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Mercado Nacional y Regional 16 de octubre de 20:
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron por segunda segunda sesién consecutiva, en una jornada donde se negociaron 39

millones de soles (Alicorp representd el 67% de lo negociado), presionados por el descenso de los conglomerados financieros, del sector consumo, y Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
en medio del comportamiento diferenciado del sector minero. El indice General de la BVL bajo 0.13%, a 17,667.51 puntos, y el indice selectivo de las 25 Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
acciones mas liquidas retrocedié un 0.36% a 21,874.72 puntos. Bajaron los precios de las acciones de Credicorp por quinta sesion consecutiva (- Md°5-_ Emergentes 394 397 392 384
0.04%, a 120.55 ddlares), IFS (-0.63%, a 23.65 ddlares), del sector consumo Backus (-5.56%, a 18 soles), Alicorp (-1.32%. a 7.5 soles), InRetail (- ’é’ge,:“‘"a 1 ggg 1 ggg 1 ggg 1 ;gg B‘é
0.96%, a 31 ddlares), las mineras Volcan (-1.28% ,a 0.385 soles), Trevali (-0.95%, a 0.104 délares), Cerro Verde (-1.76%,a 1.67 ddlares). rasl N
i ). las mi (-1.28% ). Trevali (:0.95% res) (1.76% res) Colombia 230 233 235 244 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 159 162 162 169 A
Lima (IGBVL) 17 668 -0.13 -2.36 -13.93 Ecuador* 957 958 939 950 B-
Lima (ISBVL) 21875 -0.36 -3.03 -15.06 México 251 251 259 263 BBB-
Bogota (COLCAP) 1172 0.50 -2.02 -29.51 Panama 148 150 154 152 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 49024 163 16.26 17.64 Peru 108 110 12 122 BBB+
México (IPC) 37876 -0.48 3.12 -13.01 Uruguay* 151 154 162 7 BBB
Santiago (IPSA) 3641 -0.58 -2.06 -22.04 Venezuela 19183 19183 19 250 21184 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 98 309 -0.75 -1.37 -14.99
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / Medio millén de empleos se perderan al término del 2020 en el sector exportador [ Cotizacién Variacién %
El sol se deprecié un 0.03%, a S/ 3.583 frente al délar, en una jornada donde se negociaron 237 millones de délares. EI Banco Central de Reserva Monedas us
colocd CD a 1y 3 meses por S/ 700 millones y S/ 117 millones, a una tasa de interés promedio de 0.24% y 0.28%, respeciivamente. También realizd por $ -1d -7d -30d YTD 2020
Deposito o/n por S/ 17 994.4 millones a una tasa promedio de 0.25% y Depdsito a una semana por S/ 4 000.1 millones a 0.25% . El sol retrocedié
8.18% en lo que va del afio 2020, y en el afio 2019 avanzé un 1.72%. La mayoria de las monedas de América Latina cerraron al alza el viernes por Sol 3.58 0.03 0.03 1.47 8.18
un retroceso global del délar, pero su avance fue limitado por un menor apefito hacia activos de riesgo ante la segunda ola de coronavirus y menores
expectativas de estimulos en Estados Unidos antes de las elecciones de noviembre. .
Real Brasilefio 5.64 0.54 2.01 7.73 40.38

ADEX informd que el nivel de empleo disminuiria en todos los rubros del comercio exterior excepto en la agroindustria, en el cual se lograrian mas de
13,000 puestos adicionales. La generacion de empleos relacionados a la actividad exportadora se redujo considerablemente entre enero y agosto de
este afio, fueron 294,098 puestos de trabajo menos en comparacion al mismo periodo del 2019. De continuar esta tendencia, al término del 2020 se Peso Mexicano 21.12 -0.71 -0.08 0.93 11.57
tendria un saldo negativo de alrededor de 500 mil empleos. Entre enero y agosto, el sector radicional fue el que perdié mas empleos (-148 mil 700). La

mineria (-105 mil 510) presento el mayor declive, con un stock total de 372 mil 521, cifra que indica una reduccién de -22.1%. En el sector no Peso Chieno 79330 182 o 458 535
fradicional, el subsector que gener6 mas empleos fue la agroindustria. Sin embargo, disminuyeron los puestos de trabajo el subsector pesca para Peso Argentino 77.37 -0.13 0.30 3.03 29.18
consumo humano directo, mineria no metélica, textles, quimicos, metal mecénico, maderas y ofros. Peso Colombiano 3846.10 -0.06 0.59 433 16.99
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP: RESULTADO ECONOMICO ANUAL ACUMULADO A SETIEMBRE DE 2020 AUMENTO A -6.2% DEL PBI Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco central de Reserva del Per( (BCRP) informé que el déficit del sector publico no financiero acumulado en los ulimos 12 meses aumenté de 5,6 Moneda Nacional Moneda Extranjera
por ciento a 6,2 por ciento del PBI entre los meses de agosto y setiembre de 2020. Este resultado se explica tanto por la reduccion de los ingresos Tasas Activas T EEE— e ——
corrientes del gobierno general, de 18,8 a 18,5 por ciento del PBI, principaimente de los ingresos tributarios, cuanto por el aumento de los gastos no Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
financieros del gobierno general, de 22,4 a 22,8 por ciento del PBI, principalmente en los diferentes rubros del gasto corriente. En setiembre de 2020 el Corporativo 2.05 205 247 352 1.82 182 241 293
sector publico no financiero registré un déficitde S/ 4 768 millones, mayor en S/ 4 323 millones al de setiembre de 2019 (S/ 445 millones), explicado por i
los menores ingresos corrientes del gobierno general (21,4 por ciento), principalmente de ingresos fributarios por el impuesto a la renta, Impuesto Microempresas 17.30 17.30 693 33.33 7.83 7.83 7.76 1405
General a las Ventas (IGV) e Impuesto Selectivo al Consumo (ISC), por el menor nivel de actividad econémica y las mayores devoluciones de Consumo 37.72 37.72 38.77 40.08 34.58 3458 35.12 35.96
impuestos, asi como por el efecto estadistico del registro de ingresos extraordinarios en setiembre del afio anterior. El mayor déficittambién se explica ) )
por los mayores gastos no financieros del gobierno general (15 por ciento), por el conjunto de medidas adoptadas para enfrentar el Covid-19, en los Hipotecario 6.57 657 675 1710 583 583 607 552
diferentes rubros del gasto corriente (bienes y servicios, remuneraciones y fransferencias), asi como por la transferencia de capital al Fondo de Apoyo Moneda Nacional Moneda Extranjera
Empresarial a las MYPES del Sector Turismo (S/ 500 millones). En el periodo enero-setiembre de 2020, el déficit ascendié a S/ 28 755 millones, Tasas Pasivas - -
resultado que contrasta con el superavit registrado en el mismo periodo de 2019 (S/ 2 239 millones). Estas cifras implican un menor resultado econémico Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
por S/ 30 994 millones, explicado principalmente por la reduccion en los ingresos corrientes de S/ 22 555 millones. Por su parte los gastos subieron en Ahorro 0.15 015 015 0.30 0.03 003 0.04 013
S/ 4 199 millones, por la expansion del gasto corriente en S/ 9 614 y una contraccién del gasto en formacion bruta de capital en S/ 6 429 millones. Plazo 0.09 009 011 230 0.05 005 0.07 153

CTS 2.88 2088 297 342 1.25 125 114 154
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

Resultado Econémico del Sector Publico no Financiero

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario (Acumulado Gltimos 12 meses - Porcentaje del PBI)
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las ventas minoristas en EEUU subieron un 1.9% en septiembre, ras un alza no revisada de 0,6% en agosto, cerrando un frimestre solido para la actvidad econémica, pero la recuperacion de la recesion sigue en duda, ante la falta de fondos del gobierno y el
aumento de nuevos casos de COVID-19 en todo el pais. Excluyendo los automéviles, la gasolina, los materiales de construccion y los servicios de comida, las ventas aumentaron un 1,4% el mes pasado después de una caida revisada a la baja del 0,3% en
agosto. El estimulo fiscal, especialmente un subsidio semanal para decenas de millones de estadounidenses desempleados, impulsé las ventas al por menor, poniendo el gasto de los consumidores y la economia en general en camino de registrar el crecimiento mas
réapido registrado en el tercer rimestre. Pero el dinero del gobierno practicamente se ha agotado. La Casa Blanca y el Congreso estén tratando de llegar a un acuerdo sobre otro paquete de rescate para las empresas y los desempleados. Otro reporte sefialé que
la confianza del consumidor en EEUU subié a comienzos de octubre a un maximo de siete meses, ya que un aumento en las expectativas de mejores perspectivas econdmicas contrarrestd un retroceso en las evaluaciones de las condiciones actuales.

La agencia de calificacion Moody's bajé el viernes la calificacion de la deuda soberana del Reino Unido a "Aa3" desde "Aa2", citando el debilitamiento de su fortaleza econémica y fiscal. La dinamica estructural negativa a largo plazo se ha visto agravada por la
decision de Reino Unido de abandonar la Unién Europea y su posterior incapacidad para llegar a un acuerdo comercial que reproduzca de manera significativa los beneficios de pertenecer al bloque, dijo Moody's. La agencia reviso la perspectva de la deuda
soberana del pais desde "negativa" a "estable". Por su parte, € Primer ministro britanico, Boris Johnson, dijo que Reino Unido deberia prepararse para un Brexit sin acuerdo comercial si la Unién Europea no cambia de postura, pero no llegd a anunciar que el pais
abandonaria las conversaciones comerciales. Gran Bretafia dejo formalmente la UE el 31 de enero, pero las dos partes han estado regateando sobre un acuerdo que regiria el comercio de todo, desde piezas de automéviles hasta medicinas cuando el 31 de
diciembre termine el periodo de transicion. “Nos dirigimos a un terreno muy peligroso”, dijo lan Wright, el presidente ejecutivo de la Federacion de Alimentos y Bebidas de Gran Bretafia. “En el caso de un Brexit sin acuerdo, los compradores -literalmente- pagaran
un alto precio.”

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 28 606 0.39 2.05 0.24 EI S&P 500 anotd una ganancia nominal el viernes, ya que una mayor claridad en cuanto a la linea de tiempo para el desarrollo
NASDAQ (EE.UU) 11672 -0.36 5.62 30.08 de una vacuna contra el coronavirus y unos datos de ventas minoristas mucho mejores de lo esperado hicieron que los
S&P 500 (EE.UU) 3484 0.01 290 7.83 compradores volvieran al mercado. El Dow también se unio al alza del S&P. Ambos indices rompieron una racha perdedora de
FTSE (Inglaterra) 5920 1.49 -2.61 -21.52 tres dias imoulsad la defencion de | bas de | la discusio tancad Washington sob

DAX (Alemania) 12 909 162 261 257 es dias impulsada por la detencion de las pruebas de la vacuna y la discusion estancada en Washington sobre un nuevo
NIKKEI (Japon) 23411 041 2028 1.04 paquete de alivio por la pandemia. EI Nasdaq cerré la sesion con una baja. EI Promedio Industrial Dow Jones subié 112,11
SHANGAI (China) 3336 0.13 1.60 9.38 puntos, o un 0,39%, a 28.606,31 unidades, mientras que el S&P 500 gané 0,47 puntos, o0 un 0,01%, a 3.483,81 unidades. El

Nasdaq Compuesto bajé 42,32 puntos, o un 0,36%, a 11.671,56 unidades.

Variacion %
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2020 Comentario de cipales Divisas Internacionales
El dolar cayé ante una canasta de monedas, cediendo parte de las ganancias semanales generadas ante el aumento de la
EURO ( $€) 11718 0.10 -0.90 -0.81 4.49 cautela por el repunte de casos de coronavirus a nivel global y las menores expectativas de un paquete de estimulo en EEUU
YEN Japonés ( ¥/$ ) 105.4000 -0.04 2018 0.44 296 antes de las elecciones del 3 de noviembre. El dolar recorto pérdidas después de que un solido dato de ventas minoristas ayudo
LIBRA ($/) 12913 001 102 040 258 a aliviar las preocupaciones sobre la salud del consumdqr estadoupldensel.l El indice dolar perdié un 0,1% a 93,697 unidades,
FRANCO Suizo (F/S 0.9146 0.03 0.49 059 548 aunque en la semana acumula un avance del 0,72%. La libra esterlina cedié gran parte de sus alzas para operar con una leve
| uizo (/) . e . : e ganancia, después de que el primer ministro britanico, B.Johnson, dijo que es hora de prepararse para un Brexit sin acuerdo.
YUAN Chino (¥ /$) 6.6962 -0.40 0.04 -0.84 -3.83
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -175 - Mundo 3.6 2.8 -4.4 5.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -4.3 31
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 13 -8.3 5.2
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -6.0 42
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 19 8.2
- Japon 038 0.7 -53 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2020 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. Y Y
31500 Oro ($/0z) 1899.0 1907.8 -89 -30.5 -60.3 381.7
30 000 29551 28 606
28 500 Plata ($/0z) 242 243 -0.1 -0.9 -31 6.3
27000 Cobre ($/TM) 67241 6739.5 -154 -441 -70.5 575.1
25 500
24000 Zinc ($/TM) 24195 2409.8 9.8 0.5 -87.1 140.0
;i Zgg Estafio ($/TM) 18299.8 18 339.0 -39.3 23.8 54.8 11218
19 500 Plomo ($/TM) 17328 1756.1 -233 -65.8 -134.8 -180.8
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& & & o S o o o & & o & Brent ($/barri) 43 416 03 0.3 0.1 -25.1
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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