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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por quinta sesidén consecutiva, en una rueda donde se negociaron 20 millones de

de agosto de 2020

soles, apoyados por el avance de las acciones mineras, del conglomerado financiero Credicorp y de las ventas al por menor InRetail, en medio del Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacién Fitcl
comportamiento diferenciado del sector construccion y del avance de los precios internacionales del cobre y del oro. El indice General de la BVL subio Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
0.3%, a 18,521.86 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gané 0.18%, a 22,795.67 puntos. Subieron las acciones de Southern Mdos. Emergentes 400 397 384 431
Copper (2.44%, a 47.1 dolares),Morococha (1.45%, a 0.7 soles), Mincor (0.67% , a 16.61 soles), Mirl (0.68% , 0.148 dolares), TV (10.1%, a 0.109 Argentina 2144 2146 2094 2315 C
dolares), Credicorp (0.66% , a 130.5 dolares), InRetail (1.23% , a 32 dolares), Aceros Arequipa (1.35% , 0.75 soles), entre otras. Brasil 328 325 302 371 BB-
Colombia 246 244 227 285 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 172 167 161 211 A
Lima (IGBVL) 18 522 0.30 10.56 -9.76 Ecuador* 2796 2793 2761 - RD
Lima (ISBVL) 22796 0.18 9.08 -11.48 México 21 269 258 291 BBB-
Bogota (COLCAP) 1168 132 1.06 -29.71 Panama 153 151 143 184 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 46 491 -4.24 2.23 1157 Perii 115 113 m 152 BBB+
México (IPC) 39087 -0.51 7.60 -10.23 Uruguay 172 170 169 200 BBB
Santiago (IPSA) 4024 -0.43 0.73 -13.84 Venezuela 27720 27 575 29337 27 020 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 102 065 248 -0.80 -11.74
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / BCRP ASIGNO S/ 15 MILLONES DE REPOS CON GARANTIA GUBERNAMENTAL Cotizacién Variacién %
El sol se aprecio un 0.34%, a S/ 3.568 frente al dolar, luego de cuatro sesiones en caida, en una jornada donde se negociaron 434 millones de Monedas uUss
dolares. En la sesion el Banco Central colocoé CDR a 3 meses por S/ 300 millones, Depésito a una semana por S/ 3 965.5 millones, CDa 1 mes y 6 por -1d -7d -30d YTD 2020
meses, por S/ 1 000 millones y S/ 200 millones, respectvamentes. A nivel regional, las monedas se apreciaron en su mayoria el martes, recuperando
parte del declive del dia anterior en medio de un derrumbe global del délar, que tocé minimos de més de dos afios. El sol bajé 7.73% en el afio 2020; y Sol 3.57 -0.34 017 1.39 7.73
enel 2019 gan6 1.72%.
El Banco Central de Reserva del Peru realizé la décimo sexta sesion de subastas de Repos de Cartera con Garantia del Gobierno Nacional, asignando -
un total de S/ 15 millones a una tasa de interés promedio de 2,95 por ciento enfre las entidades del sistema financiero. Entre el 30 de junio y el 18 de Real Brasilefio 547 -0.77 1.61 1.52 35.99
agosto se han subastado Repos con garantia gubernamental por S/ 22 853 millones, a una tasa de interés promedio de 1,65 por ciento para los clientes
de las entidades financieras. El 97 por ciento de los créditos han sido asignados a MYPES. De otro lado, el fitular del Ministerio de la Produccion, José Peso Mexicano 22.15 -0.08 -1.06 -1.73 16.99
Salardi, prevé que la fase cuatro de la reactivacién econdmica comience en las proximas semanas. Informé que hacia el final de la fase tres del reinicio
de actividades, la economia peruana ya esta operando al 90% de su capacidad. “El tema de salud va a marcar que podamos llegar éptimamente a mas Peso Chileno 794.18 -1.59 0.01 0.89 547
de este 90% vy, activando la fase 4, caminar hacia el 100%, lo que esperemos se dé en las proximas semanas”, apunto. Explicé que todas las semanas
se redine la comision multisectorial encargada de determinar y evaluar las condiciones para proceder con el reinicio de actividades.Afiadio que, al igual Peso Argentino 73.39 0.33 0.75 2.69 22.54
que con la tercera fase, no todas las actividades economicas podran operar apenas comience la fase cuatro. Por ulimo, adelantd que con el inicio de la
(lima fase se evaluara si se amplia el aforo permitido para los restaurantes, actualmente en 40% . Peso Colombiano 3783.91 -0.17 1.40 3.65 15.10
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestién, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
INEI: La poblacion ocupada del pais disminuyé en 6 millones 720 mil personas en el Il trimestre del 2020 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), en su informe técnico Perd: Comportamiento de los Indicadores del Mercado Laboral, informé ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
que en el segundo trimestre de este afio, la poblaciéon ocupada del pais alcanzé los 10 millones 272 mil 400 personas, cifra menor en -39,6% (-6 Tasas Activas _— _—
millones 720 mil personas) en relacion a igual trimestre del afio anterior, ante la vigencia de la cuarentena establecida debido al COVID -19. En el Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
frimestre de anlisis, el INEl inform6 que la poblacién ocupada del area urbana alcanzoé los 6 millones 747 mil 700 personas que comparada con similar Corporativo 255 255 255 4.26 2.21 223 221 3.03
trimestre del afio 2019, disminuy6 en -49,0% (-6 millones 474 mil 500 personas). Ademés, la poblacion ocupada del area rural totalizo 3 millones 524
mil 700 personas y al compararlo con el segundo trimestre del afio pasado, se redujo en -6,5% (-245 mil 500 personas). Segun region natural, en la Microempresas 4.58 459 458 34.16 14.62 13.84 1462 12.90
Costa la poblacion ocupada se contrajo en -52,3% (-4 millones 893 mil personas), en la Sierra -24,3% (-1 millon 346 mil 100 personas) y en la Selva Consumo 39.93 40.05 39.93 40.82 35.01 35.02 35.01 35.84
cay6 -22,9% (-480 mil 900 personas). Por ramas de actvidad, el empleo en la actividad de Consfruccién se redujo en -67,9% (-636 mil 400 .
personas), seguido por Pesca en -59,4% (-57 mil 900 personas), en Manufactura -58,2% (-863 mil 600), en Mineria -56,8% (-93 mil 600 personas), Hipotecario 6.94 6.94 694 745 6.18 617 618 559
en Servicios -56,6% (-4 millones 174 mil 700) y Comercio en -54,5% (-1 millén 738 mil personas). La tasa de desempleo a nivel nacional fue de 8,8% Moneda Nacional Moneda Extranj
en el Il Trimestre del 2020. Se estimo que 994 mil 300 personas buscaron empleo acivamente en el pais. En el segundo trimestre del presente afio, la Tasas Pasivas M
tasa de desempleo del area urbana del pais alcanzo el 12,4%. En este frimestre, se calcula que 955 mil 500 personas estarian buscando acivamente Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
un empleo. EI INEI dio a conocer que, en el segundo timestre de este afio, la masa salarial proveniente del trabajo tuvo una variacién negativa de Ahorro 017 017 017 029 0.04 004 0.04 014
56,3%, al compararla con similar periodo del afio pasado. Cabe indicar que la masa salarial es la suma de los ingresos por trabajo del hogar, es decir, Plazo 0.14 014 014 264 0.08 007 008 1.72
es el total de remuneraciones acumuladas de los trabajadores dependientes e independientes en su actividad principal y/o secundaria. CTS 2.98 296 298 343 1.19 119 119 1.22
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Plazo de Vencimiento (Afios)

os: Peru
POBLACION OCUPADA POR TRIMESTRES Y ANOS, SEGUN AREA DE RESIDENCIA Y DOMINIOS GEOGRAFICOS
Trimestre Movil: Abril-Mayo-Junio 2019 y 2020

Ao Mavil: Julio-Junio

Trimestra Mavil Afio Mévil
Area de residencial Ocupados Varlacién Ocupados Variacién
Dominios
Abs-May-Jun Abr-May-Jun Var% Miles de Julzo1g Jul2019 Var® Miles de
2019 2020 P/ . personas Jun2019 Jun2020 P/ N personas
Nacional 169924 102724 -396 67200 169373 156763 -Td -1261,0
Urbana 132222 67477 -49.0 G4T45 131841 119801 =91 -1204,0
Rural 37702 3547 -65 -2455 3rsn 36962 -15 -56.9
Dominios geograficos
Costa 93544 44614 -83 48930 93382 82231 -118 11151
Costa Norte 23760 12807 -46.1 -10953 25131 22659 -98 -2a72
Caosta Centro 6 5BE4 29446 -563 36438 64809 56441 -129 -B36.6
Costa Sur 3300 2361 -5 -1538 443 331 =80 =312
Sierra 55375 41314 -243 13461 54188 53050 -21 -39
Slerra Norte 8385 m8 -138 -1247 10148 10055 -08 =83
Sierra Centio 21095 15154 -282 -564.1 20837 20125 -20 -412
Sierra Sur 25206 19022 -248 -6274 23504 22870 -27 -634
Selva 2100,5 16196 -8 -480.5 2180,1 21482 -15 -8

P/ Informacicn Prelminar.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e informatica-Encuesta Nacional de Hogares.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La presidenta de la Camara de Representantes de EEUU, Nancy Pelosi, dijo que los democratas en el Congreso estan dispuestos a recortar a la mitad su proyecto de alivio por coronavirus para alcanzar un acuerdo sobre una nueva legislacion. También dijo que
no queria esperar para alcanzar un acuerdo a finales de septiembre, cuando el Congreso debera acordar el financiamiento para mantener al gobierno abierto durante el proximo afio fiscal federal, que comienza el 1 de octubre. La Camara baja, liderada por los
demdcratas, aprobd una ley de alivio por mas de 3 billones de dolares en mayo. Este mes, los demdcratas ofrecieron reducir esa suma en 1 billdn de délares, pero la Casa Blanca lo rechazo. Las dos partes permanecen separadas por unos 2 billones de délares,
con grandes brechas en el financiamiento para escuelas, ayuda a los gobiernos estatales y locales y mayores beneficios por desempleo. De ofro lado, el presidente de EEUU, Donald Trump, dijo que pospuso las conversaciones comerciales con China, agregando
que no quiere hablar sobre Pekin en estos momentos. Representantes de ambos paises tenian programado discutir sobre la implementacion de su denominado acuerdo comercial de Fase 1 el sabado pasado, pero dichas conversaciones fueron canceladas.
Compradores chinos sellaron acuerdos para adquirir 195.000 toneladas de maiz estadounidense, dijo el Departamento de Agricultura (USDA) en Washington, en momentos en que China se enfrenta a un alza de los precios del cereal doméstico. La demanda china
de maiz para alimentar animales ha aumentado por una recuperacion de la produccion de carne de cerdo més veloz de lo anticipado, después de que la industria se vio diezmada por un brote de fiebre porcina que comenzé hace dos afios. El aumento de las
importaciones del cereal desde EEUU podria ayudar a Pekin a cumplir con su promesa de comprar mas productos agricolas estadounidenses como parte de su acuerdo comercial de Fase 1 con Washington. La ulima vez que el USDA anuncié una venta de maiz
estadounidense a China fue el 30 de julio, cuando los compradores del pais asiatico adquirieron en un solo dia 1,937 millones de toneladas de cereal. De ofro lado, es probable que el aumento de las restricciones de EEUU a Huawei corten el acceso del fabricante
chino de teléfonos méviles inteligentes incluso a los chips ya disponibles en el mercado y trastorne una vez mas la cadena de suministro global de la tecnologia. La Administracion Trump amplié el lunes sus resfricciones a Huawei y prohibi¢ a los proveedores la
venta de chips fabricados con tecnologia estadounidense a la empresa china sin una licencia especial.Las restricciones subrayan la ruptura de las relaciones entre Pekin y Washington, que han alcanzado su peor momento en décadas, con la Casa Blanca
presionando a los Estados de todo el mundo para no contratar a Huawei. aleaando aue la emoresa entreaaria datos al Gobierno chino.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores en Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 277718 -0.24 415 -2.66 EI S&P 500 cerré en un méaximo récord el martes, borrando las enormes pérdidas provocadas por la pandemia del coronavirus y
NASDAQ (EE.UU) 11211 073 6.74 24.95 coronando una de las recuperaciones mas dramaticas en la historia del indice. El Promedio Industrial Dow Jones cedio 66,84
S&P 500 (EE.UV) 3390 0.23 5.12 4.92 puntos, o un 0,24%, a 27.778,07 unidades. EI S&P 500 gan6 7,79 puntos, o un 0,23%, a 3.389,78 unidades y el Nasdaq
FTSE (Inglaterra) eort 083 340 1943 Composite subid 81,12 punos, 0 un 0,73%, a 11.210,84 unidades. Mikes de bilones de ol fimulo fiscal y monetari

DAX (Alemania) 12882 030 029 277 omposite subié 81,12 puntos, o un 0,73%, a 11.210,84 unidades. Miles de billones de délares en estimulo fiscal y monetario
NIKKEI (Japon) 23051 2020 156 2,56 han llenado de efectivo a Wall Street, lo que ha llevado a los inversores que buscan mejores rendimientos a las acciones. Los
SHANGAI (China) 3451 0.36 737 13.15 papeles de Amazon y de ofras frmas de tecnologia consideradas de alto crecimiento han sido considerados como las més

confiables para atravesar la crisis.

Variacion %
Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2020 P
El'indice ddlar tocd minimos de mas de dos afos, debido a que los efectos del actual programa de estimulo de la Reserva Federal
EURO ( $€) 1.1929 0.51 1.62 4.40 6.38 debilitaron al billete verde por quinta sesién consecutiva e impulsaron a los indices bursatles de EEUU a méximos récord.
YEN Japonés ( ¥/$ ) 105.4200 -0.54 -1.00 147 2,94 Aunque el dolar suele funcionar como inversion de refugio en momentos de crisis, ha caido draméticamente desde que la
LIBRA ($/5) 13235 102 143 533 015 Reserva Federal intervino en los mercadQs ﬁnanmgros para’n?ntengr !alllqmdez en medp de la pandemia del cor.onawrus. Los
FRANCO Suizo (F/S 0.9037 0.30 142 370 6.60 programas de la Fed han llevado a los acivos de riesgo a méaximos historicos y han reducido la demanda por refugio, a pesar de
) uizo (f/$) : e o e - que datos econémicos muestran un panorama sombrio para la recuperacion de EEUU. El indice délar cedié un 0,57% a 92,304.
YUAN Chino (¥ /$) 6.9215 -0.15 -0.29 -1.00 -0.60
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021
EE.UU. 0.25 0.25 0 -200 - Mundo 36 29 -4.9 54
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 2.3 -8.0 45
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 13 -10.2 6.0
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -7.8 54
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 1.0 8.2
- Japon 0.8 0.7 -5.8 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Junio 2020 *Proyecciones
. Lo COMMODITIES Ho Ayer Var-1d Var-7d Var - 30d YTD 2020
Comportamiento delIindice DowJones en los EE.UU. Y Y
31500 Oro ($/0z) 2001.0 1985.5 15.4 89.7 1921 483.7
30 000 29551
28 500 Plata ($/0z) 217 274 0.3 29 8.3 9.8
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25500 *FT--m--FTmommmmmmmmn 37778
24 0P 403 26079 Zinc ($/TM) 24383 24225 15.8 443 265.3 158.8
ﬁ ggg Estafio ($/TM) 17 583.0 17 306.0 277.0 -128.0 189.0 405.0
19 500 Plomo ($/TM) 1971.3 1955.0 16.3 29.4 177.8 57.8
18 000 .
S & & & & ¢ & F S £ & WTI ($/barri) 429 429 - 14 23 -18.2
N A G N > SO\ NP S N Brent ($/barri) 453 449 04 1.7 18 -21.1
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries HOy - Variacion (en pr) — s 19/08/2019 18/07/2020 11/08/2020 = 18/08/2020
Yield 1 dia YTD 2020 1 afho ’
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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