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Mdos. Emergentes

Argentina

Brasil

Colombia

 Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (COLCAP) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA)

Fuente:  Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestión Fuente: Bloomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 3.43 3.44 3.88 4.74 2.91 2.92 3.21 3.98

    Microempresas 31.55 31.46 31.84 32.26 12.27 12.23 13.04 12.25

    Consumo 38.43 38.53 41.17 42.61 36.41 36.46 36.26 36.29

    Hipotecario 7.00 7.01 6.97 7.96 5.58 5.58 5.48 6.44

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.25 0.25 0.29 0.29 0.12 0.12 0.12 0.13

    Plazo 2.21 2.22 2.44 2.94 1.31 1.31 1.39 1.97

    CTS 3.64 3.65 2.30 3.52 1.22 1.20 1.53 1.31
Fuente: Reuters, Gestión, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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El sol se apreció un 0.06% , a S/ 3.381 frente al dólar,por segunda sesión consecutiva, en una jornada donde se negociaron 427 millones de dólares,

mientras que las monedas de América Latina tuvieron un desempeño dispar, en medio de un ligero alivio en los temores sobre los efectos del

coronavirus en la economía global y expectativas de nuevas medidas de estimulo por parte de China. El sol bajó 2.08% en el año 2020; y el año 2019

avanzó 1.72% .

El riesgo de una reclasificación sigue amenazando a la Bolsa de Valores de Lima (BVL), cuyos volúmenes de negociación no terminan de recuperarse.

Si MSCI, uno de los principales proveedores de índices bursátiles del mundo, decidiera degradar a la bolsa limeña de mercado emergente a frontera, el 

costo de financiamiento para las empresas peruanas se elevaría. Así lo advirtió un estudio elaborado por Alonso Segura y Julio Villavicencio, a pedido

de la BVL. En el 2015, la bolsa peruana se salvó de ser reclasificada. Pero en junio del año pasado, MSCI volvió a mencionar a Perú para advertir

que si pierde uno de los componentes actuales que tiene su índice emergente (el número mínimo requerido son tres acciones) iniciará consultas para

una eventual recategorización. El estudio determinó que la probabilidad de un downgrade de la BVL es baja en el corto plazo, sin embargo, en el

mediano plazo es elevada. Perú tiene hoy tres nombres en su índice: Credicorp, Southern Copper y Buenaventura. Los tres están cómodos en

términos de los criterios que utiliza el MSCI; eso significaría que no habría razón para un downgrade. Pero hay dos problemas, el primero es que si los

criterios de MSCI cambian y una de esas tres acciones ya no los cumplen, entonces la BVL sería degradada, y el segundo, es que actualmente no hay

otras acciones peruanas que pudieran reemplazar a la que saldría del índice
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116 518 1.34  -1.97  0.75  

44 902 -0.16  -2.18  3.12  

A 

Los principales índices de la Bolsa de Valores de Lima subieron luego de la caída de la sesión anterior, con negocios por 27 millones de soles, con

inversionistas realizando compras de oportunidad lo que favoreció el aumento de los precios de algunas acciones del sector minero y construcción en

medio del aumento del precio del oro. El índice General de la BVL subió 0.65% , a 19,728.32 puntos, y el índice selectivo de las 25 acciones más

liquidas avanzó un 1.25% , a 25,645.24 unidades. Subieron las acciones de las mineras Buenaventura (2.5% , a 12.42 dólares), Southern Copper

(1.85% , a 38.59 dólares), Trevali (11.57% , a 0.135 dólares), Volcan (3.92% , a 0.53 soles), construcción Ferreyros (0.48% , a 2.10 soles), C.

Pacasmayo (0.82% , a 6.15 soles), Corare (1.10% , a 0.92 soles), entre otros.
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    Tasas Activas 

   Tasas Pasivas 

  4.36

Tipo de cambio / Si BVL es rebajada a frontera subirá costo de financiamiento de empresas

Riesgo País (Embi+) 
Spread Clasificación Fitch 

Riesgo Soberano Hoy   -1d   -7d  -30d
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Repuntan ganancias de cajas municipales, pero las rurales están en rojo

38 391

Monedas
Cotización     

por US$

Variación %

0.61  -7.87  

      Evolución de Indicadores Económicos: Perú

Moneda Nacional

GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD

Las cajas municipales engrosaron sus ganancias en el 2019, pero las cajas rurales acumularon, en conjunto, pérdidas en ese periodo. El sistema de

cajas municipales obtuvo utilidades netas por S/ 446.9 millones el año pasado, cifra superior en 19.8% a la reportada en el 2018, según datos de la

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Esta expansión implica una recuperación si se tiene en cuenta que en el 2018 los beneficios netos

de las cajas ediles disminuyeron en 6% . Tal repunte fue acompañado por un incremento de los ingresos financieros de las cajas, en particular de

aquellos concernientes a los intereses cobrados por los créditos desembolsados, que se elevaron en 7.3% , al pasar de S/ 4,258 millones a S/ 4,570

millones entre el 2018 y 2019. Atenuó las ganancias el aumento en 8.4% de los gastos por obligaciones con el público, principalmente pago de

intereses por los depósitos captados, hasta S/ 953.5 millones. Gastos de personal Al mismo tiempo, los gastos de personal de las cajas municipales

crecieron e n 10.9% , o en S/ 136 millones, hasta S/ 1,392 millones, lo que contrarrestó la expansión de los ingresos de estas microfinancieras. Sin

embargo, el Banco Central de Reserva (BCR), en su reporte de estabilidad financiera, sostuvo que las cajas municipales han mantenido estable su

rentabilidad en los últimos 12 meses, ante un mejor control de sus gastos operativos y una reducción en sus gastos en provisiones. Empero, señala que

algunas de estas cajas muestran una contracción de su margen de intermediación ante los procesos de sinceramiento y limpieza de cartera de malos

créditos otorgados en años anteriores. A su vez, el sistema de cajas rurales arrojó pérdidas por S/ 0.9 millones en el 2019, en contraste con las

utilidades netas por S/ 6.7 millones que lograron en el 2018. Salvo CAT y Raíz, las demás cajas cerraron en rojo el año pasado. Algunas cajas rurales

presentan pérdidas debido a bajas escalas operativas, refirió el BCR.

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario: Bolsa de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

Hoy

2017 2019* 2020*

EE.UU. 1.75 0 0 -75  3.0 3.4

ZONA EURO 0.00 0 0 0 2.4 2.1

INGLATERRA 0.75 0 0 0 1.2 1.4

CANADÁ 0.5 1.2

JAPÓN 6.1 5.8

0.9 0.5

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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Datos económicos publicados el miércoles en Estados Unidos superaron las expectativas. El Departamento de Trabajo señaló que los precios al productor subieron a su mayor ritmo en más de un año en enero, impulsados por el alza en los costos de servicios

como el cuidado de la salud y las reservas hoteleras. El índice de precios para la demanda final (IPP) subió un 0,5% el mes pasado, el mayor avance desde octubre del 2018, después de un aumento de 0,2% en diciembre. En los 12 meses a enero, el IPP

avanzó 2,1% , su mayor incremento desde mayo, después de subir un 1,3% en diciembre. El Departamento de Comercio señalo que llos inicios de construcciones de casas en EEUU cayeron menos de lo esperado en enero, mientras que los permisos de

edificación treparon a un máximo de 13 años, apuntando a una sostenida fortaleza del mercado inmobiliario apoyado por bajas tasas hipotecarias. De otro lado,,las minutas de la reunión de enero de la Reserva Federal divulgadas el miércoles, mostraron que las

autoridades del organismo mostraron un cauto optimismo sobre su capacidad de mantener estables las tasas de interés este año, pese a que reconocieron nuevos riesgos causados por el brote de coronavirus. 
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GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD
Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

Comportamiento de los precios de Commodities

   3 Años

0.90  1.41

   10 Años

   5 Años

1.39

-40.10  

-37.00  

-35.10  0.70  1.57

   20 Años

1 día

La epidemia de coronavirus ya ha afectado al crecimiento económico en China, y una propagación a otros países podría frustrar la “altamente frágil” recuperación proyectada para la economía global en 2020, advirtió el Fondo Monetario Internacional (FMI). En

una nota preparada para los ministros de Finanzas y banqueros centrales del G-20, el organismo presentó el abanico de riesgos que enfrenta la economía mundial, incluido el rápido avance del coronavirus y las renovadas tensiones comerciales entre Estados

Unidos y China, así como los desastres naturales relacionados con el clima. Los ministros de Finanzas y banqueros centrales de las 20 economías más industrializadas se reunirán esta semana en Riad, capital de Arabia Saudita, en medio de la incertidumbre por

el impacto del coronavirus. El FMI indicó que mantiene su previsión de enero de un crecimiento del 3,3% para la economía mundial este año, por encima del 2,9% de 2019. Esta cifra ya era una revisión bajista de un 0,1 punto porcentual desde su previsión de

octubre. No obstante, indicó que la recuperación será leve y que los riesgos siguen sesgados a la baja. “La recuperación podría frustrarse por un abrupto alza en la prima de riesgo, generada por ejemplo por una reescalada de las tensiones comerciales o una

mayor propagación del coronavirus”, indicó el FMI. A la cita del presidente Xi Jinping asegurando que el país podía cumplir aún su objetivo de crecimiento económico para 2020 pese a la epidemia, el Fondo mostró sus dudas al respecto. “El coronavirus, una

tragedia humana, está obstaculizando la actividad económica en China, ya que la producción se ha detenido y la movilidad en torno a las regiones afectadas ha sido limitada”, 

El dólar subió a máximos de casi tres años contra una canasta de otras importantes monedas y el yen descendió a un mínimo de

nueve meses, debido a un aumento del apetito por el riesgo ante un declive en el número de nuevos casos de coronavirus en

China y expectativas de más estímulos en el país. La moneda estadounidense obtuvo respaldo de sólidos datos en Estados

Unidos y de las minutas de la última reunión de la Reserva Federal, que mostraron un cauto optimismo sobre la economía. Contra 

el yen, el dólar avanzó 1,37% a 111,37 yenes, su mayor nivel desde mayo. El yen, que se beneficia durante tensiones

geopolíticas y financieras ya que Japón es el mayor acreedor del mundo, registró su mayor pérdida diaria en seis meses

 Comentario de Principales Divisas Internacionales

- 167.5  

2.02

El S&P 500 y el Nasdaq subieron a niveles récord el miércoles, ya que el optimismo en torno a que China podría tomar más

medidas para apuntalar su economía alivió las preocupaciones sobre el impacto de la epidemia de coronavirus. Las acciones en

Wall Street mantuvieron sus ganancias luego de la publicación de las minutas de la última reunión de política monetaria de la

Reserva Federal de Estados Unidos, que mostraron que las autoridades del banco central tienen un cauto optimismo sobre su

capacidad de mantener estables las tasas de interés este año. El Promedio Industrial Dow Jones subió 115,84 puntos, o un 0,4% , 

a 29.348,03 unidades, mientras que el S&P 500 ganó 15,86 puntos, o un 0,47% , a 3.386,15 unidades. El Nasdaq Composite, en

tanto, ganó 84,44 puntos, o un 0,87% , a 9.817,18 unidades
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