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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, luego de la subida en cinco sesiones consecutivas, en una rueda donde se negociaron

19 de agosto de 2020

13 millones de soles, presionadas principalmente por el retroceso de las acciones del conglomerado financiero Credicorp, y las mineras Volcan y Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
Buenaventura, en medio de la caida del precio de los metales preciosos. El indice General de la BVL bajo 0.92%, a 18,351.95 puntos, y el indice Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberana
selectivo de las 25 acciones mas liquidas perdio 0.43%, a 22,697.71 puntos. Bajaron las acciones de Credicorp (-0.77%, a 129.5 délares), BBVA (- Md°5-_ Emergentes 398 400 386 426
0.41%, a 2.4 soles), Volcan (-2.15% , a 0.455 soles), Buenaventura (-3.4%, a 13.28 dolares), MIRL (-1.35%, a 0.146 dolares), Nexape (-1.14% a Argentina 2153 2144 2109 2338 c
2,61 soles), Alicorp (-1.69%, a 7.55 soles), Backus (-4.5% , a 21 soles), Casagrande (-3.56% , a 3.52 soles), Engie (-0.72%, a6.85 soles). Brasil 330 328 307 361 BB-
Colombia 249 246 230 276 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 172 172 163 209 A
Lima (IGBVL) 18 352 -0.92 9.12 -10.59 Ecuador* 2780 279 2779 - RD
Lima (ISBVL) 22698 -0.43 7.72 -11.86 México 273 271 259 281 BBB-
Bogota (COLCAP) 1162 -0.58 0.48 -30.12 Panama 153 153 144 181 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 47 472 2.1 3.92 13.92 Peri 115 115 112 150 BBB+
México (IPC) 39022 -0.17 7.43 -10.38 Uruguay 170 172 170 196 BBB
Santiago (IPSA) 3999 -0.62 1.89 -14.37 Venezuela 27 886 27720 29 509 27 156 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 100 854 -1.19 -3.42 -12.79
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / RESERVAS INTERNACIONALES EN US$ 74 404 MILLONES AL 12 DE AGOSTO Cotizacion Variaciéon %
izaci
El sol se aprecié un 0.14%, a S/ 3.563 frente al délar, por segunda sesién consecutiva, en una jornada donde se negociaron 445 millones de délares. Monedas uUss
En la sesion el Banco Central realizé Depésito a una semana por S/ 3 601.6 millones, y colocé CD a 1 mes y 6 meses, por S/ 926 millones y S/ 200 por -1d -7d -30d YTD 2020
millones, respectivamentes. A nivel regional, la mayoria de las monedas cerraron al alza en una sesion en la que se publicaron casi al cierre de algunos
mercados las minutas de la Reserva Federal, que mostraron temores sobre la recuperacion de una economia en crisis debido al coronavirus El sol bajo Sol 3.56 014 -0.08 1.65 7.58
7.58% en el afio 2020; y en el 2019 gan6 1.72%.
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informé que al 2 de agosto de 2020, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizd US$ 74 s
404 millones, mayor en US$ 69 millones al del cierre de julio y superior en US$ 6 088 millones al registrado a fines de diciembre de 2019. Las RIN Real Brasilefio 5.56 1.66 229 4.30 38.25
estan constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 32 por ciento del PBI. La Posicion de Cambio al 12 de agosto fue
de US$ 49 912 millones, monto mayor en US$ 1 032 millones al del cierre de julio y superior en US$ 7 293 millones al registrado a fines de diciembre Peso Mexicano 2212 -0.12 -0.98 -1.58 16.85
de 2019. De otro lado, la SUNAT informé que los resultados observados tanto en importaciones como en exportaciones en julio y junio respectvamente
refiejaron los impactos del COVID-19 sobre la economia mundial y en particular sobre el comercio Perti con el mundo. En julio, las Importaciones CIF Peso Chileno 783.90 -1.29 -0.99 -0.06 4.10
ascendieron a US $ 2 772 millones, registrando una contraccion de 23,6% con relacion al mismo mes del afio anterior. De ofro lado, el valor total de
las Exportaciones FOB de junio ascendi6 a US $ 2 649 millones monto que representd una caida del 33,2% en comparacion con las cifras obtenidas en Peso Argentino 73.47 0.11 0.59 2.75 2267
similar mes del afio anterior. Este resultado se explica por las menores ventas de Productos Tradicionales que totalizaron US$ 1 808 millones (-35,8%);
lo mismo que las ventas de Productos No Tradicionales, que totalizaron US $ 834 millones (-27,3% ). Peso Colombiano 375533 -0.76 0.01 3.08 14.23
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Ingresos Tributarios del Gobierno Central: Julio 2020 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La Superintendencia de Administracion Tributaria (SUNAT) informé que los ingresos tributarios del Gobierno Central en julio 2020 ascendieron a S/. 6 ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
406 millones, cifra que representd una caida de 20,6% en términos reales respecto de julio 2019. A nivel de componentes, los fributos internos Tasas Activas _— _—
disminuyeron 21,1% al igual que los tributos aduaneros que registraron una disminucion de 21,3%. Por su parte, las devoluciones de impuestos Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
disminuyeron 23,9% . El Impuesto a la Renta recaudado en julio disminuyé 18,0%, debido a la menor recaudacion en los pagos por Tercera Categoria Corporativo 2.24 255 224 426 2.21 221 221 3.03
(-49,2%), Régimen Especial de Renta (-32,1%), Segunda Categoria (-26,6%), Otras Rentas (-25,6% ), Régimen MYPE Tributario (-25,1%), Rentas .
de No Domiciliados (-18,7%), Quinta Categoria (-16,3%), Primera Categoria (-6,4%), y Cuarta Categoria (-2,8%). Por su parte, los pagos por Microempresas 13.69 4.58 13.69 34.16 14.62 14.62 14.62 12.90
Regularizacion de Renta mostraron un incremento de 295,7%. El resuliado negativo del Impuesto a la Renta se explica por el diferimiento del pago de Consumo 34.82 39.93 34.82 40.82 35.01 35.01 35.01 35.84
obligaciones y el D.Leg. N° 1471 que permite suspender o reducir los pagos a cuenta mensuales. La mayor regularizacion se explic por los pagos . .
correspondientes a obligaciones postergadas de marzo y abril por la pandemia. Por su parte, el Impuesto General a las Ventas Total de julio, se Hipotecario 615 694 615 745 6.18 618 6.18 559
5 o i o4 89 ) 10 49 )
contrajo 22,7%, principalmente por ef?cto de los menores pagos recautj‘la.dos por IGy Interno 5 24,8@), y por eI‘ IGY Importacmnes( 19,4%). De igual Moneda Nacional Moneda Extranjera
forma, los pagos por Impuesto Selectivo al Consumo recaudados en julio se redujeron 24,0%, debido a las disminuciones en sus componentes ISC Tasas Pasivas S ———— -
Interno (-23,2%) e ISC Importado (-25,4%).Al igual que los meses anteriores, en los resultados de julio influyé no solo la menor actividad econémica en Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
el marco de la pandemia del Covid-19 (el PBI enero-junio cay6 17,4%); sino también las medidas de alivio y otorgamiento de liquidez a los Ahorro 017 017 017 029 0.04 004 0.04 014
contribuyentes, implementadas por el poder ejecutivo y la SUNAT. Plazo 0.14 014 014 264 0.08 0.08 0.08 172
CTS 2.98 298 298 343 1.19 119 119 122
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
i micos: Peri
. N . . . . Reservas Internacionales Netas
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052

GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




REPORTE DIARIO DE MERCADO

SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS

Banco de la Nacion

el banco de todos

Mercado Internacional
HECHOS DE IMPORTANCIA

19 de agosto de 20

Las exportaciones de Japdn cayeron un 19.2% en julio con respecto al afio anterior, después de que la pandemia de coronavirus impactase con fuerza en los envios de automéviles a Estados Unidos, frustrando asi las esperanzas de que el comercio impulse a
una economia en profunda recesion. Mientras tanto, los pedidos de maquinaria basica, un indicador destacado del gasto empresarial, cayeron inesperadamente en junio al nivel mas bajo de los ulimos siete afios. Los desalentadores datos sugieren que la
depresion observada en el segundo trimestre en la tercera economia mundial no tiene visos de mejorar rapidamente en el frimestre en curso. De ofro lado, la inflacion britanica se dispard inesperadamente en julio en 1.0%, desde el 0.6% en junio, su tasa mas alta
desde marzo, impulsada por los minoristas de ropa, que se abstuvieron de aplicar sus habituales rebajas de verano al reabrir tras el confinamiento.. Los precios de la gasolina -y el aumento del precio en peluqueria, odontologia y fisioterapia- también contribuyeron
a una mayor inflacion. La inflacién subyacente -que excluye los precios generalmente volatiles de la energia, la comida, el alcohol y el tabaco- también subié al 1,8% desde el 1,4% de junio.

Las autoridades de la Reserva Federal estan considerando ajustes en la poliica monetaria que podrian hacer que el banco central estadounidense mantenga las medidas de estimulo agresivas por mucho mas iempo de lo que habia mostrado antes, mostraron las
minutas de su Ulima reunion. Las minutas del encuentro del 28 y 29 de julio, publicadas el miércoles, también mostraron que los partcipantes estaban preocupados de que una recuperacion de la recesion econémica desencadenada por la pandemia de
coronavirus enfrente un camino demasiado incierto. Estimaron que la rapida recuperacion del empleo observada en mayo y junio probablemente se ha desacelerado y que una "mejoria sustancial" adicional del mercado laboral dependera de una reapertura
"amplia y sostenida" de la actividad empresarial. Las minutas también mostraron que las autoridades del banco central se acercaban a un acuerdo sobre los cambios en el marco de polfica monetaria, incluidas variaciones en su Comunicado de objetivos a largo
plazo y estrategia de poliica monetaria. En la coyuntura actual, con la tasa de desempleo en 10,2%, los drasticos recortes este mes en la ayuda gubernamental a los hogares y las empresas, y la coninua propagacion del virus, cambiar el marco general de la Fed
puede tener poco impacto a corto plazo en la poliica monetaria. Pero podria indicar que el organismo esta dispuesto a mantener el pie en el acelerador monetario y quizds emprender acciones alin mas agresivas en el futuro. En la reunion de poliica de julio, las
autoridades también diieron aue las perspectivas para la economia dependian de la travectoria del virus. aue ha provocado la muerte de 171.000 personas en Estados Unidos. seatn un recuento de Reuters.

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Treasuries Hoy — Variacion (en pbs) — 35 20/08/2019 19/07/2020 12/08/2020 —— 19/08/2020
Yield 1 dia YTD 2020 1 afio ’
2 Afios 0.15 0.00 14279 -136.89 >0
3 Afios 017 0.26 -143.88 12768 s
5 Afios 0.29 112 -140.32 -114.42 %20 1425
o 15 1.173
10 Afios 069 1.46 -123.60 -87.20 . 0_883//
15 Afios 088 232 12212 -83.72 : 0.a85___ 005 e
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~ 0.0
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores en Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 27693 -0.31 3.79 -2.96 Las acciones de la bolsa de Nueva York cerraron a la baja el miércoles, después de que la Reserva Federal planted que le
NASDAQ (EE.UU) 11146 -0.57 352 24.23 preocupa que la recuperacion econémica de Estados Unidos enfrente un camino incierto luego de los devastadores efectos de la
E‘%géolo (FE'UU) g :ﬁg gég 273% ?537 pandemia del coronavirus. El Promedio Industrial Dow Jones cay6 85,19 puntos, o un 0,31%, a 27.692,88 unidades, el S&P 500
oAX (AIS?Y:‘;;’)“‘) 12977 074 053 Yy baj6 14,93 punios, o un 0,44% , a 3.374,85 unidades y el Nasdaq Composite perdio 64,38 puntos, o un 0,57%, a 11.146,46
NIKKEI (Japén) 23111 0j26 1_'73 _2:31 unidades. Las pérdidas de Wall Street ocurrieron después de que Apple Inc se convirtié en la primera empresa estadounidense
SHANGAI (China) 3408 1.24 284 1174 que cotiza en bolsa en superar el umbral de 2 billones de délares en capitalizacion de mercado. El fabricante del iPhone, que ya

es la compaiiia en bolsa mas valiosa del mundo, dio el mayor impulso a los fres indices.

. Variacion % . L L .

Monedas Cierre Spot 1d 7d 204 YTD 2020 Comentario de Principales Divisas Internacionales

El délar subié con fuerza el miércoles frente a una cesta de destacadas monedas, ya que los operadores ufilizaron la publicacion
EURO ( $/€) 1.1836 -0.78 0.46 3.43 5.55 de las minutas de la ulima reunion de la Reserva Federal para tomar ganancias. En las ulimas semanas, las medidas adoptadas
YEN Japonés ( ¥/$ ) 106.1000 0.65 .0.74 -1.06 22,31 por la Fed para contrarrestar los efectos econémicos de la pandemia del coronavirus ayudaron al alza de los activos mas
LIBRA ($/£) 13098 104 051 346 118 riesgosos hasta maximos historicos y redujeron la demanda de los considerados seguros, como la moneda estadounidense. Pero
FRANCO Suizo (f/§ 0'9150 4 '25 0'33 2'52 5'44 las minutas, pese a tener un tono moderado, generaron una venta de acciones y un repunte del délar. El indice délar avanzé un
YUAN Chi m(z; /($) ) 6.9192 0'03 0 25 '0'91 -0.63 0,74%, a 92,991 unidades, tras alcanzar los 93,059 puntos antes de frenar las alzas.

In0 . -0. -U. -U. -U.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -200 - Mundo 3.6 29 -4.9 5.4
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 23 -8.0 45
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 13 -10.2 6.0
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -7.8 54
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 1.0 8.2

- Japon 0.8 0.7 -5.8 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Junio 2020 *Proyecciones

Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
31500 Oro ($/0z) 1929.5 2001.0 -714 1.7 1141 4123
30 000 29 551

Plata ($/02) 26.7 217 -0.9 1.2 6.8 8.9

Cobre ($/TM) 6699.8 6583.0 116.8 264.6 205.0 550.8

Zinc ($/TM) 24845 24383 46.3 102.3 293.3 205.0

Estario ($/TM) 17633.0 17 583.0 50.0 41.3 225.0 455.0

Plomo ($/TM) 1990.3 19713 19.0 51.8 1713 76.8

WTI ($/barril) 429 429 0.0 0.3 21 -18.2

Brent (§/barril) 452 453 -0.1 0.1 1.9 -212

Precios Spot

Curva de Rendimientos

Fuente: Bloomberg, Reuters
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