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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron por tercera sesion consecutiva, en linea con Wall Street, en una jornada donde se

19 de octubre de 2020

negociaron 16 millones de soles, presionado por el descenso del conglomerado financiero Credicorp, y de los seciores minero, consumo y Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
construccion. El indice General de la BVL bajo 0.28%, a 17,617.4 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas retrocedio un 0.56% a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
21,752.82 puntos. Bajaron el precio de Credicorp por sexta sesion consecutiva (-0.21%, a 120.3 dolares), del sector minero Volcan (-1.3%,a 0.38 Mdos. Emergentes 395 394 394 395
soles), Buenaventura (-0.1%, a 12.3 ddlares), Southern Copper (-0.33%,a 48.17 ddlares), las del sector consumo InRetail (-2.26% , a 30.3 ddlares), 2'99_?‘"‘3 1 gg‘; 1 ggg 1 3‘1‘3 1 gfg B‘é
las relacionadas a la construccién Grafia y Montero (-6.67%, a 1.4 soles), C.Pacasmayo (1.82%,a 5.4 soles), Sider (-1.49% ,a 0.66 soles), efc. rasi -
Y e67% ) vo (1.82% ). Sider (145% ) Colombia 231 230 237 250 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 160 159 166 171 A-
Lima (IGBVL) 17 617 -0.28 -1.62 -14.17 Ecuador* 970 957 948 959 B-
Lima (ISBVL) 21753 -0.56 -3.25 -15.53 México 254 251 261 267 BBB-
Bogota (COLCAP) 1175 0.27 -2.62 -29.32 Panama 148 148 156 156 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 49162 0.28 18.51 17.98 Perii 107 108 115 125 BBB+
México (IPC) 37 686 -0.50 463 -13.45 Uruguay* 152 151 164 177 BBB
Santiago (IPSA) 3632 -0.24 -2.62 -22.23 Venezuela 18113 19183 19 322 21491 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 98 658 0.35 0.37 -14.69
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / Economia peruana cerraria el tercer trimestre con una caida del 10 por ciento Cotizacién Variacién %
El sol se deprecié un 0.28%, a S/ 3.593 frente al ddlar, en una jornada donde se negociaron 276 milones de délares. El Banco Central de Reserva Monedas uUs$
coloco CDR por S/ 275 millones a una tasa promedio del 0.11%, CD a 1 y 3 meses por S/ 247 millones y S/ 400 millones, a una tasa de interés por -1d -7d -30d YTD 2020
promedio de 0.25% y 0.28%, respectivamente. También realizé6 Deposito o/n por S/ 17 953.9 millones a una tasa promedio de 0.25% y Depédsito a
una semana por S/ 3 416.8 millones a 0.25% . El sol retrocedié 8.48% en lo que va del afio 2020, y en el afio 2019 avanzo un 1.72%. Las monedas Sol 3.59 0.28 0.20 1.99 8.48
de América Latina cerraron mixtas la jornada del lunes, en medio de la caida global del délar y datos posiivos de la economia de China
La economia peruana cerraria el tercer frimestre con una caida del 10 por ciento, menor al descenso del 30.2 por ciento del segundo trimestre, estimé -
Scotiabank en su Reporte Semanal. Esto obedeceria a una breve aceleracion de la economia peruana en seiembre, que marcaria una caida del 9 por Real Brasilefio 561 -0.64 1.36 4.07 39.48
ciento frente a la confraccion del 9.82% de agosto.. Lo anterior se deberia a que los sectores no primarios seguirian con su paulaino ritmo de .
recuperacion, liderados por la construccion y comercio. El sector construccion mostraria su primera evolucion positva desde febrero, impulsada por el Peso Mexicano 21.19 0.31 -0.18 0.29 1.91
mayor consumo de cmento. Por su parte los sectores primarios mostrarian una evolucion parecida a la de agosto, dado que las restricciones en la R R
fuerza laboral de las empresas mineras por el COVID-19 se superarian de forma gradual. Ademds, si bien se prevé un menor ritmo de caida del sector Peso Chileno 767.38 075 119 817 457
agropecuario, esfo seria confrarrestado por la menor extraccion de hidrocarburos en la selva debido a las protestas sociales. Peso Argentino 77.57 0.26 0.56 3.13 29.52
Peso Colombiano 384275 -0.09 0.50 3.05 16.89
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP: En setiembre 2020 ingresos corrientes del gobierno general bajaron 21.4% respecto al mismo mes de 2019. Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco central de Reserva del Pert (BCRP) informé que en setembre de 2020 los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 9 475 millones) Moneda Nacional Moneda Extranjera
disminuyeron en 21,4 por ciento respecto al mismo mes de 2019, lo que se refiejo en la caida de los ingresos tributarios (19,6 por ciento), principalmente Tasas Activas _—
por el retroceso del impuesto a la renta de las personas juridicas, IGV, ISC e Impuesto Especial a la Mineria (IEM). Asimismo, influyé el mayor nivel de oy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
devoluciones de impuestos y de ingresos extraordinarios registrados en setiembre de 2019. Por su parte, los ingresos no fributarios del gobierno Corporativo 2.07 207 247 347 1.83 183 242 286
general disminuyeron en 27 por ciento debido al menor nivel de actividad economica y los menores pagos por regalias mineras, que reflejan la .
actividad del segundo frimestre, principalmente. Los ingresos de los gobiernos subnacionales también se han visto afectados por la contraccién de la Microempresas 18.32 18.32 1347 33.11 6.92 692 7.81 13.97
actividad econdémica, lo que ha determinado que se dicten normas de transferencias de recursos a estas instancias para garantizar la prestacion de Consumo 37.79 3779 2414 39.64 34.59 3459 34.76 36.04
servicios esenciales. La disminucion de los ingresos fributarios del gobierno nacional (S/ 7 120 millones) se verifico en la contraccion en la recaudacion Hi 657 657 5499 7.0 5.84 584 608 550
del impuesto a la renta, principalmente por los menores pagos a cuenta de las personas juridicas domiciliadas y, en menor medida por regularizacion ipotecario - ) . . . . . )
del ejercicio anual 2019. Los ingresos por el impuesto a la renta de personas naturales (S/ 892 millones) disminuyeron en 4,6 por ciento, lo que se : .
AN . . X . § - Moneda Nacional Moneda Extranjera
refiejo principalmente en la caida de los ingresos por rentas de quinta categoria, relacionado con la evolucién del mercado laboral. Por su parte la Tasas Pasivas - -
recaudacion por el impuesto a la renta de las personas juridicas (S/ 1 442 millones) disminuyé en 24,5 por ciento, aunque el nivel aumentd por tercer oy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
mes consecutivo, luego de alcanzar un minimo en junio (S/ 654 millones). En este rubro, los pagos a cuenta de las personas juridicas domiciliadas (S/ 1 Ahorro 0.15 015 0.15 0.30 0.03 0.03 004 013
221 millones) disminuyeron en 23,5 por ciento, los ingresos provenientes del régimen general (S/ 1 052 millones) disminuyeron en 25,9 por ciento. Plazo 0.09 009 011 229 0.06 006 007 151
cTS 2.87 287 299 339 1.24 124 1142 154
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario |nﬂmms corrientes dgl c-iohinrno General
s/.xUs$ (19.0¢t.2019 -19.0ct.2020) (Millones de soles y variacion % 12 meses)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La economia de China crecié un 4,9% en el tercer trimestre del 2020 respecto al afio anterior, pero no cumplié con las expectativas de los analistas, segiin mostraron el lunes datos de la Oficina Nacional de Estadisticas. El crecimiento fue mas lento que el 5,2%
pronosticado por analistas consultados en una encuesta de Reuters, y siguié al crecimiento del 3,2% en el segundo trimestre. La economia crecié un 0,7% en los primeros nueve meses respecto al afio anterior, mostraron los datos. Funcionarios de todo el mundo
han puesto sus expectativas en una robusta recuperacion en China para ayudar a reimpulsar la demanda, en momentos en que las economias deben lidiar con estrictos confinamientos y una segunda ola de infecciones por coronavirus. El gobierno de China ha
implementado una serie de medidas, que incluyen mas gasto fiscal, desgravaciones fiscales y recortes en las tasas de préstamos y los requisitos de reserva de los bancos para reacivar la economia golpeada y apoyar el empleo. Sobre una base trimestral, el PIB
aumento un 2,7% en julio-septiembre, dijo la oficina , en comparacion con las expectativas de un aumento del 3,2% y un aumento del 11,5% en el trimestre anterior.

La presidenta de la Camara de Representantes de Estados Unidos, Nancy Pelosi, y el secretario del Tesoro, Steve Mnuchin, "siguieron reduciendo sus diferencias" el lunes sobre un nuevo paquete de ayuda por el coronavirus, dio el portavoz de la lider
demdcrata. La demdcrata espera que el martes por la noche haya "claridad" sobre si se podra aprobar un proyecto de ley cuyos fondos miiguen el impacto del coronavirus antes de las elecciones del 3 de noviembre, escribié en Twitter Drew Hammill, que afiadio
que Pelosi y Mnuchin volveran a hablar el martes.La Casa Blanca ha propuesto un estimulo de 1,8 billones de dolares para ayudar a los estadounidenses a enfrentar los estragos econémicos de la pandemia del coronavirus. Pero Pelosi dice que la oferta se
queda corta en una variedad de areas, incluidos los créditos fiscales para los pobres y la ayuda a los gobiernos estatales y locales. Ella ha seguido demandando un paquete de 2,2 billones de délares. Segln otro reporte, Christine Lagarde, presidenta del Banco
Central Europeo declaré que el BCE mantendra una poliica monetaria expansiva en respuesta a la actual crisis del coronavirus. "La crisis ya estd fransformando nuestras economias y podemos elegir hacer que nuestro camino de crecimiento sea mas verde, mas
inteligente y mas digital", dijo Lagarde. "En el BCE estamos decididos a apoyar este movimiento y seguiremos adelante con una poliica monetaria expansiva, segun lo justfiquen las circunstancias econdmicas”, agregé. También dijo que hasta ahora se han
comprometido unos 590.000 millones de euros del broarama de comora de activos del BCE. de 1.35 billones de euros. v aue este proarama esta avudando a reducir las tasas de interés a larao plazo.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 28195 -1.44 1.95 -1.20 Los principales indices de Wall Street bajaron el lunes, en espera de que el Gobierno y el Congreso estadounidense alcancen un
NASDAQ (EE.UU) 11479 -1.65 6.35 21.93 acuerdo para entregar estimulos por la crisis del coronavirus antes de la fecha limite del martes, que podria hacer imposible cerrar
E'%EESOIO (FEE-UU) ggg; agg 32%‘; ;0;8 un paquete antes de las elecciones del 3 de noviembre. EI Promedio Industrial Dow Jones bajé 410,89 puntos, o un 1,44%, a
DAX ( ;‘\Igfn:mg)a‘ 1855 04 o9 08 28.195,42 unidades, mientras que el S&P 500 cayo 56,89 punios, o un 1,63%, a 3.426,92 unidades. EI Nasdag, en tanto, perdio
NIKKE! (Japon) 23671 1.'11 1.'33 0.66 192,67 puntos, o un 1,65%, a 11.478,88 unidades. Los 11 principales sectores del S&P 500 cerraron con descensos, con
SHANGAI (China) 3313 -0.71 -0.76 8.61 energia liderando la baja en porcentaje, seguido de servicios de comunicaciones con un retroceso del 1,9%. Sélo el sector

defensivo de servicios basicos, que bajé un 0,9%, termind la sesion con un retroceso menor al 1%.

Variacion %
Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2020 P
El dolar se debilitd, ya que los inversores estaban moderadamente optimistas de que se podria llegar a un acuerdo en
EURO ( $/€) 1.1766 0.41 -0.40 -0.60 4.92 Washington para un nuevo paquete de estimulo fiscal antes de las proximas elecciones en EEUU, y por la esperanza de que
YEN Japonés ( ¥/$) 105.4200 0.02 0.11 0.83 294 haya una vacuna contra el coronavirus a finales de afio. El indice délar bajé un 0,3%, reviriendo parte de la subida del 0,7% de
LIBRA (/) 12947 0.26 0.90 0.25 232 la semana pasjaQa, cuando el aumento glf)bal de cgsos de coropawrus y el estancamiento cljel .paquefe de estimulo |njpulsaron la
FRANCO Suizo (f/5 0.9102 0.48 042 015 5.03 cautela. Las divisas expuestas al comercio con Asia se mantuvieron firmes tras datos que indicaron que la economia China se
R uizo (fr/5) . e . e e acelero en el tercer periodo del afio, lo que llevaba al yuan a un maximo de un afio y medio contra el dolar.
YUAN Chino (¥/$) 6.6803 -0.24 -0.96 -1.29 -4.06
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -175 - Mundo 3.6 2.8 -4.4 5.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -4.3 3.1
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 13 -8.3 52
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -6.0 42
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 19 8.2

- Japon 0.8 0.7 53 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2020 *Proyecciones
) oo COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var-7d Var - 30d YTD 2020
Comportamiento delIndice DowJones enlos EE.UU. y Y
31500 Oro ($/0z) 1904.3 1899.0 53 -17.7 -454 387.0
30 000 29551
28500 Plata ($/0z) 245 242 0.3 -0.6 -2.3 6.6
27000 Cobre ($/TM) 6759.4 67241 353 30.9 -94.8 610.4
25500
24 000 Zinc ($/TM) 24738 24195 543 50.3 -475 194.3
;i ggg Estafio ($/TM) 18621.0 18299.8 3213 385.0 5505 1443.0
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Piiblico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries I-_|°y - Variacion (en pr) —~ 35 20/10/2019 18/09/2020 12/10/2020 = 19/10/2020
Yield 1 dia YTD 2020 1 afio :
2 Afios 0.15 0.00 142,59 -143.09 30
3 Afios 0.19 053 -142.04 -136.74 28
5 Afios 0.34 112 -135.69 -123.29 %20 = 1.562
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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