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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, luego de 4 sesiones en alza, con negocios que ascendieron a 26 millones de

soles, en donde el avance del sector eléctrico y de la empresa InRetail Perti Corp atentio en parte el retroceso de las principales acciones financieras y Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
mineras. El indice General de la BVL baj6 un 0.41%, a 18,553.16 puntos, mientras que el indice selectivo de las 25 acciones més liquidas avanzé un Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
0.04% a 23,287.46 puntos. Subieron los precios de InReatl (2.94% , a 35 délares), las eléctricas Luz del Sur (0.77%, a 26.2 soles), Endis (0.59%, a Mdos. Emergentes 364 360 359 392
5.08 soles), Hidra (0.67%, a 1.5 soles)y Engepe (2.04% , a 2 soles). Bajaron Credicorp (-1.74% , a 133.14 dolares), IFS (-1.95% , a 25.1 délares), las Argentina 1376 1357 1348 1431 %
mineras Southern Copper (-0.82%, a 55.6 dolares), Buenaventura (-0.96% , a 11.39 dolares), Trevali (-2.58% , a 0.151 ddlares). (E;E?rlnbia i;" Z; ;‘1‘; :gg BBBB[;_
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 156 151 151 156 A-
Lima (IGBVL) 18553 -0.41 4.16 -9.61 Ecuador* 1063 1083 1000 L B-
Lima (ISBVL) 23 287 0.04 6.06 -9.57 Meéxico 236 232 223 250 BBB-
Bogota (COLCAP) 1231 -0.30 3.66 -25.96 Panamé 154 149 145 145 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 50 950 -0.67 2.55 2227 Perti 120 116 13 107 BBB+
México (IPC) 41869 -0.91 9.60 -3.84 Uruguay* 156 151 147 152 BBB
Santiago (IPSA) 4028 -1.96 9.68 -13.74 Venezuela 18 624 18428 18175 18238 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 106 670 0.52 6.10 -7.76
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / BCR: desempefio de inversion privada esta superando expectativas Cotizacién Variacién %
El sol se deprecié un 0.14% a S/ 3.577 frente al dolar, en una sesién donde se negociaron 366 millones de dolares. El Banco Central de Reserva Monedas us
colocd CD a 3 meses por S/ 200 millones a una tasa de interés promedio de 0.28% Yy realiz6 Depésitos o/n por S/ 14 878 millones a una tasa promedio por US$ -1d -7d -30d YTD 2020
de 0.25% y Deposito a una semana por S/ 3 456.2 millones a 0.25% . Los mercados de América Latina cerraron dispares, debido a la cautela de los
agentes por nuevos récord de contagios de coronavirus que recordaban a los inversores que el regreso a la normalidad aun tardaré pese al avance Sol 3.58 0.14 -1.78 -0.67 8.00
en el hallazgo de la vacuna
El presidente del Banco Central de Reserva (BCR), Julio Velarde, destaco hoy que el desempefio de la inversion privada en el pais viene superando -
las expectativas mes a mes. “Antes creiamos que iba a caer 30% este afio. En setiembre corregimos esa perspectiva a 28.5% y ahora esperamos que Real Brasilefio 5.31 -1.07 -2.80 -5.35 31.98
caiga mucho menos”, dijo durante su participacion en la exposicion Andlisis de la situacion econémica del Peru, organizado por AmCham Peru. Explico )
que la mejor perspeciiva se basa en la mayor dinamica que viene reportando la construccion y la mayor importacion de bienes de capital. “El proximo Peso Mexicano 20.18 -0.90 -2.20 -4.46 6.58
afio crecera 20%, pero aun asi, no se recuperara lo del 2019". Dij6 que la inversién privada es la que mas se demorara en recuperar el ritmo de Peso Chileno 758.93 011 024 342 079

crecimiento que tenia antes de la pandemia. No obstante, comentd que en el cuarto frimestre del proximo afio la recuperacion de los ingresos seré casi
fotal. “O podria ser en el primer trimestre del 2022", afiadio. Refirid que en el sector formal, los ingresos a setiembre cayeron 5.8% en comparacion con Peso Argentino 80.27 0.35 0.97 3.56 34.03
lo registrado en igual periodo del 2019. En el tema informal, se prevé una recuperacion gradual en la medida que la situacion sanitaria vaya mejorando.

Peso Colombiano 3647.95 0.18 0.18 -4.58 10.96
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCR anticipa que inversion publica podria crecer en noviembre nuevamente Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El presidente del Banco Central de Reserva (BCR), Julio Velarde, adelanto que la inversion publica creceria en noviembre nuevamente y considero Moneda Nacional Moneda Extranjera
que su impulso sera fundamental para acelerar el proceso de recuperacion de la economia peruana. “Podemos hacer mucho con la poliica monetaria, Tasas Activas T —— T ——
pero la inversion publica es indispensable si queremos que la recuperacion sea rapida”, manifestd durante su participacion en la exposicion Analisis de Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
la situacion economica del Peru, organizado por AmCham Peru. Destaco que el multiplicador de la inversion publica sobre la actividad economica es Corporativo 173 174 208 4.07 1.99 197 184 292
bastante mayor que el del gasto corriente. “Inclusive, es mayor que el multiplicador que genera la devolucién de impuestos”. Refirié que un documento :
del Fondo Monetario Internacional (FMI), publicado en octubre, sefiala que el efecto multiplicador de la inversion publica en la economia es de casi 2.7 Microempresas 26.39 26.12 18.63 32.61 6.06 615 807 12.13
veces. Defallé que informacion disponible hasta el hasta el 17 de noviembre sobre el avance de la inversion publica, hace prever que sera positiva este Consumo 37.16 37.07 37.78 39.85 35.67 35.62 34.68 36.49

mes. El Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) informé recientemente que en octubre el desempefio de la inversién publica retorné al tramo positivo

y crecié 6.6% comparado con similar mes del 2019, con una ejecucién récord en la Glima década en dicho mes. En este mes la ejecucion publica Hipolecario 6.48 648 656 7.08 545 543 583 559
alcanzo los 3,652 millones de soles, mientras que en seiembre sumo 3,426 millones de soles. Asi, al cierre del 31 de octubre de este afio, las entidades Moneda Nacional Moneda Extranjera
del Gobierno Nacional ejecutaron 1,468.5 millones de soles, los Gobiernos Regionales 745.8 millones y los Gobiernos Locales 1,437.3 millones. De otro Tasas Pasivas _ _—
lado, el presidente del BCR sostuvo que este Gobierno esta en condiciones de dejar un mejor plan de infraestructura del que se tiene ahora. “Se podria Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
tener una agencia Unica para proyectos de inversion que mejore sustancialmente los procesos de toma de decisiones que ahora son engorrosos y Ahorro 0.14 014 015 028 0.03 003 0.03 011
complicados”. En este caso, Velarde dijo que se debe hacer una reforma importante. “Tal vez no est¢ lista en este Gobierno, pero sise pueden sentar Plazo 0.07 007 009 235 0.07 0.06 0.06 1.50
las bases para que el préximo Gobierno pueda tener un proceso bastante méas agil, seguro y eficiente para la contratacion de obras publicas”. CTS 233 233 287 276 0.90 090 123 1.08
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

de Indicadores Econémicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario PERU: INVERSION PUBLICA OCT 19 - OCT 20* (En variacién % anual)
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ELABORACION: INSITUTO PERUANO DE ECONOMIA - IPE

Rendimiento Bonos Soberanos

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de beneficios por desempleo aumentaron de forma inesperada la semana pasada, ya que ofros cierres de negocios para controlar el aumento de las infecciones por COVID-19 provocaron despidos y
ralentizaron ain mas la recuperacion del mercado laboral. EI Departamento de Trabajo informé que las solicitudes iniciales de beneficios estatales por desempleo crecieron a 742.000 en tasa desestacionalizada en la semana que terminé el 14 de noviembre, lo que
se compara con las 711.000 de la semana anterior. Muchas administraciones locales han impuesto restricciones a las empresas, ante un nimero de muertes que supera las 250.000 desde que comenz6 la pandemia en Estados Unidos. El presidente electo Joe
Biden heredara la crisis de salud publica y la fragil economia cuando tome el relevo de Donald Trump el 20 de enero. El resurgimiento de los casos de COVID-19 coincide con el fin de los més de 3 billones de dolares de ayuda del gobierno a empresas y
trabajadores, que confribuyeron a preservar los empleos y a levantar la economia de las profundidades de la peor recesion desde la Gran Depresion. Los pedidos de subsidios se mantienen por encima del pico de 665.000 de la Gran Recesion de 2007-2009.

El presidente de China, Xi Jinping, dijo que su pais seguira reduciendo sus aranceles y ampliando las importaciones de bienes y servicios de alta calidad, al tempo que prometié impulsar las reformas y promover un modelo de crecimiento basado en la innovacion.
China buscara un crecimiento de mayor calidad a través de su modelo de desarrollo de "doble circulacion”, impulsado por la innovacion tecnolégica, dijo Xi. También pidié una mayor coordinacion de poliicas enftre las comunidades internacionales y dijo que la
globalizacion es "irreversible". La estrategia de "circulacion dual" prevé que la proxima fase de desarrollo de China dependa principalmente de la "circulacion interna” o de un ciclo interno de produccion, distribucion y consumo, respaldado por la innovacion
tecnoldgica nacional. EI mes pasado, Xiy el resto del Gobierno chino trazaron el plan quinquenal del pais y los objetivos clave para los proximos 15 afios. Entre ellos figura el objetivo de convertir a China en una nacion de "altas rentas" para 2025 y avanzar hacia
una nacion "moderadamente desarrollada" para 2035. Ofro reporte mostré que los lideres de la Union Europea discutieron el jueves el veto polaco y hingaro al plan de 1,8 billones de euros del bloque para recuperarse de la recesion causada por la pandemia de
COVID-19, acordando en una cumbre virtual permifr mas tiempo para destrabar el punto muerto. Es probable que el veto retrase cientos de miles de millones de euros en fondos de la UE en un momento en que el bloque de 27 paises esta lidiando con una
seaunda ola del coronavirus. v es probable aue su economia se contraiaa en los Ulimos tres meses del afio en una recesion con dos simas.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 29483 0.15 4.15 3.31 Las acciones en Estados Unidos cerraron con alzas el jueves, ya que las esperanzas de un nuevo estimulo fiscal fortalecieron la
NASDAQ (EE.UU) 11905 0.87 337 32.68 confianza de los inversionistas al final de una sesion llena de preocupaciones por los crecientes cierres de empresas y despidos
S&P 500 (EE.UV) 3582 0.39 403 10.87 relacionados con el aumento de las infecciones por COVID-19. Los tres principales indices burséafiles recibieron un saludable
FTSE (Inglaterra) 6334 -0.80 7.56 -16.02 . . . o A o . B

DAX (Alemania) 13086 .0.88 274 123 impulso después de que el lider de la minoria del Senado, el demdcrata Chuck Schumer, dijo que el jefe de la mayoria, el
NIKKEI (Japén) 25 634 -0:36 8i77 8.56 republipano Mitch McConﬂelI, habia acordado reavivar las conversgciones para un nuevo paqu‘ete de alivio fiscal. EI Promedio
SHANGAI (China) 3363 047 1.05 10.26 Industrial Dow Jones subi6 44,81 puntos, 0 0,15%, a 29.483,23, mientras que el S&P 500 gan6 14,08 puntos, o un 0,39%, a

3.581,87 unidades. El Nasdag Compuesto afiadié 103,11 puntos, o un 0,87%, a 11.904,71 unidades.

i Variacion % . . . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2020 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El dolar cayd por sexta sesion consecutiva el jueves, luego de cofizar al alza durante la mayor parte del dia, debido a informes

EURO ( $/€) 1.1873 0.18 0.58 0.44 5.88 que revelaron que los lideres republicanos del Senado de Estados Unidos acordaron reanudar las negociaciones sobre ofro
YEN Japonés ( ¥/$) 103.7200 0.1 -1.33 2168 450 paquete de estimulo por el coronavirus. El informe provocd un rebote de las acciones, llevé al euro a un maximo de sesion frente
LIBRA (/) 1.3261 0,06 112 245 0.05 al dolar y redujo las pérdidas d§ las monedas que se l?eneﬁman de un mayor apetito por el riesgo, como el ddlar a\llfstrallano yla

) corona noruega. En las operaciones de la tarde, el indice que rastrea al ddlar frente a una canasta de monedas bajo un 0,06% a

FRANCO Suizo (fr/$) 0.9109 0.00 -0.43 0.44 -5.86 92,343

YUAN Chino (¥/$) 6.5789 031 -0.49 -1.45 -5.52 T
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 36 28 -4.4 5.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 2.2 -4.3 31
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 13 -8.3 52
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -6.0 42
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 19 8.2

- Japon 0.8 0.7 5.3 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2020 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
Comportamiento delIndice DowJones enlos EE.UU. y Y

31500 20 483 Oro ($/0z) 1867.4 18714 -4.0 -84 -39.0 350.1

30000 25403 Plata ($/02) 241 243 .02 -0 06 62
Cobre ($/TM) 7076.8 7070.2 6.6 160.9 196.2 927.8
Zinc ($/TM) 2753.6 27420 11.6 1433 2416 4741
Estafio ($/TM) 18 769.5 18 856.0 -86.5 4445 1225 15915
Plomo ($/TM) 1962.8 19315 313 80.9 214.8 49.3
WTI ($/barril) 416 416 -0.1 0.7 0.2 -19.5
Brent ($/barril) 431 42.9 0.2 0.9 15 -233
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries H°y vans:jon (en pr) 35 20/11/2019 19/10/2020 12/11/2020 ——19/11/2020
Yield 1 dia D 2020 1 afo ’
2 Afios 017 -0.81 -140.58 14128 20
3 Afios 0.22 079 -138.99 -134.69 28
5 Afios 0.38 143 -131.21 -121.01 %20 —L 1.558
10 Afios 0.84 2.78 -107.87 -90.57 s 1041 2
. 10 0.84, —
15 Afios 1.04 -4.10 -106.34 -87.74 oss1 0815
20 Afios 1.36 2,92 -89.59 -70.89 0s 0.167 0224 0:288 —
= 0.0
30 Afios 1.56 -4.30 -83.27 -65.17 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 aios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
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