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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por segunda sesion consecutiva, en una jornada donde se negociaron 21 millones de

soles, apoyados por las acciones del sector minero, consumo y financiero, en medio del aumento de los precios internacionales del cobre y del oro. El Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
indice General de la BVL subi6 1.98%, a 18,164.72 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas avanzé un 1.07% a 22,192.37 puntos. Hoy -1d -7d -30d Riesao Soherana
Subieron los precios de las acciones de Buenaventura (3.2%, a 13 dolares), Southern Copper (2.24% ,a 50.1 ddlares), Cerro Verde (2.09%, a 19.09 Md°5-‘ Emergentes 398 392 397 413
dolares), InRetail (2.94% , a 31.86 dolares), Backus (0.05% , a 19 soles), Credicorp (3.73%, a 125 délares), IFS (1.28% , a 22.99 ddlares). También Argentina 1451 1431 1404 1330 c
subieron Ferreyros (1.18%, a 1.72 soles), Casagrande (6.98%, a 4.6 soles), Cartavio (8.42%, a 13.01 soles). Brasil . 307 303 309 329 BB-
Colombia 236 229 235 261 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 162 156 165 180 A-
Lima (IGBVL) 18165 1.98 267 -11.50 Ecuador* 990 71 957 994 B-
Lima (ISBVL) 22192 1.07 0.06 -13.83 México 260 250 250 282 BBB-
Bogota (COLCAP) 1178 -0.80 -1.64 -29.14 Panama 152 145 154 166 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 50 089 0.82 22.93 20.20 Pert 14 107 114 135 BBB+
México (IPC) 38 669 122 8.87 -11.19 Uruguay* 158 152 159 188 BBB
Santiago (IPSA) 3783 2.99 3.81 -19.00 Venezuela 18 429 18238 19111 21584 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 100 552 0.01 3.67 -13.05
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / INEFICIENCIAS EN ADJUDICACION DE PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA PERJUDICARIAN ATRACCION DE INVERSIONES Cotizacion Variaciéon %
El sol se aprecio un 0.08%, a S/ 3.598 frente al dolar, en una jornada donde se negociaron 397 millones de ddlares, con la intervencion del Banco Monedas Us$
Central de Reserva de Per( al colocar swaps cambiarios venta por S/ 884.5 millones, en busca de atenuar una caida de moneda local en medio de por -1d -7d -30d YTD 2020
nueva incertidumbre politica.En la jornada el sol peruano llegd a cotizar a 3,603 unidades por délar en medio de posiciones cortas de bancos locales y
demanda de la divisa estadounidense por parte de empresas locales. El ente emisor también colocd CD por S/ 500 millones, realizé Depoésito o/n por S/ Sol 3.60 -0.08 0.22 147 8.64
16 506.2 millones a una tasa promedio de 0.25% y Deposito a una semana por S/ 3 499.9 millones a 0.25% . El sol retrocedié 8.64% en lo que va del
afo 2020, y en el afio 2019 avanzo un 1.72%. La mayoria de las monedas de América Latina subieron alentadas por una caida global del dolar y -
Real Brasilefio 561 0.02 0.28 3.57 39.47

renovadas expectativas de un nuevo paquete de estimulo fiscal en Estados Unidos, antes de las elecciones del préximo mes.

La crisis de la COVID-19 ha reducido las expectativas de crecimiento de todos los paises de Latinoamérica. Ante este panorama, segin Comex Perd, el
Gobierno peruano y los de sus paises vecinos han anunciado estrategias para impulsar la inversion, especialmente en infraestructura. Para empezar, Peso Mexicano 21.10 -0.11 -1.10 -1.16 11.44
se debe tener en cuenta que, de acuerdo con informacién del Banco Mundial, el Peru es el pais de la Alianza del Pacifico que tiene méas procedimientos
en el proceso para otorgar permisos y aprobar proyectos de infraestructura. Mientras que aqui son necesarios 19 procedimientos, en Chile, Colombia y
México solo se requieren 12, 13 y 15 procedimientos, respectivamente. Ademas, en nuestro pais se tarda 137 dias para completar todo este proceso, Peso Argentino 77.67 0.21 0.35 2.86 29.69
superado Unicamente por Chile, donde demora 195 dias; mientras que en Colombia y México solo toma 132 y 82 dias, respectivamente.

Peso Chileno 782.83 -0.38 -1.98 1.10 3.96

Peso Colombiano 3764.50 -1.53 -1.89 -0.42 14.51
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP : SUNAT VIENE IMPLEMENTANDO COMPROBANTES DE PAGO ELECTRON|COS -CPE Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom,)
El Banco Central de Reserva del Perii (BCRP) informé que la SUNAT viene implementado la automatizacién de los procesos de anotacion en los Moneda Nacional Moneda Extranjera
registros y libros contables, asi como la masificacion del uso de comprobantes de pago electronicos. Entre diciembre de 2019 y agosto de 2020 el Tasas Activas _— _—
numero de emisores afiliados al sistema de emision electronica de comprobantes de pago aumentd en 57,4 por ciento. La calidad de emisor electronico oy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
se obtiene por designacion directa de SUNAT o por decisién del contribuyente. La relacion de comprobantes que se pueden emitir a ravés del sistema Corporativo 2.08 208 263 347 1.78 184 233 286
de emision electrénica es amplia e incluye recibos por honorarios, facturas, boletas de venta, notas de crédito o débito, comprobantes de retenciones o X
percepciones, guias de remision, liquidaciones de compra y recibos de servicios publicos. Los comprobantes que predominan son las boletas y facturas Microempresas 18.85 1863 7.71 33.11 8.01 8.07 7.09 13.97
electrénicas (2 546 millones documentos emitidos en 2019). El creciente nimero de emisores en el sistema y la masificacion del uso de comprobantes Consumo 37.79 37.78 3854 39.64 34.91 3468 34.79 36.04

electronicos permite obtener informacion de la recaudacion en tiempo real, lo cual no sélo facilita la fiscalizacion y control, sino también las proyecciones

(WVar. % 12 meses)

y el seguimiento de la actividad debido a que se puede aproximar el nivel de ventas por sectores econémicos con frecuencia diaria. En setiembre de Hipotecario 6.57 656 675 710 582 583 609 550
2020, el nivel de ventas acreditadas a través de comprobantes de pago electronicos crecié en 4,8 por ciento. La evolucion del indicador respecto a . .

. . - e . . i . Moneda Nacional Moneda Extranjera
meses previos se explica principalmente por la recuperacion del nivel de ventas del sector comercio y la desaceleracion de la caida en los sectores Tasas Pasivas - -
servicios y construccion Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d

Ahorro 0.15 015 0.15 0.30 0.03 0.03 0.04 0.13

Plazo 0.09 0.09 011 229 0.06 0.06 0.07 1.51

CTS 2.90 2.87 302 3.39 1.25 123 111 154

Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
Evolu de Indicadores Econémicos: Perd
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Rendimiento Bonos Soberanos

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La presidenta de la Camara de Representantes de Estados Unidos, Nancy Pelosi, dijo el miércoles que las negociaciones con la Casa Blanca podrian llegar a un acuerdo sobre un paquete de ayuda por el COVID-19, pese a la resistencia de los senadores
republicanos, pero reconocié que podria no aprobarse hasta después de las elecciones. El presidente Donald Trump, quien marcha por detras en los sondeos, esta pidiendo cada vez méas accion, pero las propuestas de un alivio amplio se han topado con la
resistencia de los senadores republicanos. El miércoles por la tarde afirmé que no ve que los demdcratas estén dispuestos a "hacer lo correcto” para llegar a un acuerdo. Pelosi y Mnuchin estan negociando los detalles de un paquete de ayuda que podria rondar
los 2,2 billones de ddlares, la cifra que los demdcratas llevan meses buscando. El jefe de gabinete de Trump, Mark Meadows, dijo el miércoles que la Casa Blanca ahora busca un alivio de 1,9 billones de délares. Meadows hablé con Fox News después de
almorzar con senadores republicanos

El valor del comercio global caeria entre un 7% a un 9% en 2020 respecto al afio previo, a pesar de las sefiales de un fragil rebote liderado por China en el tercer frimestre, mostré el miércoles un reporte de Naciones Unidas. Ninguna region se salvo de una
caida interanual estmada del 19% en el comercio mundial en el segundo frimestre, ya que la pandemia de COVID-19 perturb¢ las economias, dijo la Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (CNUCYD). El comercio mundial se recuperd
algo en el tercer rimestre, cuando habria caido aproximadamente un 4,5% respecto al mismo periodo del afio previo, dijo la agencia en su Ulima actualizacion. "El comercio de aparatos de oficina para trabajar desde el hogar y suministros médicos auments en el
tercer frimestre, mientras que los sectores automotor y energético se debilitaron atin mas", dijo la CNUCYD. El crecimiento en el sector textl también fue fuerte. Su proyeccion preliminar apunta a un crecimiento interanual un 3% menor en el cuarto trimestre de 2020,
pero el informe dijo que persisten las incertidumbres debido a como evolucionaria la pandemia.Si la pandemia resurge en los proximos meses, eso podria llevar a un entorno en deterioro para las autoridades de poliica monetaria y un aumento repentino de las
poliicas comerciales restrictivas.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE. 28211 -0.35 3.92 -1.15
NE\)SDJAOQ (ESE(UU)UU) 11485 2028 6.55 28.00 EI S&P cerrd ligeramente a la baja el miércoles después de una sesion volafil, ya que los inversores estan preocupados sobre si
S&P 500 (EE.UU) 3436 -0.22 4.71 6.34 unas intrincadas negociaciones en Washington terminarén en un paquete de estimulo por el coronavirus en Estados Unidos. El
FTSE (Inglaterra) 5777 -1.91 -0.48 -23.41 Promedio Industrial Dow Jones cayé 97,97 puntos, o un 0,35%, a 28.210 unidades; el S&P 500 perdié 7,56 puntos, o un 0,22%,
DAX (Alemania) 12 558 -1.41 0.12 -5.22 a 3.435,56 unidades; y el Nasdaq Composite disminuyé 31,80 puntos, o un 0,28%, a 11.484,69 unidades. En lugar de invertr
NIKKEI (Japon) 23639 031 1.20 -0.07 dinero en el mercado de manera generalizada, Michael O'Rourke, estratega jefe de mercado de JonesTrading en Stamford,
SHANGAI (China) 3325 -0.09 024 9.01 Connecticut, dijo que los inversores optaron por acciones mientras observaban los resultados financieros del tercer trimestre.
Variacion %
Mon: ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2020 Comentario de cipales sas Internacionales

El dolar aumentd sus pérdidas, cayendo a su nivel mas bajo en mas de siete semanas, luego de que el presidente de EEUU,
EURO ( $/€) 1.1861 0.34 0.98 0.78 5.77 Donald Trump, impulsé las esperanzas de un gran paquete de estimulo fiscal, lo que llevé a algunos operadores a aumentar las
YEN Japonés ( ¥/$ ) 104.5600 -0.88 -0.56 -0.08 3.73 apuestas en monedas més riesgosas. El indice dolar bajaba un 0,4% a 92,694, su peor nivel desde el 2 de septiembre. El dolar
LIBRA (/) 13144 155 102 258 084 cayo la un mllnlmo de lcugtro semaﬁas frente al yen Japo'nes, que r§g|siro su mejor gapanaa diaria d.esde el 28”de agosto. La lllbra
FRANCO Suizo (F/5 0.9053 018 0.93 0.98 6.4 esterlina saltd a un maximo de seis semanas frente al délar después de que el negociador del Brexitde la Unién Europea, Michel

R uizo (fr/5) i - - e e Barnier, dijo a legisladores regionales que aln era posible lograr un acuerdo comercial con Gran Brefaria.
YUAN Chino (¥ /$) 6.6503 -0.38 -0.94 -2.26 -4.49
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -175 - Mundo 3.6 28 -4.4 5.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 2.2 43 34
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 13 -8.3 52
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 1.5 06 -6.0 42
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 19 82

- Japon 0.8 0.7 -53 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2020 *Proyecciones

. L COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. y y
31500 Oro ($/0z) 1924.5 1906.4 18.1 236 11.9 407.2
30 000 29551

Plata ($/0z) 25.1 246 04 0.8 0.3 7.2

Cobre ($/TM) 6979.8 6880.6 99.2 275.6 260.1 830.8

Zinc ($/TM) 25528 2512.0 40.8 152.0 112.0 273.3

Estario ($/TM) 187375 18647.0 90.5 455.5 667.5 1559.5

Plomo ($/TM) 1796.5 1748.0 485 18.0 -67.0 -117.0

WTI ($/barril) 39.9 414 -15 -1.0 0.6 -212

Brent ($/barril) 401 416 -15 -1.7 -0.3 -26.3

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries I-.on - Variacién (en pr) — 35 22/10/2019 20/09/2020 14/10/2020 ———21/10/2020
Yield 1 dia YTD 2020 1 afho ’
2 Afios 0.15 0.20 14238 -143.68 30
3 Afios 0.20 053 14150 -138.70 s
5 Afios 0.36 1.93 -133.76 -123.16 %20
10 Afios 0.82 352 -110.01 -94.31 e
15 Afios 1.07 3.90 -103.55 -85.75 o e -
0.355 S8
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- 0.0
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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