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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron en alza por segunda sesion consecutiva, con negocios que ascendieron a 22 millones

de soles, apoyados por el avance de las principales acciones financieras y de electricidad, en medio del comportamiento diferenciado del sector minero Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
y construccion. El indice General de la BVL subié 0.61%, a 18,924.54 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones més liquidas avanzo 0.01% a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
23,538.54 puntos. Subieron los precios de los conglomerados financieros Credicorp (2.26%, a 136 dolares) e IFS (5%, a 27.30 dolares), de las Mdos.‘ Emergentes 362 364 353 399
dedicadas a la elcticidad, Luz del Sur (0.76%, a 26.4 soles9, Endis (1.77%, a 5.17 soles) y Engie (0,14%, a 7.10 soles). Tambien subieron Southern Argentina 1375 1379 1325 1425 c
Copper (1.49%, a 58 dolares), Minsur (0.59%, a 1.7 soles), Atacocha (3.9%. a 0.8 soles), y Ferreyros (1.18%, 1.72 soles), enfre ofras. Brasi . 274 21 216 312 BB-
Colombia 218 220 209 244 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 151 154 149 166 A
Lima (IGBVL) 18 925 0.61 4.79 -7.80 Ecuador* 1068 1062 1005 1000 B-
Lima (ISBVL) 23539 0.01 6.24 -8.60 México 234 236 221 255 BBB-
Bogota (COLCAP) 1248 0.66 6.18 -24.93 Panama 149 150 142 156 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 51492 0.00 -1.94 23.57 Pert 124 116 116 "7 BBB+
México (IPC) 42 267 0.86 9.20 -2.93 Uruguay* 149 151 146 164 BBB
Santiago (IPSA) 4131 1.89 8.49 -11.53 Venezuela 18 760 18 691 18 300 18 493 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 107 379 1.26 6.04 -7.15
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / Standard & Poor’s mantiene calificacion crediticia de Peri en moneda extranjera y nacional Cotizacion Variacion %
El sol se deprecié un 0.31% a S/ 3.605 frente al dolar, en medio de la intervencion del Banco Central de Reserva que coloco Swap Cambiario Venta Monedas us$
por 200 millones de soles, en una sesion donde se negociaron 284 millones de ddlares. El ente emisor también colocé CD a 3 meses por 300 millones por -1d -7d -30d YTD 2020
de soles a una tasa de interés promedio de 0.28%, y realizé Depositos o/n por 14 587 millones de soles una tasa promedio de 0.25% y Deposito a una
semana por 3 328.1 millones de soles a una tasa de interés promedio de 0.25% . La mayoria de las monedas de América Latina recortaron ganancias Sol 3.61 0.31 172 0.31 8.85
de primera hora y cerraron con pérdidas, presionadas por un repunte global del délar tras positivos datos de Estados Unidos, mientras el avance en
las de vacunas contra el coronavirus impulsaron a las bolsas de valores.
Real Brasilefio 5.44 1.10 0.44 -3.18 35.31

La agencia calificadora Standard and Poor’s (S&P) mantuvo la calificacion crediticia de Per(i para su deuda en moneda extranjera (ME) de largo plazo
con BBB+ y para moneda nacional con A- y con perspectva estable. Con ello el Pert se mantiene como el tnico pais de la region que en medio de la
crisis producto de la pandemia ha mantenido su calificacion crediticia en ME y con perspectiva estable. S&P manifiesta que a pesar del significatvo Peso Mexicano 20.16 0.32 -0.41 -3.38 6.49
deterioro de la actividad econémica en 2020, prevé una recuperacion importante en los siguientes afios, con un crecimiento de 10% en 2021, 5.3% en

i 773.74 1.2 1. -0.23 2.7
2022y 4.2% en 2023. Para S&P, la perspectiva estable refieja los solidos indicadores de la economia peruana reflejados en una baja deuda publica, la Peso Chileno 3 8 0 °
elevada disponibilidad de activos liquidos, sdlidas reservas internacionales y el acceso a diferentes fuentes de financiamiento, que mitigaran los riesgos Peso Argentino 80.29 -0.07 0.43 278 34.06
derivados de la pandemia de la Covid-19 y de la incertdumbre poliica. Peso Colombiano 364555 0.40 027 -3.75 10.89
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestién, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Pert coloca histérico bono a 100 afios a solo dias de una profunda crisis politica Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Perl colocd el lunes deuda en ftres tramos por 4.000 millones de délares, incluyendo su primer bono a plazo de un siglo, en medio de una sdlida Moneda Nacional Moneda Extranjera
demanda luego de vivir una de sus peores crisis poliicas con tres presidentes en menos de dos semanas. El director general del Tesoro Publico del Tasas Activas _— _—
ministerio peruano de Economia, José Olivares, preciso a Reuters que el nuevo bono "hito" de 1.000 millones de dolares que vence el 2121 se colocd oy —=1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
a una tasa cupén de aproximadamente 3,23%, a 170 puntos basicos sobre el bono del Tesoro de Estados Unidos. Los otros dos fueron el bono 2032 Corporativo 2.05 1.82 2.00 3.94 2.05 202 177 294

de 1.000 millones de délares colocado a una tasa cupdn de 1,86%, con un diferencial de 100 puntos basicos sobre el bono estadounidense; y el bono
2060 por 2.000 millones de ddlares con una tasa cupon de 2,78%, a 125 puntos basicos del rendimiento comparable, refirio. El director general del
Tesoro Publico del MEF sefialé que "La demanda nos sorprendié gratamente; en el momento pico superd los 15.000 millones de délares". Los bonos Consumo 37.06 37.16 37.74 39.61 35.74 35.68 34.90 36.42
peruanos fueron colocados dias después de la expulsién de un presidente, la renuncia de otro y la designacién del mandatario interino Francisco

Microempresas 26.45 26.42 19.32 32.28 6.04 596 7.79 1214

Sagasti, fras unas protestas que dejaron dos muertos y decenas de heridos. Olivares afirmé que durante las protestas el mercado reaccioné y hubo Hipotecario 6.47 647 656 7.10 5.39 545 582 554
volatlidad respecto a los valores de Per(, castigando a sus bonos y moneda, pero luego se estabilizd cuando ingresé el presidente de transicion Moneda Nacional Moneda Extranjera
Sagasti que asegura la realizacion de las elecciones generales el 11 de abril. Con esta colocacion, Peru ingreso al club de los pocos paises en el Tasas Pasivas - -
mundo con un bono a plazo de un siglo, entre ellos México, Bélgica, Irlanda, China, Dinamarca o Suecia. El ministro de Economia y Finanzas (MEF), Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
Waldo Mendoza, afirmé el lunes en el Congreso que se prevé que el nivel de la deuda aumentara fuertemente tras el histdrico estimulo economico Ahorro 0.14 014 015 028 0.03 0.03 003 011
lanzado por el Gobierno, que suma hasta un 20% del PIB, para reactvar la produccion y frenar la pandemia del coronavirus. Mendoza precisé que la Plazo 0.07 007 009 233 0.06 006 006 148
deuda publica con respecto a la produccién nacional aumentara de un 28% del PIB a un 35% a fines de este afio y hasta un 38% en el 2021. CTS 232 233 290 275 0.91 091 128 1.08
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

DEUDA BRUTAY NETADEL SECTORPUBLICO NO FINANCIERO
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Rendimiento Bonos Soberanos

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualguier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAI




REPORTE DIARIO DE MERCADO Banco de la Nacién
SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICA Y ESTUDIOS ECONOMICOS el banco de todos

Mercado Internacional de noviembre de 2

HECHOS DE IMPORTANCIA

La actividad empresarial en Estados crecié en noviembre a su tasa més acelerada en mas de cinco afios, ante el repunte mas fuerte en las manufacturas desde septiembre de 2014, mostré un sondeo publicado el lunes. Los indices de gerentes de compra para los
sectores de manufactura y de servicios de IHS Markit superaron los prondsticos mas optimistas de un sondeo de Reuters. El indice de manufacturas trep6 a 56,7 desde 53,4 en octubre, por sobre la mediana de las previsiones del sondeo de Reuters de 53. Una
lectura sobre 50 indica expansion. La medicion de servicios avanzoé a 57,7, la cifra més alta desde abril de 2015, desde 56,9 el mes previo. El prondstico era de una lectura de 55,0. De ofro lado, la posible llegada de una vacuna contra el coronavirus en las
préximas semanas significa que la Reserva Federal podria tener que frazar pronto sus planes para ayudar a la economia a navegar por la transicion potencialmente agitada hacia un mundo postpandémico. El problema es como gestionar el cambio desde una
esfrategia de crisis destinadas a mantener a todo el mundo a flote hasta una economia en la que las empresas y las familias pueden tener dificultades para adaptarse y donde puede ser inevitable una nueva racha de quiebras empresariales.

Segun un informe del Banco Central Europeo (BCE) las empresas de la zona euro son cada vez mas vulnerables por causa de la recesion provocada por la pandemia, pero las ayudas publicas, incluido el dinero barato inyectado por el BCE, han limitado hasta
ahora los dafios. Después de haberse hecho con més de 20.000 millones de euros de deuda corporativa este afio en un plan de compra de bonos de emergencia, el BCE ha sido una piedra angular en la provision de financiacion a las empresas. Pero el nuevo
declive podria acarrear rebajas en la calificacion de crédito, lo que podria complicar la contribucion del BCE, que sdlo puede comprar deuda corporativa con grado de inversion. Los problemas no resueltos de las empresas son la caida de las ventas, la menor
rentabilidad real y esperada, y un aumento del apalancamiento y el endeudamiento, afiadié el BCE. Otro reporte sefialo que la actividad empresarial britanica se contrajo en noviembre, ya que una nueva ola de restricciones por el coronavirus golpeé a la gran
industria de los servicios, aunque las noficias sobre posibles vacunas impulsaron con fuerza las esperanzas para 2021, mostré un sondeo el lunes. Una lectura adelantada del indice Compuesto de Gerentes de Compras de IHS Markit/CIPS UK (PMI), una medida
de crecimiento del sector privado, cayé en noviembre al 47,4, un minimo de cinco meses, frente al 52,1 de octubre. Es la primera vez que el indice baja del umbral de crecimiento del 50 desde junio.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 29591 1.12 443 3.69 Las acciones en Wall Street cerraron al alza en una sesién volatl, ya que las esperanzas de una vacuna para el COVID-19
NASDAQ (EE.UU) 11881 0.22 2.88 32.41 impulsaron sectores economicamente sensibles como energia e industial, pero un retroceso de los papeles de gran capitalizacion
S&P 500 (EE.UU) 3578 056 3.24 1073 frend las ganancias del S&P 500 y el Nasdag. Los sectores ciclicos lideraron las ganancias. El indice de energia gané un 7.09%,
E-ll-\iE(l(kllger:'ar)a) 163313247 852 gg? "_10(3.'9022 mientras que el industrial y el financiero avanzaron cada uno mas del 1%, luego de que datos mostraron que la actvidad
NIKKEI (Japon) 25507 0.00 8.55 7.91 comercial mensual se expandié al ritmo més réapido en mas de cinco afios. El Promedio Industrial Dow Jones subié 327,79
SHANGAI (China) 3414 1.09 416 11.95 puntos, 0 1,12%, a 29.591,27 unidades; el S&P 500 gand 20,05 puntos, 0 0,56%, a 3.577,59 unidades; y el Nasdag Composite

afadié 25,66 puntos, o un 0,22%, a 11.880,63 unidades.

Variacion %
Monedas ierre Spot omentario de Principales Divisas Internacionales
Cierre Sp 1d__ 7d 30d___ vmaz | |© p

El dolar rebotd desde un minimo de casi fres meses frente a una canasta de monedas, luego de que datos mostraron que la
EURO ( $/€) 1.1840 -0.11 -0.11 -0.16 5.58 actividad comercial de Estados Unidos se expandié a la tasa més rapida en mas de cinco afios en noviembre y que el indice
YEN Japonés ( ¥/$ ) 104.5400 0.66 -0.02 2014 375 dolar se situara muy cerca de un umbral clave. El indice dolar subié un 0,08% a 92,477, después de haber caido a 92,013, el
LIBRA (/) 13323 031 100 217 051 nlvell méas bajo desde el 1 de septembre. ‘L{na caida d‘el indice délar por debajo del soporte d§ alrededor de“ 92 podria marc'ar el
FRANCO Suizo (F/S 0.9125 0.18 0.02 092 569 comienzo de una nueva etapa de debilidad del billete verde. M.Maley, estratega de Miller Tabak, dijo que esperaria la

R uizo (f/$) . | - | o confirmacion de que cualquier ruptura del umbral sea significativa antes de asumir que habra una mayor debilidad del dolar.
YUAN Chino (¥ /$) 6.5850 0.37 0.03 -1.49 -5.43
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 36 28 -4.4 5.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -43 31
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 13 -8.3 5.2
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -6.0 42
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 19 8.2

- Japon 0.8 0.7 -53 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2020 *Proyecciones
) oo COMMODITIES Ho! Ayer Var -1d Var-7d Var - 30d YTD 2020
Comportamiento delIndice DowJones enlos EE.UU. y Y
31500 25501 Oro ($/0z) 1835.9 1870.5 -346 -52.7 -64.9 318.6
30000 2423 Plata ($/0z) 236 2.1 06 A2 1.0 57
Cobre ($/TM) 7162.8 7264.2 -101.4 68.3 308.6 1013.8
Zinc ($/TM) 2716.0 2786.8 -70.8 51.0 167.0 436.5
Estafio (§/TM) 18 655.0 18832.5 -1775 -117.0 221.0 1477.0
Plomo ($/TM) 1995.5 2000.8 -53 105.8 2248 82.0
> S o S S S S WTI ($/barril) 429 42.0 0.9 1.8 3.2 -18.2
S S & & & & & ;
o 2 25 25 25 25 o N 25 o 2 Brent ($/barril) 45.0 438 12 23 43 -214
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Hoy - Variacién (en pbs) — s 24/11/2019 23/10/2020 16/11/2020 — 23/11/2020
Yield 1 dia YTD 2020 1 afio ’
2 Afios 0.16 0.20 -140.96 -146.66 30
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1.
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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