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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en una sesion donde se negociaron pocas acciones , alcanzando un monto negociado

25 de mayo de 2020

de solo 1.7 millones de soles, apoyados por el avance de algunas acciones financieras y de construccion, en un dia feriado en los Estados Unidos. EI Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
indice General de la BVL subi6 0.33%, a 15,400.12 puntos, y el indice selectvo de las 25 acciones mas liquidas gané un 0.31%, a 19,370.84 Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
unidades. Subieron las acciones de Banco Continental (0.77%, a 2.63 soles), IFS (2.45%, a 25.1 dolares), Ferreyros (2.92%, a 1.41 soles), Sider Mdos. Emergentes 465 466 485 566
(1.37%, a 0.74 soles), Unacem (2.99%, a 1.38 soles), Engie (2.24%, a 6.85 soles). Argentna 2765 2765 2700 4008 ¢
Brasil 406 406 429 475 BB-
Colombia 304 305 340 428 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile 232 232 253 298 A
Lima (IGBVL) 15400 0.33 8.22 -24.97 Ecuador 4148 4143 4214 5496 RD
Lima (ISBVL) 19371 0.31 8.55 -24.78 México 325 326 350 445 BBB-
Bogota (COLCAP) 1058 0.00 577 -36.38 Panama 215 216 236 307 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 40 963 0.00 40.00 -1.70 Perti 156 157 173 220 BBB+
México (IPC) 35833 0.14 3.60 -17.70 Uruguay 247 248 265 325 BBB
Santiago (IPSA) 3751 0.75 1.95 -19.67 Venezuela 25494 25377 24700 15 698 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 85 663 4.25 13.72 -25.93
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters
Tipo de cambio / INEI: Tributos internos bajaron en marzo 2020 en todos los departamentos a excepcion de Ucayali Cotizacién Variacién %
El sol se depreci6 en 0,17%, a S/ 3.4258 frente al dolar, con negocios del orden de 94.7 millones de délares, mientras que en la mayoria de los Monedas USs$
mercados de monedas de América Latina cerraron con ganancias debido a expectativas de una recuperacion econoémica en paises desarrollados, tras por -1d -7d -30d YTD 2020
una sesion con pocos negocios debido al feriado en Estados Unidos, Argentina y Colombia. El sol bajo 3.44% en el afio 2020; y en el 2019 gand
1.72%. Sol 343 0.17 -0.01 0.92 3.44
El Instituto Nacional de Estadistica (INEI) informé qu en marzo de 2020, los ingresos recaudados por tributos internos totalizaron 6 mil 990 millones 186
mil soles y descendieron en 17,0% en comparacion con lo captado en igual mes del afio pasado. Los departamentos que disminuyeron fueron: Tumbes s
(-50,2%), Cajamarca (-40,2%), Ayacucho (-39,9% ), Huanuco (-38,6% ), Lambayeque (-30,5% ), Apurimac (-29,1%), Tacna (-28,1%), Madre de Real Brasiefio 545 -1.58 417 -2.59 35.48
Dios (-27,7%), Cusco (-27,1%), La Libertad (-27,1%), Amazonas (-25,6%), Pasco (-22,7%), Junin (-20,9%), San Martin (-18,9%), Ica (-18,5%),
Huancavelica (-18,0%), Piura (-18,0% ), Arequipa (-17,1%), Lima (-16,7% ), Moguegua (-15,7%), Loreto (-14,1%), Puno (-4,2%) y Ancash (-3,5%). Peso Mexicano 2253 -0.84 -5.10 -9.68 19.02
Sblo se incrementd en el departamento de Ucayali (21,3%). Por su parte el Banco Central de Reserva informé que los ingresos corrientes del gobierno
general como porcentaje del PBI pasaron de 21,6 a 21,0 por ciento, con ello en trminos reales se redujeron en 5,5 por ciento con respecto al primer Peso Chileno 804.18 -0.46 -1.75 -6.12 6.80
frimestre de 2019, debido a la reduccion de 21,6 por ciento de los ingresos en marzo, la cual estuvo asociada al conjunto de medidas tributarias
adoptadas por el gobierno para mitigar los problemas de liquidez de empresas y familias derivados del estado de emergencia para enfrentar el Covid- Peso Argentino 68.17 0.00 0.53 2.84 13.82
19.
Peso Colombiano 3776.46 0.13 -1.94 -6.50 14.87
Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestion Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
INEI: Produccion de cobre y de energia eléctrica disminuyeron en el mes de marzo 2020 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica informo la actividad productiva nacional, en marzo de 2020, disminuy6 en 16,26%, explicado por el

X Moneda Extranjera
comportamiento desfavorable de los sectores manufactura, mineria e hidrocarburos, comercio, construccién, transporte, alojamiento y restaurantes; y Tasas Activas _——
servicios prestados a empresas. De ofro lado, se incrementaron los sectores telecomunicaciones, financiero y seguros; y agropecuario. Dentro de estos Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
sectores, destacaron la disminucion en la produccion de cobre y de energia eléctrica. En el tercer mes de 2020, la produccion de cobre disminuyé en Corporativo 2.91 299 291 458 3.31 333 331 355
27,6%, explicado por los bajos niveles reportados en las empresas mineras Cerro Verde, Antamina, Hudbay Pert, Southern Peri Copper .

Corporation, Minera Antapaccay y Minera Las Bambas, enfre ofras empresas. Esta disminucion esta asociada al brote del COVID-19, y los efectos de la Microempresas .67 878 7.67 33.26 15.70 15.60 15.70 16.83
declaratoria del estado emergencia nacional, mediante el Decreto Supremo N° 044-2020-PCM publicado el 15 de marzo 2020. Segun departamentos, Consumo 41.33 4129 41.33 41.26 37.38 37.32 37.38 34.90
se contrajo en Huancavelica (-90,3%), Huanuco (-71,7%), Arequipa (-53,7%), Puno (-51,1%), Ica (-49,8%), Cusco (-40,7%), Ancash (-24,3%), Hivotscari 792 715 722 782 643 590 613 6.14
Ayacucho (-19,4%), Tacna (-16,2%), Apurimac (-15,4%), Junin (-11,1%) y Pasco (-9,6%). No obstante, se expandié en Lima (20,7%), Cajamarca Ipotecario - : - : : - : -
(3,0%) y Moquegua (2,6%). Por su parte, la produccion de energia eléctrica, en marzo del presente afio, se redujo en 12,6% en relacion a igual mes . .

i " ; . - o ] e Moneda Nacional Moneda Extranjera
de 2019, ante la contraccion de generacion de energia de origen térmica, eélica y solar; lo cual fue atenuado por el aumento de la generacion de Tasas Pasivas -
energia hidraulica. A nivel departamental, decrecié en Ucayali (-84,1%), Amazonas (-43,6%), Lima (-28,7%), Ica (-28,0%), Loreto (-26,7%), Cusco (- Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
23,1%), Piura (-13,0%), Moquegua (-9,6% ), Huanuco (-7,7%), La Libertad (-4,7%), Cajamarca (-3,3% ), San Martin (-3,0%) y Pasco (-2,4%). Por Ahorro 0.19 019 019 0.35 0.05 005 005 0.19
otro lado, se elevo en Ayacucho (29,1% ), Arequipa (13,0%), Tacna (11,6%), Huancavelica (10,7%), Apurimac (9,0%), Puno (7,0%), Lambayeque Plazo 0.49 057 049 3.06 0.37 039 037 1.80
(52%), Junin (4,5%) y Ancash (0,4%). cTs 2.97 296 297 282 1.10 109 110 1.10
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

Evoluciéon de Indicadores Econémicos: Pert
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El derrumbe de las inversiones de capital, el consumo privado y las exportaciones empujaron a la economia alemana a una recesion en el primer frimestre, segin mostraron el lunes datos detallados que permiten apreciar los dafios causados por la pandemia de
coronavirus. La Oficina Federal de Estadistica dijo que las inversiones de capital cayeron un 6,9%, el consumo privado un 3,2% y las exportaciones, un 3,1% entre enero y marzo en comparacion con los ulimos res meses de 2019. Esto supone que el consumo
privado resto 1,7 puntos porcentuales a la produccién econémica general y que el comercio neto lo hizo en 0,8 puntos porcentuales, lo que llevé a una contraccion en el primer trimestre del 2,2%, la mayor desde 2009. Los datos mostraron que las inversiones en
el sector de la consfruccion, que representa casi el 10% del total de la produccion nacional y es el mayor empleador de Alemania, aumentaron un 4,1%, contribuyendo en 0,4 puntos porcentuales al crecimiento frimestral. La caida del 2,2% en la produccion
intertrimestral es la mas amplia desde la crisis financiera de hace una década y la segunda mayor desde la reunificacion alemana en 1990 y se produjo tras una contraccion del 0,1% en el Glimo trimestre de 2019.

La moral de las empresas alemanas se recuper6 en mayo, segin una encuesta divulgada el lunes, recuperandose de su caida mas drastica el mes anterior, a medida que el optimismo de las empresas mejora al relajarse gradualmente las medidas contra la
propagacion del coronavirus. El Insftuto Ifo dijo que su encuesta de mayo mostrd que el indice de confianza empresarial subi6 a 79,5 desde 74,2 en abril, este ulimo dato revisado a la baja. "El estado de animo de las empresas alemanas se ha recuperado
después de la catastrofe del mes anterior”, dijo el presidente de Ifo, Clemens Fuest, en un comunicado. "Las expectativas para los proximos meses han mejorado significavamente”. Las medidas de confinamiento introducidas a mediados de marzo empujaron a la
mayor economia de Europa a una recesion en el primer trimestre, su mayor contraccion desde 2009, y el economista del Ifo, Klaus Wohlrabe, dijo que el instituto espera una contraccion de dos digitos en el segundo frimestre y afiadié que las empresas esperan que
las exportaciones caigan menos drasticamente a medida que se reanude la actividad econémica. De otro lado, la oficina del Ministerio de Relaciones Exteriores de China en Hong Kong y el jefe de seguridad de la ciudad defendieron el lunes las leyes de seguridad
nacional propuestas, describiendo como terrorismo algunas acciones ocurridas en las masivas protestas prodemocracia del afio pasado. La legislacion sobre seguridad, de la que se conocieron algunos detalles la semana pasada, busca frenar las actvidades
secesionistas. subversivas v terroristas v podria llevar a la instalacion de bases de las aaencia de inteliaencia chinas en la semiauténoma Hona Kona. uno de los orincibales centros financieros mundiales.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario: Bolsa de Valores de Zona Euro
DOW JONES (EE.UU) 24 465 0.00 2.90 -14.27 X X ., o X
NASDAQ (EE.UU) 91325 0.00 7.99 3.92 Las acciones europeas subieron el lunes, en una sesion en la que el repunte mensual de un indicador seguido de cerca sobre la
S&P 500 (EE.UU) 2955 0.00 418 852 confianza empresarial en Alemania y una serie de noficias corporativas posivas aumentaron el optimismo en el mercado. El
FTSE (Inglaterra) 5993 0.00 419 -20.54 indice bursatil aleman DAX gané un 2,87% a su nivel mas alto desde el 6 de marzo, y se ha recuperado casi un 38% desde sus
DAX (Alemania) 11391 287 10.21 -14.02 minimos de este afio. El indice bursatil de la zona euro .STOXXE gané un 2,1%, mientras que el paneuropeo STOXX 600
NIKKEI (Japon) 20742 1.73 7.68 -12.32 STOXX se incremento un 1,5%. Los voliimenes comerciales fueron mas bajos en todos los ambitos por el feriado en Estados
SHANGAI (China) 2818 0.15 034 <761 Unidos, Reino Unido y algunos paises asiaticos.
Variacion %
Mon: ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 204 YTD 2020 Comentario de cipales Divisas Internacionales
El euro cotizd casi estable el lunes, en el inicio de una semana potencialmente importante para Europa mientras se debaten los
EURO ( $/€) 1.0899 -0.01 -0.12 0.73 -2.81 lineamientos generales de un fondo de recuperacion destinado a ayudar a los paises miembro del bloque. Austria, Paises Bajos,
YEN Japonés ( ¥/$ ) 107.6900 0.07 0.34 0.18 -0.85 Dinamarca y Suecia quieren préstamos por tiempo limitado para las naciones que fratan de recuperarse de la pandemia de
LIBRA (/) 12182 015 006 150 810 coronavirus y [10 las subyen0|ones propuestas por Franmaly Alemania la semana pasada .parlzli el plan de apqu en Ig Unién
FRANCO Suizo (/5 09720 011 0.10 0.10 045 Europea. El dolar que tiende a comportarse como un activo seguro en momentos de agitacion del mercado e incertidumbre
| uizo (f/$) | | : - . politica, se mantenia estable frente a una cesta de monedas rivales cerca de un maximo de una semana en 99,74 unidades.
YUAN Chino (¥ /$) 7.1359 0.13 0.38 0.77 248
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -225 - Mundo 3.6 29 -3.0 5.8
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 2.9 23 59 47
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 1.2 -15 4.7
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -7.0 52
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 66 6.1 12 9.2
- Japon 038 0.7 -52 3.0
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Abril 2020 *Proyecciones
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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