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   Mercado Nacional y Regional 

Mdos. Emergentes

Argentina

Brasil

Colombia

 Chile

  Lima (IGBVL) Ecuador

  Lima (ISBVL) México

  Bogotá (COLCAP) Panamá

  Buenos Aires (MERVAL) Perú

  México (IPC) Uruguay

  Santiago (IPSA) Venezuela

  Sao Paulo (IBOVESPA)

Fuente:  Bloomberg - BVL Fuente: Reuters

     Sol

     Real Brasileño

     Peso Mexicano

     Peso Chileno

     Peso Argentino

     Peso Colombiano

Fuente: MEF, BCRP,Reuters, Gestión Fuente: Bloomberg - Datatec  

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Corporativo 3.89 3.89 3.67 4.92 3.12 3.10 3.04 4.31

    Microempresas 31.26 31.32 31.61 32.30 13.02 12.71 10.83 12.11

    Consumo 40.48 40.42 40.80 43.28 36.40 36.35 36.24 36.17

    Hipotecario 6.99 7.00 7.00 7.83 5.53 5.54 5.61 6.30

Moneda Extranjera

Hoy   -1d   -30d   -360d Hoy   -1d   -30d   -360d

    Ahorro 0.28 0.28 0.32 0.33 0.12 0.12 0.12 0.13

    Plazo 2.40 2.40 2.35 3.25 1.37 1.37 1.43 2.01

    CTS 2.34 2.33 2.37 3.26 1.55 1.56 1.11 1.39
Fuente: Reuters, Gestión, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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Los bancos aumentaron ganancias en el 2019, pese al menor dinamismo de la economía y un estancamiento de los ingresos reales de los trabajadores. 

El año pasado, los bancos, en conjunto, incrementaron sus utilidades netas en 10.5% a S/ 9,082.3 millones, según datos de la Superintendencia de

Banca, Seguros y AFP (SBS). En el 2018, el sistema bancario acumuló beneficios netos por S/ 8,219 millones. Las utilidades de la banca fueron

apuntaladas por un crecimiento de los créditos de 6% a S/ 258,641 millones, que dio pie a similar aumento de los ingresos por intereses de los

préstamos colocados al público. Ello aconteció a pesar de que las tasas de interés en casi todos los tipos de crédito descendieron el año pasado.

Coadyuvó a las mayores utilidades en el 2019 el incremento de las ganancias por valorización de inversiones, que casi se triplicaron hasta S/ 614

millones, y de los beneficios obtenidos por variación del tipo de cambio. En cambio, atenuó las ganancias de los bancos el crecimiento de los gastos

financieros en 12.5% entre el 2018 y el 2019, principalmente de los concernientes al pago de intereses por los depósitos del público, que se elevaron

en 20.5% a S/ 4,174.6 millones. Asimismo, las provisiones por incobrabilidad de créditos realizadas por los bancos aumentaron a S / 5,418 millones, lo

que también contrarrestó sus utilidades netas. El año pasado hubo cierto deterioro en la calidad de la cartera de créditos, reflejado en una subida de la

morosidad de 2.95% a 3.02% . Los bancos evitaron un mayor deterioro del indicador de atrasos con cambios en sus políticas de selección de clientes,

entre otras acciones. Además, hubo una mayor propensión por expandir préstamos a personas, en vista del menor dinamismo en la demanda de

financiamiento por parte de las empresas. De los 15 bancos operativos, 11 incrementaron utilidades netas el año pasado, tres las redujeron y solo uno

reportó pérdidas. Otro reporte mostró que Bancos no reforzarán prudencia tras comicios legislativos, según BCP. Estima que BCR monitorea

expectativas de inflación e impulso fiscal para decidir recorte de tasa clave.

Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  
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      Evolución de Indicadores Económicos: Perú
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Bancos elevaron ganancias a S/ 9,082 mlls. en 2019 pese a baja de tasas de interés
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Los principales índices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron por quinta sesión consecutiva, con negocios por 20.8 millones de soles, presionados

principalmente por las acciones financieras, de construcción y consumo. El índice General de la BVL cayó 0.20% , a 19,924.76 puntos, y el índice

selectivo de las 25 acciones más liquidas bajó 0.53% , a 25,770.15 unidades. Bajaron los valores de los grupos financieros Credicorp (-0.08% , a 213

dólares), IFS (-2.72% , a 41.50 dólares), las de construcción Graña y Montero (-0.65% , a 1.54 soles), Ferreyros (-0.97% , a 2.05 soles), Unacem (-

1.03% , a 1.92 soles), las de consumo InRetail (-0.36% , a 38.25 dólares). Tambien bajaron las mineras Atacocha y Buenaventura, la de electricidad

Engepe, entre otros.
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El sol se depreciió en 0.27% , por cuarta sesión consecutiva a S/ 3.339 frente al dólar,en una jornada donde se negociaron 574.2 millones de dólares,

mientras que las monedas de América Latina rebotaron y cerraron al alza luego de un importante retroceso en la sesión previa, cuando los inversores

buscaron refugio en activos de menor riesgo preocupados por los efectos que el brote de coronavirus en China podría tener sobre la economía global.

El sol bajó 0.82%  en el año 2020; y el año 2019 avanzó 1.72% .

El último año que el Perú creció más de 5% fue en el 2013. De allí en adelante las tasas más altas estuvieron alrededor del 4% , un nuevo ritmo que se

mantendría este año en que el producto bruto interno (PBI) crecería en torno al 3% , según el Banco de Crédito (BCP). Con el resultado del 2020 el

crecimiento promedio del Perú en los siete años contados desde el 2014 es de 3% . Esta desaceleración de la actividad económica trajo como resultado

un estancamiento de los ingresos de los trabajadores. El gerente de Estudios Económicos del BCP, Carlos Prieto, explicó que en el caso de Lima

Metropolitana los ingresos de los trabajadores están estancados en alrededor de S/ 1,800 desde hace cinco años. Refirió que este resultado está

estrechamente ligado al comportamiento del mercado laboral en medio del crecimiento de 3% . En el caso del empleo formal, dijo que los últimos

resultados apuntan a que hubo un incremento al igual que los salarios de los trabajadores que se contrataron, situación que no se observa en el

empleo informal. “De repente la parte formal puede estar creciendo, pero en la parte informal los salarios pudieron estar cayendo, lo cual nos lleva a

este promedio bastante flat (estancado)”, afirmó Prieto. Pero este estancamiento de los ingresos se mantendría este año, ya que la previsión del BCP es

un avance del PBI no primario similar al del 2019 y una desaceleración en el margen del gasto privado. 
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  Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

Comentario de Bolsa Valores EEUU

DOW JONES (EE.UU)
NASDAQ (EE.UU)
S&P 500 (EE.UU)
FTSE (Inglaterra)
DAX (Alemania)
NIKKEI (Japón)
SHANGAI (China)

EURO ( $/€ )

YEN Japonés ( ¥/$ )

LIBRA ($/£)

FRANCO Suizo (fr/$)

YUAN Chino (¥ /$)

Hoy

2017 2019* 2020*

EE.UU. 1.75 0 0 -75  3.0 3.4

ZONA EURO 0.00 0 0 0 2.4 2.1

INGLATERRA 0.75 0 0 0 1.2 1.4

CANADÁ 0.5 1.2

JAPÓN 6.1 5.8

0.9 0.5

COMMODITIES

Oro ($/oz)

Plata ($/oz)

Cobre ($/TM)

Zinc ($/TM)

Estaño ($/TM)

Plomo ($/TM)

WTI ($/barril)

Brent ($/barril)

Precios Spot

Fuente: Bloomberg, Reuters 
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El Fondo Monetario Internacional instó el martes a las autoridades a seguir atentas a las vulnerabilidades financieras, como los crecientes niveles de deuda, que podrían representar riesgos en el mediano plazo para la economía global y dijeron que una política

monetaria más expansiva no es la respuesta. La más reciente perspectiva económica del prestamista global proyecta una leve recuperación de la actividad este año y el próximo, aunque en un nivel menor que el estimado previamente, después de que la política

monetaria expansiva a nivel global ayudó a apuntalar el crecimiento en 2019. El FMI dijo que el crecimiento global habría sido 0,5 puntos porcentuales más bajo sin las medidas del año pasado, que incluyeron el mayor número combinado de recortes de tasas

de interés en economías avanzadas y emergentes desde la crisis financiera de 2008. Pero condiciones globales de financiamiento más expansivas en este punto del ciclo económico y las crecientes vulnerabilidades financieras podrían amenazar al crecimiento en

el mediano plazo, advirtieron Tobias Adrian, director de Asuntos Monetarios y Mercados Financieros del FMI, y Fabio Natalucci, su segundo al mando. “Según una visión de largo plazo (...) aliviar las condiciones financieras globales tan tarde en el ciclo

económico y el continuo aumento de las vulnerabilidades financieras -incluida el alza de los valores de activos a niveles muy altos en algunos mercados y países, el crecimiento de la deuda y los grandes flujos de capital a mercados emergentes- podrían

amenazar al crecimiento en el mediano plazo”, escribieron

El euro operaba en mínimos de 33 meses frente al franco suizo, ya que la preocupación por el impacto económico de un brote de

coronavirus en China hizo que los inversores buscaran refugio en monedas consideradas seguras en tiempos de incertidumbre.

Aunque los mercados mundiales se estabilizaban algo tras la liquidación del lunes, había una fuerte corriente subterránea de

aversión al riesgo en los mercados cambiarios. El dólar australiano lideraba las pérdidas, mientras que su par estadounidense

tocaba un máximo de ocho semanas ante sus rivales. Frente a una cesta de seis destacadas monedas, el dólar avanzó un

0,06% , a 98,018, su nivel más elevado desde principios de diciembre y ganó en lo que va de mes hasta el 1,69% .

 Comentario de Principales Divisas Internacionales

- 35.3  

2.11

Las acciones se recuperaron el martes en Estados Unidos, ya que el S&P 500 repuntó tras su peor sesión en casi cuatro meses,

impulsadas por un alza de Apple y otras grandes empresas que habían sido afectadas por el brote de coronavirus surgido en

China y que provocó una reciente corriente vendedora. Los mercados de todo el mundo se estabilizaron luego de que el jefe de

la Organización Mundial de la Salud (OMS) expresó su confianza en la capacidad de China para detener un virus que ha

matado a 106 personas en el país, además de provocar el cierre de las operaciones de algunas empresas y limitar los viajes. El

Promedio Industrial Dow Jones subió 186,3 puntos, o un 0,66% , a 28.722,85 unidades, el S&P 500 ganó 32,6 puntos, o un

1,01% , a 3.276,23 unidades. El Nasdaq Composite, en tanto, ganó 130,37 puntos, o un 1,43% , a 9.269,68 unidades.
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GERENCIA  FINANZAS Y CONTABILIDAD
Analista: Miguel J. Lauriano Ramirez   

mlauriano@bn.com.pe  

Comportamiento de los precios de Commodities
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Los nuevos pedidos de bienes de capital clave fabricados en Estados Unidos registraron en diciembre su mayor declive en ocho meses, con cifras débiles para los despachos, lo que sugiere que la inversión de las empresas se contrajo más en el cuarto trimestre

y ralentizó el crecimiento económico. Sin embargo, otros datos mostraron que la confianza del consumidor aumentó a un máximo de cinco meses en enero en medio del optimismo por la bonanza del mercado laboral. Los datos sugieren que el gasto del

consumidor podría mantenerse fuerte en el corto plazo y mitigar en parte el impacto en la economía de la débil inversión empresarial. El gasto empresarial se ha mantenido débil pese a que la Reserva Federal recortó las tasas de interés tres veces el año

pasado. Funcionarios del banco central de Estados Unidos comenzaron una reunión de política monetaria de dos días el martes. Se espera que reiteren el deseo de la Fed de mantener las tasas sin cambios al menos durante este año. Las débiles inversiones

empresariales y la caída resultante en la fabricación han estado en el radar de los funcionarios de la Fed, que han culpado a la tensión comercial y en especial a la guerra comercial con China de un panorama incierto para el crecimiento económico mundial 
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