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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, en una sesién donde se negociaron 14 millones de soles, en linea con Wall Street y en

un entorno global de aumento de la aversion al riesgo, lo que presionaron a la baja los precios de las acciones que se ransan en el mercado de renta Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
variable. El indice General de la BVL bajo 2.72%, a 17,664.1 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas retrocedié un 2.1% a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
21,736.34 puntos. Bajaron los precios de las acciones mineras Volcan (-2.89%, a 0.37 soles), Buenaventura (-5.4%, a 12.57 ddlares), Southern Mdos._ Emergentes 409 405 398 420
Copper (-1.55%,a 51.5 dolares), los conglomerados financieros Credicorp (-3.57%, a 115.72 dolares) e IFS (-4.72%, a 21.2 dolares), las de Argentina 1475 1463 1451 1344 %
construccion, Ferreyros (-1.16%, a 1.71 soles), C. Pacasmayo (-0.91%, a 5.45 soles), las de consumo, Alicorp (-1.76%, a 7.25 soles), entre otras. g:s%bia g;g :12 ;g; ggg BBBBl;-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 174 172 162 186 A-
Lima (IGBVL) 17 664 -2.72 -1.18 -13.94 Ecuador* 1040 1024 990 1045 B-
Lima (ISBVL) 21736 -2.10 241 -15.60 México 255 254 260 286 BBB-
Bogota (COLCAP) 1120 -3.63 478 3261 Panama 159 159 152 177 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 43533 -6.80 3.46 4.47 Perd 17 118 114 139 BBB+
México (IPC) 37394 -1.60 0.44 -14.12 Uruguay* 165 165 158 192 BBB
Santiago (IPSA) 3629 -1.83 0.95 -22.28 Venezuela 18 826 18 692 18 429 21951 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 95 369 -4.25 0.74 -17.53
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / Sectores mas interesados en factoring son alimentos, agricultura, insumos y restaurantes Cotizacién Variacion %
El sol se deprecio un 0.11% a S/ 3.611 frente al dolar, en una jornada donde se negociaron 406 millones de délares, y con la intervencion del Banco Monedas us
Central de Reserva del Peru, al vender 10 millones de dolares en el mercado spot, ademas de colocar swaps cambiarios venta por 299.9 millones de por $ -1d -7d -30d YTD 2020
soles, luego que el sol lleg6 a cotizar un méaximo de S/ 3.618 por dolar. El ente emisor también colocé CD a 3 meses por S/ 200 millones, CDR por S/
200 millones, Deposito o/n por S/ 16 691.7 millones a una tasa promedio de 0.25% y Depésito a una semana por S/ 3 500.2 millones a 0.25% . El sol Sol 3.61 0.11 0.36 0.58 9.03
refrocedid 9.03% en lo que va del afio 2020, y en el afio 2019 avanzé un 1.72%. Los mercados de monedas de América Latina cerraron en terreno
negativo, debido a la aversién al riesgo por los temores a que regresen los confinamientos ante el avance de los contagios de coronavirus, en la ~
antesala de las elecciones presidenciales en Estados Unidos. Real Brasilefio 575 070 248 1.47 42.93
El presidente de Apefac, Luis Terrones, sostuvo que las operaciones de factoring registrarian un crecimiento de tres digitos el proximo afo. Las
busquedas relacionadas con el factoring entre enero y setiembre del 2020 se incrementaron en 15% en relacion con las del mismo periodo del 2019, Peso Mexicano 21.28 1.19 0.86 -4.98 12.40
de acuerdo con un estudio realizado por la Asociacion Peruana de Factoring (Apefac). Esta organizacion ademés prevé la continuacion de esta Peso Chileno 773.32 007 421 142 270

tendencia para el resto del afio. Tras una caida pronunciada en marzo (mes en que se inici6 el estado de emergencia), las busquedas relacionadas
con el factoring se recuperaron en junio y mantuvieron un nivel elevado hasta setiembre, indica el estudio que retine datos obtenidos a partir del analisis Peso Argentino 78.30 0.00 0.81 2.96 30.74
de mas de 260,000 busquedas relacionadas con el factoring y formas de financiamiento realizadas por las micro, pequefias y medianas empresas.

Peso Colombiano 3828.50 0.55 1.70 -1.10 16.46
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Mercado inmobiliario muestra sefiales de recuperacion a partir de julio Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Segun el Reporte Semanal de Scotiabank, el mercado inmobiliario ha demostrado tener cierta capacidad de recuperacién en los ulimos meses. Es asi Moneda Nacional Moneda Extranjera
como desde abril la venta de nuevas viviendas ha venido subiendo progresivamente. Si bien para el cierre de afio la venta de viviendas seria menor a Tasas Activas _— _—
la registrada en el 2019, la recuperacion mostrada en los Glimos meses plantea un panorama alentador para el 2021. Sin embargo, queda por Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
determinar el nivel de recuperaciéon que se espera para el proximo afio, el cual depende de factores estructurales asociados al empleo formal, la Corporativo 1.89 191 253 358 1.87 185 229 287

sostenibilidad de ingresos a mediano plazo y la decision de compra, en un contexto en el cual la incertidumbre aun no se ha disipado. Debido a
medidas para reducir la propagacién del COVID19, en abril solo se vendieron 167 viviendas, segln la Asociacion de Empresas Inmobiliarias del Perd
(ASEI). Similar situacion se vislumbré en la colocacion de créditos hipotecarios via el Fondo Mivivienda (FMV), dado que en abril se colocaron Consumo 37.69 37.64 3853 39.45 34.78 3495 34.49 36.17
mediante esta modalidad 147 nuevos créditos Mivivienda, el nimero mas bajo desde julio del 2009. En julio, las ventas tuvieron un aumento importante

Microempresas 20.43 19.78 9.67 32.82 6.97 988 7.18 14.21

y las principales firmas del mercado inmobiliario se han adaptado a la nueva realidad, inclusive mediante el uso de plataformas virtuales. En lo referente Hipotecario 6.48 6.5 670 7.08 567 580 604 552
a vivienda social, en mayo se implementd nuevas medidas para impulsar la colocacion de viviendas en este segmento, mediante el incremento del Bono : .
i S . o . o ’ . Moneda Nacional Moneda Extranjera
del Buen Pagador y la reduccién de la cuota inicial -de un minimo de 10% del valor del inmueble a un 7.5%-. Es asi como desde mayo se ha venido Tasas Pasivas - -
dando una gradual recuperacion en la venta de viviendas segun cifras de ASEI. Esta recuperacion también se ha dado en la colocacion de nuevos Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
créditos Mivivienda, pasando de colocar 471 créditos en junio, a 963 en setiembre. Asimismo, la colocacion de nuevos créditos Mivivienda en Ahorro 0.15 015 0.16 0.30 0.03 003 004 014
provincias se ha venido recuperando gradualmente, dado que pasé de representar el 23% del total de créditos colocados bajo esta modalidad en Plazo 0.08 008 010 2.33 0.06 006 0.06 150
mayo, a representar el 45% del total de créditos a setiembre, tomando en cuenta que el porcentaje promedio en el 2019 fue de 43%. CTS 2.91 200 298 3.46 1.30 130 1.12 155
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert
WEMNTA DE WVIVIENDAS NUEW.AS ENM LIMA
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario (Emn unidadeaes)
s/.xus$ (28.0ct.2019 -28.0ct.2020) 1.500
el 1.350
3 618
?4?1 1 1.200
1.050
359 200
3.582 V‘-’ i
3.570 ,A j\ soo
350 3. 5474 ! aso
v 300
3.524 150 l
349 5>Uu B = = = _Ten e s
3.472 ?E?Eims;é:%: ﬁ%%§§i§§
aa n Fy— Fuente: ASEl Elaboracion: EStudios Econamicos S.cotiaban k
\J CREDITOS FOMNDO MIWVIWTE MNIDWS
(Ermn millones de soles y numero de craditos)
3-407\ 3.394 /\\
339 A A fal PMonto (MIll.S/) eje der. —_— Numero créeditos
3.38 U A \ \'_/ 1.200 zZo0
180
3.362 3.372 a1 .000 180
334 ¥ B800 140
3.344 120
3.312 [sTeTe] 100
329 3301 a0 23
200 =<4
3.24 (=} zo
o o g > o> o o o o o o @ oy
o o I Sy A e o o o L e o e
Fuente: Datatec - Reuters
Fuente Estudios Econamiicos Scotiabank

Rendimiento Bonos Soberanos

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Inversionistas migraron hacia activos en dolares anticipandose a decisiones de las autoridades alrededor del mundo en torno a nuevas medidas para contener un nuevo pico de la pandemia, inicialmente en Europa, en donde més temprano se daban liquidaciones
en los mercados. De ofro lado, el primer ministro japonés Yoshihide Suga anunciara la préxima semana un plan de nuevos estimulos para ayudar a una economia afectada por la recesion a amortiguar la crisis del coronavirus, segun dijeron cuatro fuentes del
Gobierno y del partido gobernante con conocimiento directo del asunto. Aunque todavia no se ha decidido la dimension del paquete, algunos legisladores del parido gobernante ya han pedido uno de unos 10 billones de yenes (95.510 millones de délares) para
aliviar el golpe de la pandemia. El grueso del paquete consistira en unos 7 billones de yenes que sobraran de un fondo de 10 billones de yenes reservado para cubrir las necesidades de emergencia para combatir la pandemia, dijeron las fuentes a Reuters. El
resto se compondréa de nuevos gastos, afiadieron.

Alemania anuncié planes para cerrar grandes sectores de la vida publica durante un mes, mientras que Francia endurecié ain mas los controles a medida que el COVID aumenta en Europa y los mercados financieros caen por los probables costos de una
segunda serie de resfricciones. La canciller alemana, Angela Merkel, dialogé con los lideres estatales y acordé un confinamiento parcial que provocaré el cierre de bares, restaurantes, cines, instalaciones deportvas y ferias comerciales del 2 al 30 de noviembre.
En Francia, que ha visto mas de 50.000 nuevos casos al dia, el presidente Emmanuel Macron anuncié la vuelta de un confinamiento nacional a partr de esta semana para contener la pandemia que nuevamente amenaza con salirse de control. Las medidas en
Alemania y Francia, después de los pasos similares en ltalia y Espaiia, serian menos severas que el confinamiento casi total impuesto al comienzo de la crisis en marzo y abril. Pero a pesar de las promesas del gobierno de ayudar a las empresas afectadas por las
nuevas medidas, es probable que el costo econdmico sea elevado, borrando los fragiles signos de recuperacion observados durante el verano boreal y aumentando la perspectva de una recesion mas profunda. Para ayudar a suavizar el impacto, se espera que
el ministro de Finanzas, Olaf Scholz ponga a disposicion hasta 10.000 millones de euros (11.820 millones de délares) en ayuda y aumente el endeudamiento del gobierno, mientras que Italia reservé mas de 5.000 millones de euros. Las ulimas cifras de la
Oraanizacion Mundial de la Salud mostraron el martes aue Europa reportd 1.3 millones de casos nuevos en los tlimos siete dias. casi la mitad de los 2.9 millones reaistrados a nivel mundial. con méas de 11.700 muertes. un salto del 37% frente a la semana previa

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 26520 -343 -3.86 -7.07 Wall Street se hundio y el Dow Jones cerré en minimos desde fines de julio, presionados por el aumento a nivel mundial de los
NASDAQ (EE.UU) 11005 -3.73 -1.01 2265 casos de coronavirus y por las preocupaciones de los inversionistas ante la posibilidad de una eleccion presidencial muy
E’?EESOIO (FZUU) ggg; 222 ggg 215238 disputada en EEUU la proxima semana. A ello se sumd, el fracaso en Washington para llegar a un acuerdo sobre un nuevo
(Ingla _rra) ’ ' ' estimulo fiscal antes de las elecciones del 3 de noviembre. Las acciones de hoteles, aerolineas y otras empresas relacionadas con
DAX (Alemania) 11561 -4.17 -10.18 -12.74 X N N i X N ) )
NIKKEI (Japén) 23419 029 -0.40 1.01 el ocio, sensibles a las turbulencias relacionadas con el COVI.I'3-19, se hundieron. EI Promedio Industrial Dow Jones cay6 943,24
SHANGAI (China) 3269 0.46 1.61 7.18 puntos, 0 un 3,43%, a 26.519,95 puntos; el S&P 500 perdio 119,65 puntos, o un 3,53%, a 3.271,03 unidades, y el Nasdaq
Composite cedio 426,48 puntos, o un 3,73%, a 11.004,87 puntos.
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2020 P
El dolar subio, llevando al euro a un minimo de una semana, por las noficias de nuevos confinamientos en Alemania y Francia
EURO ( $€) 1.1744 -0.43 -0.99 0.69 4.73 por el alza de casos de COVID-19, con las mediciones de volatlidad para la moneda europea y el yen en méaximos de meses
YEN Japonés ( ¥/$ ) 104.2900 2011 -0.26 114 -3.98 porque los operadores se preparaban para las elecciones de EEUU. Lo que sugeriria que se esperan movimientos bruscos del
LIBRA ($/) 12981 048 124 120 207 mercado, con el maylor foco en EEUUA,' que ILJcha por coniP:ner una segunda ola’dle coronavirus en mom.enms en que se aoerc:il
FRANCO Suizo (F/5) 09103 0.20 055 453 59 la fecha de las elecciones. El euro bajo 0,43% a 1,1744 délares tras tocar un minimo de una semana, mientras que el yen gan6
X . ) : : ! 0,11% a 104,29 unidades por ddlar tras tocar su mayor nivel en mas de un mes frente al billete verde.
YUAN Chino (¥ /$) 6.7279 0.35 1.17 -1.21 -3.38
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -175 - Mundo 3.6 2.8 -4.4 5.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -4.3 31
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 1.3 -8.3 52
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -6.0 42
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 19 8.2
- Japon 08 0.7 -5.3 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2020 *Proyecciones
. o COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2020
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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