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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en una sesion donde se negociaron 68 millones de soles, con inversionistas realizando

30 de noviembre de 20!

compras de oportunidad principalmente de las acciones mineras, moderado por el retroceso del sector electricidad y en medio del comportamiento Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
diferenciado del sector financiero y construccion. El indice General de la BVL subi6 1%, a 19,796.51 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas Hoy -1d -7d -30d Riesao Soherana
liquidas avanzé 0.53%, a 24,111.97 puntos. Subieron los precios de las acciones mineras Volcan (0.74%, a 0.406 soles), Buenaventura (0.7%,a Mdos._ Emergentes 364 363 362 404
10.97 dolares), Southern Copper (0.43%, a 60.93 délares), Cerro Verde (2%, a 20.4 délares), Trevali (0.67%, a 0.151 ddlares), del conglomerado Qfgelﬂ““a 1 ‘;_1,2 1 :-7,2 1 g;i 1 ‘;’; 3?3
financiero Credicorp (2.83%, a 154.25 ddlares), B. Continental (1.77%, a 2.30 soles). Bajaron Luz del Sur,Endis, IFS, Ferreyros y C.Pacasmayo. rasi -
P (28%% ) 7% )- Baj yrosy Y Colombia 230 227 218 247 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2020 Chile* 157 156 151 176 A-
Lima (IGBVL) 19797 1.00 13.30 -3.55 Ecuador* 1061 1060 1068 1029 B-
Lima (ISBVL) 24112 0.53 11.45 -6.37 México 233 229 234 253 BBB-
Bogota (COLCAP) 1258 -0.30 10.67 -24.33 Panama 157 156 149 164 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 54 573 -1.54 20.50 30.96 Perti 132 136 124 116 BBB+
México (IPC) 41779 0.25 12.95 -4.05 Uruguay* 157 156 149 166 BBB
Santiago (IPSA) 4033 -2.04 13.93 -13.64 Venezuela 19 244 19132 18 760 18 894 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 108 893 -1.52 15.90 -5.84
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / RESERVAS INTERNACIONALES EN US$ 72 759 MILLONES AL 25 DE NOVIEMBRE L. Variacion %
Cotizacion 2
El sol se deprecié un 0.14%, a S/ 3.607 frente al ddlar, en una sesién donde se negociaron 328 millones de délares. El Banco Central de Reserva Monedas us
coloco CDR 'y CD a 3 meses por 300 millones de soles respectivamente y realizé Depdsitos o/n por 15 757.4 millones de soles a una tasa promedio de por $ -1d -7d -30d YTD 2020
0.25% y Deposito a una semana por 2 318.5 millones de soles a una tasa de interés promedio de 0.25%. Las monedas de América Latina cerraron
mixtas, pero anotaron importantes avances en el mes de noviembre debido a noficias positivas sobre las vacunas para el COVID-19 y tras la victoria Sol 3.61 0.14 0.06 -0.22 8.91
presidencial de Joe Biden en Estados Unidos.
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informd que al 25 de noviembre de 2020, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizo US$ ~
72 759 millones, mayor en US$ 291 millones al del cierre de octubre y superior en US$ 4 443 millones al registrado a fines de diciembre de 2019. Las Real Brasilefio 5.33 -0.22 -1.97 718 32.64
reservas internacionales estan constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 36 por ciento del PBI. Por su parte, la
Posicion de Cambio al 25 de noviembre fue de US$ 55 533 millones, monto superior en US$ 12 914 millones al registrado a fines de diciembre de Peso Mexicano 2017 0.70 0.02 -4.75 6.52
2019. De otro lado, el Ministerio de Trabajo y Promocion del Empleo (MTPE) autorizé una transferencia de 46 millones 136,382 soles a favor del . . R B
Seguro Social de Salud (EsSalud) para el pago de la prestacion econdmica de 760 soles a los frabajadores que ingresaron a suspension perfecta Peso Chileno 760.70 0.97 169 160 102
(licencia sin goce de remuneracion). Peso Argentino 81.30 0.30 1.26 3.80 35.75
Peso Colombiano 3594.25 -0.30 -1.41 -7.10 9.33
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP.ENCUESTA DE CONDICIONES CREDITICIAS SE MUESTRAN RESTRICTIVAS AL Ill TRIMESTRE 2020 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Entre el 4 y el 19 de noviembre de 2020, el BCRP realizé la XXXIV Encuesta de Condiciones Crediticias a las insfituciones bancarias comerciales del Moneda Nacional Moneda Extranjera
pais. El recuadro presenta los resultados de esta encuesta, e informacion cualitatva acerca del comportamiento y perspectivas de la oferta y la demanda Tasas Activas _— _—
de crédito. El enfoque se centra en el riesgo que enfrenta la entidad para las condiciones de oferta y en las percepciones acerca del cliente para las Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
condiciones de demanda. Para poder resumir las respuestas a la encuesta, se elabora un indice de evolucién de condiciones crediticias que fluctia Corporativo 2.02 202 189 403 1.93 193 187 3.10
entre 0 y 100. Asi, para el caso de las condiciones de oferta, los valores superiores a 50 indican un “relajamiento” de las condiciones crediticias, .
mientras que valores menores a 50 indican un “endurecimiento” de las condiciones crediticias y un valor de 50 indica una posicién neutral. Para el caso Microempresas 26.83 2683 2043 31.95 612 612 6.97 10.04
de las condiciones de demanda, valores mayores a 50 indican una mejora en las perspectivas de demanda por parte de las entidades bancarias; Consumo 37.04 37.04 37.69 39.82 35.68 35.68 34.78 36.39
valores menores a 50, un deterioro de las mismas; y un valor de 50 una posicién neutral. Los resultados muestran que las condiciones de oferta siguen Hi ) 6.46 646 648 7.06 5.40 540 567 554
siendo resfrictivas con respecto al trimestre pasado, aunque con mejoras para corporativos, grandes y medianas empresas, caso confrario para las ipotecario . . : : : : : :
pequefias y microempresas. En el caso de los créditos a personas naturales, se observa una mejora para los tres tipos de crédito. Por otro lado, la . .

ix - N -, " . B Moneda Nacional Moneda Extranjera
percepcién de la demanda de los créditos, para el caso de las empresas se mantiene restrictiva para todos los segmentos, aunque con diferencias. Asi, Tasas Pasivas -
para corporativos y grandes empresas se observa un deterioro; mientras que, para las medianas, pequefias y microempresas una mejora. Para el Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
caso de crédito a personas, se observa una recuperacion de las perspectvas de demanda, tras su dréstica caida el trimestre pasado. En general, se Ahorro 0.14 014 015 0.29 0.03 003 003 011
observa una mejora de todos los indicadores, con excepcién de las condiciones de demanda para corporativos y grandes empresas y condiciones de Plazo 0.07 007 008 234 0.06 006 006 147
oferta para pequefias y microempresas. Todos sin excepcion siguen por debajo del promedio de trimestres pasados. CTS 2.31 231 292 275 0.91 091 143  1.08
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert
Reservas Internacionales Netas
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario (Millones de USS$)
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n CORPORATIVOS Y GRANDES EMPRESAS
345 OFERTA (BANCOS) 40,6 50,0 50,0 29,2 a7 46,0
V DEMANDA (CLIENTES) 41,7 417 45,8 55.0 35,7 53,5
MEDIANAS EMPRESAS
340 % M OFERTA (BANCOS) 53,1 50,0 53,6 35,7 aa,a 46,6
W DEMANDA (CLIENTES) 66.7 50,0 62,5 375 42,9 55.4
PEQUERNAS ¥ MICROEMPRESAS.
oG OFERTA (BANCOS) 53,6 45,0 54,2 464 321 45,8
b . 337 DEMANDA (CLIENTES) 65.0 54,2 54,2 375 a17 s2.4
consuMo
OFERTA (BANCOS) 50,0 54,2 50,0 39,3 aze 47,7
330 3312 DEMANDA (CLIENTES) 60,7 70,8 62,5 16,7 42,9 56,2
3.301 HIPOTECARIO
OFERTA (BANCOS) 39,3 50,0 50,0 42,9 46,9 48,4
325 DEMANDA (CLIENTES) 50,0 619 58,3 83 536 s4.6
TARIETAS DE CREDITO
Nw‘t“’" s\pﬂ"“@ 3\wx\““"” 1‘,\@1\1”’“ 3&\@\1““ Nw‘*”"“ 3&\@\1““’ _ﬁ\eﬁ\w‘ﬁ s&\m\‘t“‘“ 3“e,s\‘t“"» w\@\‘t“‘“ 3“w\““"” g“\s\““‘” OFERTA (BANCOS) a2 s00 50,0 333 381 e
DEMANDA (CLIENTES) 53.6 62,5 62,5 250 313 55,8

Fuente: Datatec - Reuters
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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Merc Internacional 30 de noviembre de 2020

HECHOS DE IMPORTANCIA

Los contratos para compra de viviendas usadas en Estados Unidos, cayeron por segundo mes consecutivo en octubre, ante el alza de los precios debido a una aguda escasez de propiedades, pero el mercado sigue siendo apoyado por tasas hipotecarias en
minimos histdricos. Otros datos del lunes mostraron que la actividad en las fabricas del Medio Oeste y Texas se ha ralentizado este mes, probablemente debido a que el rebrote de nuevas infecciones de COVID-19 frené los nuevos pedidos e interrumpio la
produccion. Los informes apoyan las expectativas de una fuerte desaceleracion del crecimiento econdmico en el cuarto trimestre debido a la virulenta pandemia y al agotamiento del estimulo fiscal. Estados Unidos se encuentra en una nueva ola de infecciones por
COVID-19, con mas de 4 millones de nuevos casos y mas de 35.000 muertes relacionadas con el coronavirus reportadas en lo que va de noviembre. El resurgimiento esté ocurriendo en un momento en el que mas de 3 billones de dolares en ayuda del gobierno
para el coronavirus han caducado. El estimulo fiscal ayudé a millones de estadounidenses desempleados a cubrir los gastos diarios y las empresas a mantener a los trabajadores en sus néminas, lo que llevé a un crecimiento econdmico récord en el tercer trimestre.

En noviembre, el indice oficial de directivos de compras de manufactura de China (PMI) que mide la actividad de las fabricas del pais subié a 52,1 en noviembre frente a 51,4 en octubre, el ritmo mas réapido de los Ulimos tres afios, mientras que el crecimiento del
sector de los servicios también alcanzé un méaximo de varios afios, al intensificarse la recuperacion econémica del pais después de la pandemia. Estos datos sugieren que la segunda economia méas grande del mundo va camino de converfirse en la primera en
librarse completamente de la carga que suponen los cierres generalizados de la industria, con datos de produccion recientes que muestran que la fabricacion se encuentra ahora en niveles prepandémicos. Sin embargo, los resultados también mostraron que la
demanda inadecuada es todavia un problema comin que enfrentan las empresas. De otro lado, el Banco Central de China sorprendi6 a los mercados con una inyeccion de efectivo de mediano plazo en su sistema bancario, en lo que operadores y analistas
consideraron como una medida para calmar a los mercados asustados por una serie de reciente de moratorias de deuda. El Banco Popular de China (PBOC) inyectd 200.000 millones de yuanes (30.400 millones de délares) a una linea de créditos de mediano
plazo (MLF) para instiuciones financieras. EI PBOC dijo que la tasa de interés de los créditos quedaria sin cambios respecto de la inyeccion previa, en 2,95% . Sefialé que consideraria otra operacion de MLF el 15 de diciembre para cubrir los préstamos cuyos
paaos vencen en el tlfimo mes del afio. v aue el volumen debenderia de la demanda del mercado. Ninaun oréstamo MLF expiraba el lunes. El banco central destind 800.000 millones de vuanes a créditos MLF al sistema financiero el 16 de noviembre.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2020 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 29639 -0.91 11.84 3.86 Los principales indices de Wall Street bajaron debido a la preocupacion por el coronavirus y por el ajuste de fin de mes ya que
NASDAQ (EE.UU) 12199 -0.06 11.80 35.96 los inversores recogieron ganancias después de un sélido mes marcado por las noficias de los avances de las vacunas para el
S&P 500 (EE.UU) 3622 -0.46 10.75 12.10

COVID-19 y las esperanzas de un rapido repunte econdmico el préximo afio. El Promedio Industrial Dow Jones cay6 un 0,91%,

Eﬁigggﬁ‘;’a’)a) 163226961 822 }ggf '563%2 229.638,64 puntos, el S&P 500 perdio un 0,46% , a 3.621,67 unidades, y el Nasdag Composie bajo un 0,06%, a 12.198,74
NIKKEI (Japén) 26434 _0:79 15j04 11'_74 unidades. El indice S&P 500 bajo, ya que los inversionistas tomaron ganancias después de un fuerte repunte en las Ulimas
SHANGAI (China) 3392 -0.49 519 11.20 semanas que dejo el mejor mes de noviembre para el referente del mercado. La mayoria de los principales sectores del S&P 500

cayeron, con el indice de energia descendiendo un 5,4% y liderando las pérdidas por una baja de los precios del crudo.

Variacion %
Monedas ierre Spot omentario de Principales Divisas Internacionales
Cierre Sp 1d__ 7d 30d___ vymaz | |© P
El dolar se recuperd el lunes desde su nivel més bajo en dos afios y medio, en medio de un descenso de las acciones de Wall
EURO ( $€) 1.1928 -0.28 0.74 241 6.37 Street, con los inversores desanimados por los débiles datos econdmicos en Estados Unidos y la ausencia de avances para ofro
YEN Japonés ( ¥/$ ) 104.2700 0.16 -0.26 -0.35 -4.00 paquete de estimulo. Datos mostraron que la actividad en las fabricas del Medio Oeste y Texas se desaceleré este mes, en medio
LIBRA (§/5) 13301 0.05 002 204 050 de’un resgrg|m|enm al r.uvel ngcwnal del E)OVID 19‘. El ultilmo dia del mes, el indice (Elola\”r Slfblo un 0,21% a 91,9“77. El mdlcg ha
FRANCO Stizo (! 0.9090 054 038 0.84 6.06 caido en cinco de los Ulimos siete meses. "Esto es sélo un impulso temporal para el délar", dijo Moya de OANDA. "La tendencia a
; uizo (f/$) : : e e - largo plazo es claramente la debilidad del dolar".
YUAN Chino (¥ /) 6.5760 0.03 -0.14 -1.73 -5.56
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 3.6 2.8 -4.4 5.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -43 3.1
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 1.3 -8.3 52
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -6.0 42
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 19 8.2
- Japon 038 0.7 -53 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2020 *Proyecciones
i oo COMMODITIES Ho Ayer Var -1d Var-7d Var - 30d YTD 2020
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. Y Y
31500 Oro ($/0z) 1777.0 17881 -111 -58.8 -100.9 259.7
30000 29277 29 639
Plata ($/0z) 226 227 -0.1 -1.0 -1.0 48
Cobre ($/TM) 7076.8 7489.1 -412.3 - 86.0 368.2 927.8
Zinc ($/TM) 27536 2776.0 -224 376 239.8 4741
Estafio ($/TM) 18 769.5 18926.0 - 156.5 1145 1045.5 1591.5
Plomo ($/TM) 1962.8 2089.5 -126.7 -328 156.3 49.3
& S S & S & P P WTI ($/barril) 452 456 04 23 96 -15.9
S
U O |\ S G R Brent ($/barril) 46.8 46.9 -0.0 18 105 -196
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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