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ado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, con negocios que ascendieron a 37 millones de soles, apoyadas principalmente por el
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avance de las acciones mineras y financieras, en medio del aumento de los precios internacionales del cobre y de los metales preciosos. El indice Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
General de la BVL subié 2.37%, a 21,610.03 puntos, y el indice seleciivo de las 25 acciones mas liquidas gand un 2.18%, a 27,614.85 puntos. Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
Subieron los precios de las mineras Brocal (1.92%, a 5.3 soles), Mincor (1.29%, a 23.5 soles), Volcan (14.75%, a 0.7 soles), C. Verde (2.29%, a Mdos. Emergentes 349 349 355 338
22.3 dolares), Southern Copper(2.41% , a 68 dolares), Buenaventura (9.43%, a 11.49 dolares), Trevali (1.92%, a 0.159 dolares), los conglomerados Argentina 1439 1445 1433 1368 %
financieros Credicorp (1%, a 152 dolares) e IFS (0.16%, a 31.65 ddlares). También subieron C. Pacasmayo, Sider, Corare, enfre otros. Brasil . 284 288 292 260 BB-
Colombia 224 223 227 208 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 138 138 145 144 A-
Lima (IGBVL) 21610 237 3.78 3.78 Ecuador* 1245 1273 1233 1062 B-
Lima (ISBVL) 27615 218 9.59 9.59 México 213 211 213 198 BBB-
Bogota (COLCAP) 1357 0.67 -5.61 -5.61 Panama 146 145 151 137 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 49577 273 -3.22 -3.22 Peri 109 106 112 109 BBB+
México (IPC) 42986 0.00 -2.45 -2.45 Uruguay* 135 135 144 135 BBB
Santiago (IPSA) 4381 215 4.88 4.88 Venezuela 20 609 20519 20 090 19 365 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 117 518 213 -1.26 -1.26
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio /Inversion publica cay6 en enero 2021 en 5.1% Cotizacion Variacion %
El sol se deprecio en 0.08% a S/ 3.641 frente al délar, en una sesion donde se negociaron 263 millones de ddlares, en medio de una cuarentena de Monedas us
15 dias decretada por el gobierno. EI BCRP intervino en el mercado por séptima sesion consecutiva, al colocar Swaps Cambiarios Venta por S/ 220 por $ -1d -7d -30d YTD 2021
millones. También colocé CDR a 3 meses por S/ 320 millones a una tasa de interés promedio entre 0.23% y 0.24%, CD a 3 meses, por S/ 125 millones
a la tasa de interés promedio de 0.28%, y CD a 12 meses a la tasa promedio de 0.37%. También realiz6 Depdsitos a 1 semana por S/ 3 000 millones y Sol 3.64 0.08 -0.19 0.61 0.61
O/N por S/ 15 010 millones, a una tasa de interés promedio de 0.25% respectivamente. El afio 2020 el sol se deprecio en 9.27%, y en lo que va del
2021 ha perdiido un 0.61% . Las bolsas de valores de América Latina y la mayoria de las monedas de la region cerraron el lunes al alza, en linea con -
un avance de las acciones de Wall Streety en medio de un clima favorable para los activos de riesgo y las materias primas. Real Brasilefio 543 -0.55 -0.63 4.60 4.60
La inversion publica cay6 en enero de este afio en 5,1% en comparacion con similar periodo del afio pasado. Y aunque para los analistas la caida de )
un mes no es suficiente como para generar alarma, el resultado dificulta la meta del Ministerio de Economia de trabajar para que esta crezca en 35% Peso Mexicano 20.37 -1.07 1.30 249 249
este afio. El monto ejecutado en enero sumé S/977,2 millones y representd el 95% de lo ejecutado en el primer mes del 2020, mientras que hace cuatro . |
dias representaba apenas el 19%. Por nivel de gobierno, resaltd la caida en 59,7% de la inversién publica en el sector salud, perteneciente al Peso Chileno 733.50 0.15 0.10 3.35 3.35
gobierno nacional. De acuerdo con el Ministerio de Economia (MEF), en enero el gasto por el inicio, continuacion y conclusiones de las instalaciones Peso Argentino 87.60 0.34 1.01 4.19 4.19
médicas se contrajo en 63% frente a similar mes del afio pasado. Peso Colombiano 357113 0.10 041 459 459
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Peru registra en enero una inflacion de 0.74%, la mas pronunciada en casi cuatro afos Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Instituto Nacional de Estadistica e Informéatica (INEI) informé que los precios al consumidor en Peru subieron en enero un 0,74%, la cifra mensual mas Moneda Nacional Moneda Extranjera
alta en casi cuatro afios debido a alzas en los costos de los alimentos y combustibles, mientras el pais enfrenta un rebrote del coronavirus. El dato del Tasas Activas —_— —_—
primer mes del afio es el mas pronunciado desde marzo del 2017, cuando el indice de Precios al Consumidor de Lima Metropolitana (IPC), la Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
referencia de la inflacion en Perd, avanzé un 1,30% . En enero del 2020 la inflacién fue de un 0,05%. El resultado del indice de Precios al Consumidor Corporativo 238 244 251 389 2.03 205 203 3.15
de Lima Mefropolitana, del mes de enero estuvo influenciado principalmente por el incremento de precios observado en los grandes grupos de .
Alimentos y Bebidas con 1,43%, Alquiler de Vivienda, Combustiles y Electricidad con 1,11%, Cuidados y Conservacion de la Salud con 0,26% y Microempresas 31.81 31.93 30.09 31.30 9.70 9.80 853 11.85
Esparcimiento, Diversion, Servicios Culturales y de Ensefianza con 0,25%, aportando 0,73 puntos porcentuales a la variacion del indice general Consumo 39.61 39.75 39.49 39.01 35.10 35.16 35.12 36.19
(0,74%), y explicando el 98% del resultado del mes. Con el dato de enero, la inflacion anualizada saltd hasta un 2,68%, precisé el INEl. El Banco Hivolecari 6.23 627 639 699 512 535 541 564
Central de Reserva tiene como meta de inflacion anualizada un rango de entre 1% y 3%. Per(, cuya economia se contrajo un 11,6% el afio pasado Ipotecario - b ) ) . ) . .
por los estragos de la pandemia del coronavirus segun proyecciones oficiales, registré una inflacion de 1,97% en 2020, por encima de la tasa de alzas Moneda Nacional Moneda Extranj
de precios del 1,90% del afio previo. El INEI también informd que en el mes de enero 2021, el indice de Precios al Consumidor a nivel Nacional Tasas Pasivas _ _—oneca =xiranlera
aumentd en 0,81%, y el comportamiento anual, observado en el periodo febrero 2020 — enero 2021, mostré una variacion de 2,92%. Por su parte el Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
indice de Precios al Por Mayor a nivel Nacional, indicador que mide las variaciones de precios a nivel de los establecimientos mayoristas, en el mes de Ahorro 0.14 013 014 026 0.04 004 003 012
enero 2021 crecio en 1,07%, registrando entre los meses de febrero 2020 a enero de 2021, una variacion anual de 3,01%. Plazo 0.08 0.08 0.08 235 0.09 0.09 010 1.34
CTS 2.66 264 188 3.36 1.33 132 1.00 1.46

Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las ventas minoristas alemanas cayeron en diciembre mucho mas de lo previsto, ya que la decision de endurecer las restricciones contra la pandemia hundié el gasto de los consumidores en la mayor economia de Europa, segtin mostraron los datos publicados el
lunes. La Oficina Federal de Estadistica dijo que las ventas minoristas cayeron un 9,6% en términos mensuales reales, fras un aumento revisado a la baja del 1,1% en noviembre. Aun asi, las ventas minoristas aumentaron un 3,9% en términos reales en el afio
completo de 2020 a pesar de la pandemia, dijo la oficina. En Gran Bretafia, el indice de Gerentes de Compras (PMI) de enero del sector manufacturero fue el més lento de los Glimos tres meses, después de que el impacto del coronavirus y el Brexit pesasen sobre
los nuevos pedidos de exportacion. También hubo sefales de interrupcion de las cadenas de suministro y una creciente presion inflacionaria. El indice IHS Markit/CIPS cay6 a 54,1, por encima de la lectura preliminar de enero de 52,9, pero por debajo del maximo
de fres afios de 57,5 alcanzado en diciembre, cuando las fabricas se aplicaron a conciencia para adaptarse a la nueva relacion comercial entre Reino Unido y la Unién Europea. Los fabricantes méas pequefios se vieron especialmente afectados, segun el sondeo

La actividad manufacturera en Estados Unidos se desacelerd levemente en enero, mientras que una medicion de los precios pagados por las fabricas por materias primas y otros insumos salté a su nivel mas alto en casi 10 afios, fortaleciendo las expectativas de
que la inflacion se acelere este afio. El Insfituto de Gerencia y Abastecimiento (ISM) informé que su indice que mide la actvidad fabril nacional bajo a 58,7 el mes pasado desde el 60,5 en diciembre. Una lectura por encima de 50 indica expansion en las
manufacturas, responsables del 11,9% de la economia estadounidense. La moderacion de la actividad reportada reflejo un alza en las infecciones de COVID-19, lo que provoct escasez laboral en las fabricas y sus proveedores, algo que el ISM dijo que "seguira
restringiendo la expansion de la economia manufacturera hasta que acabe la crisis del coronavirus". También se informd que los cuellos de botella en la cadena de suministro siguieron elevando los costos para los fabricantes. El indice de precios pagados del
esfudio saltd a 82,1 el mes pasado, su méaximo desde abril de 2011, desde el 77,6 de diciembre. Esto respalda las predicciones de una aceleracion de la inflacion en los proximos meses, aunque el alto desempleo podria limitar la capacidad de los fabricantes de
subir los precios. El empleo sigue con 10 millones de trabajos por debajo del pico prepandémico. En un reporte separado el lunes, el Departamento de Comercio dijo que el gasto en construccion se incrementd un 1%, a 1,490 billones de ddlares, su nivel mas alto
desde aue el aobierno empezo la serie en 2002. Esto siauié a un salto del 1.1% en noviembre

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 30212 0.76 -1.29 -1.29 Las acciones estadounidenses cerraron con una fuerte subida, lideradas por las ganancias de las acciones tecnolégicas tras la
NASDAQ (EE.UU) 13403 2.85 4.00 4.00 abrupta baja del mercado de la semana pasada, mientras que las acciones mineras subieron porque el frenesi de los inversores
S&P 500 (EE.UUV) 24716732 (1)8; 83; gg; minoristas se trasladd a la plata. Los inversores también estuvieron atentos a las conversaciones sobre el Ulimo paquete de
Eﬁiggﬂﬁ:ﬁg’) o T o e medidas de ayuda por el COVID-19 de EEUU. EI Promedio Industrial Dow Jones subi 229,29 punios, o un 0,76%, 2 30.211,91
NIKKEI (Japén) 28 091 155 236 2.36 unidades y el S&P 500 gan¢ 59,62 puntos, o un 1,61%, hasta 3.773,86 unidades. El Nasdag sumé 332,70 puntos, 0 un 2,55%,
SHANGAI (China) 3505 0.64 0.93 0.93 hasta 13.403,394 unidades. EIETF iShares Silver Trust, el mayor fondo negociable respaldado por plata, se dispar6 cuando el

metal precioso supero los 30 dolares por onza, por primera vez desde 2013, por la enfrada de minoristas.

Variacion %

Monedas Cierre Spot 14d 7d 304 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales

El ddlar se mantuvo cerca de un maximo de siete semanas, beneficidndose de una venta masiva del euro después de que los
EURO ( $/€) 1.2059 -0.63 -0.64 -1.26 -1.26 blogueos del coronavirus ahogaron el gasto del consumidor en Alemania, y de la cobertura de cortos en las abarrotadas
YEN Japonés ( ¥/$) 104.9100 0.22 114 162 162 posiciones de venta de délares. Muchos ven el repunte del délar desde principios del mes pasado como una correccién después

de su implacable declive (el indice del dolar perdié casi un 7% en 2020) debido a las expectatvas de una recuperacion

LIBRA ($/£ 1.3661 -0.30 -0.10 -0.09 -0.09
FRANéig iz0 (/5 0.8968 073 0.97 132 132 pandémica mundial en medio de un gasto fiscal masivo y una poliica monetaria ultra facil contnuada. Sin embargo, algunos
) uizo (f/$) ’ ’ : : ’ piensan que la nueva firmeza del délar podria reflejar un retroceso del sentimiento bajista en la moneda.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4669 0.65 -0.18 -0.89 -0.89
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021* 2022
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 36 28 -3.5 5.5 42
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -3.4 5.1 25
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 1.3 -72 42 36
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -54 35 3.1
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 23 8.1 56
- Japon 038 0.7 -5.1 3.1 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - A ion Persp: de la fa mundial Enero 2021  * Estimacién **Proyecciones
. o COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. Y Y
33000 Oro ($/0z) 1860.2 1846.1 141 5.2 -36.3 -36.3
31500
30000 Plata ($/02) 29.0 27.0 2.0 37 26 26
Faed Cobre ($/TM) 7866.1 78418 43 -158.7 1146 1146
;i ggg Zinc ($/TM) 2546.8 2556.5 -938 -136.2 -182.6 -182.6
22 500 Estafio ($/TM) 24158.0 23199.0 959.0 1293.0 36135 36135
21000
19 500 Plomo ($/TM) 2021.0 2008.5 12.5 -6.8 453 453
18 000 .
\&Q (L&Q \W& \m@ v& «\&Q (&,"Q (‘9,@ (@,‘9 “&s & & & WTI ($/barril) 53.6 52.2 1.4 0.8 52 52
I R R . I N S Brent ($/barril) 56.4 553 12 10 52 52
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Treasuries H°y Variacién (en pr) 3s 02/02/2020 01/01/2021 25/01/2021 ——01/02/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 afo ’
2 Afios 0.11 0.00 117 120.77 >0
3 Afios 0.17 -0.26 052 11242 2*
5 Afios 042 -0.15 6.33 -89.09 %20
10 Afios 1.08 0.85 16.26 -42.89 e
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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