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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerreron mixtos, con negocios que sumaron 24 millones de soles, en donde el avance de

2 de julio de 2!

Credicorp, Southern Copper y Aenza, fue aminorado por el retroceso de las otras acciones de los sectores financiero, minero e hidrocarburos. El indice Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
General de la BVL subi6 0.6%, a 18 788.33 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas perdio 0.1%, a 24 402.61 puntos. Subieron los Hoy -1d -7d -30d Riesao Sobherano
precios de las acciones del conglomerado financiero Credicorp (0.22%, a 121.16 dolares), la minera Southern Copper (1.92%, a 64.21 délares), de la Mdos. Emergentes 358 356 351 347
construccion Aenza (0.74%, a 1.36 soles). Bajaron los precios de las acciones del Banco BBVA (-2.66%, a 1.83 soles), Cerro Verde (-0.18%, a 16.47 Argentina 1590 1585 1575 1478 c
dolares), Volcan (-2%, a 0.49 soles), Minsur (-1.95%, a 2.52 soles), Buenaventura (-0.45% , a 8.93 dolares), Relapasa (-6.25%, a 0.15 soles). Brasil 219 276 263 258 BB-
Colombia 264 258 254 254 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 138 135 132 137 A-
Lima (IGBVL) 18788 0.60 -11.03 -9.77 Ecuador* 756 759 750 716 B-
Lima (ISBVL) 24 403 -0.10 -8.94 -3.16 México 204 200 201 193 BBB-
Bogota (COLCAP) 1289 230 3.32 -10.33 Panama 158 155 151 146 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 63 330 2.05 1.07 2363 Peri 137 135 136 144 BBB+
México (IPC) 50 223 -0.31 -1.04 13.97 Uruguay* 131 127 124 126 BBB
Santiago (IPSA) 4315 -0.71 -1.80 3.29 Venezuela 22 287 22125 21426 19678 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 127 622 1.56 -1.53 7.23 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /RESERVAS INTERNACIONALES EN US$ 72 254 MILLONES AL 28 DE JUNIO Cotizacién Variacion %
'El sol se deprecié un 0.77% a S/ 3.905 frente al dolar, con negocios que ascendieron a US$ 312 millones. El Banco Central de Reserva del Pert Monedas us
(BCRP) intervino en el mercado spot con US$ 81 millones, acumulando en el afio ventas por US$ 5 048 millones. Colocé CD a 3 meses por S/ 13 por $ -1d -7d -30d YTD 2021
millones a la tasa de interés promedio de 0.28%, CDR 2 meses por S/ 500 millones y a 6 meses por S/ 200 millones, a la tasa de interés promedio de
0.24% y 0.44%, respectivamente. Se colocaron Repos para proveer dolares a 2 semanas por US$ 400 millones a la tasa de interés promedio de Sol 3.91 0.77 .74 1.96 7.90
0.49% . También se subastaron Depositos a 1 semana por S/ 1 499.9 millones, y Depdsitos O/N por S/ 12 909 millones, a la tasa de interés promedio
de 0.25%), respectivamente. En el afio 2020 el sol se depreci6 un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdié 7.90%. En América Latina jas monedas y s
bolsas de valores cerraron dispar el viernes, en medio de un reporte mixto de empleo en Estados Unidos, que mostré solidez més alla de lo esperado Real Brasilefio 5.0 020 251 -0.35 -2.62
en la creacion de puestos de trabajo, pero un aumento del desempleo. )
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informo que al 28 de junio de 2021, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) totalizo US$ 72 Peso Mexicano 19.76 -1.14 -0.26 -0.64 -0.57
254 millones, menor en US$ 816 millones al del cierre de mayo y en US$ 2 453 millones al registrado a fines de diciembre de 2020. Las reservas ;
733. -0.82 17 2. 4
internacionales estan constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 35 por ciento del PBI. La Posicion de Cambio al Peso Chileno 33.85 08 0 05 340
28 de junio fue de US$ 58 442 millones, monto menor en US$ 1 199 millones al registrado a fines de mayo y superior en US$ 184 millones al registrado Peso Argentino 95.79 0.03 0.40 1.08 13.93
a fines de diciembre de 2020. Peso Colombiano 3739.00 -0.98 -0.08 2.40 9.50
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Inversiéon minera en el Peru crece 8.3% en periodo enero-mayo 2021 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La inversion minera en el Pert en el periodo enero a mayo del presente afio sumo 1,668 millones de délares, cantidad mayor en 8.3% respecto al Moneda Nacional Moneda Extranjera
similar periodo del afio pasado (1,558 millones de dolares), indico el Ministerio de Energia y Minas (Minem). A nivel de empresas, Anglo American Tasas Activas _—
Quellaveco registr6 la mayor inversion con 444 millones de dolares (26.3% del total) debido los trabajos en su proyecto Quellaveco; seguido por la Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
Compariia Minera Antamina con 153 millones de ddlares (9.1%). En tercer lugar se ubicé Southern Perti Copper Corporation que invirtio 109 millones Corporativo 1.56 148 161 3.10 1.71 164 162 268
de dolares (6.4%); y en cuarto lugar Marcobre con una inversion de 106 millones de dolares (6.3%) debido a la culminacion de la construccion del ‘
proyecto minero "Mina Justa". El Minem informé que en el referido periodo enero a mayo del presente afio, la inversién minera por rubros, registrd Microempresas 32.30 3231 31.33 461 15.42 1539 7.18 16.44
diferentes comportamientos; asi, en Infraestructura crecié 32%, en exploracion aumentd 18.2%; en Desarrollo y Preparacion se expandio 35.5%; en el Consumo 38.59 38.48 38.39 38.99 31.62 31.58 32.69 36.60
rubro “Otros” creci6 45.1% . Sin embargo, en los rubros Equipamiento Minero registrd un descenso de 26.6% y en Planta Beneficio retrocedio 11.6% . H . 585 587 591 684 5.5 519 522 641
De ofro lado, el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), informé que en mayo de este afio, la produccion del sector Mineria e Hidrocarburos ipotecario . . - - . . b .
se recupera y aumento en 66,89% en comparacion con similar mes del afio 2020, por el comportamiento positivo de los subsectores minero metélico Moneda Nacional Moneda Extrani
(82,48%) e hidrocarburos (6,66% ); sin embargo, es importante recordar que en mayo del 2020 la produccion del sector disminuyé en -45,79%. El Tasas Pasivas _ _roneca ~xiranjera
resultado del mes del subsector minero metalico, se explica por los mayores volumenes de produccién de zinc (385,9%), plata (168,3%), plomo Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
(159,6%), oro (91,7%), estafio (86,4%), cobre (54,3%), molibdeno (5,9%); mientras que el aporte de la produccién de hierro estuvo ausente en la Ahorro 0.13 013 013 021 0.04 0.04 0.04 005
base de comparacion. Del mismo modo, el subsector hidrocarburos se incremento en 6,66% ante el mayor nivel de extraccion de petrdleo crudo Plazo 0.25 024 011 0.16 0.39 038 0.13 0.08
(30,4%) y liquidos de gas natural (1,8%); en tanto que, disminuy? la extraccion de gas natural (-7,3%). CTS 2.66 259 229 291 1.29 127 094 1.32
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial

Fuente: SBS

Reservas Internacionales Netas
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[En la medicidn del sector, la mineria metédlica participa con 84,6% e hidrocarburos con 15,4%]
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de la deuda publica de la eurozona bajaron el viernes, siguiendo el movimiento de los bonos del Tesoro antes de los datos de empleo de Estados Unidos, que podrian afectar a la narrativa de la Reserva Federal sobre la economia. El Banco
Central Europeo (BCE) confinu6 emitendo sefiales a favor del apoyo monetario, y su presidenta, Christine Lagarde, afirmé que aunque la economia de la zona del euro esta empezando a superar la depresion provocada por la pandemia, esta recuperacion sigue
siendo fragil. EI BCE tiene previsto arremeter confra los bancos que asumen demasiados riesgos mediante instrumentos financieros, dijo el viernes el méaximo supervisor del BCE, Andrea Enria. Mientras tanto, la preocupacion por el impacto en la economia mundial
de un posible endurecimiento monetario en China y de la variante delta del coronavirus mantenia en suspenso la operativa de riesgo. La atencion también se centré en los representantes del BCE, ya que los inversores estin cada vez mas preocupados por la
rerada de estimulos en la zona euro, dado que la oferta de bonos del bloque podria aumentar en 2022, al expirar el Programa de Compras de Emergencia para la Pandemia (PEPP). Segun los analistas de Citi, "es probable que (la oferta de bonos del Estado de
la zona euro y de la Unién Europea) aumente en 2022", segln los analistas de Cifi. "Para mantener sin cambios las necesidades netas anuales de efectivo, el Programa de Compra de Activos (APP) tendra que aumentarse hasta 55.000 millones de euros al mes
una vez aue finalice el PEPP para los EGB (bonos soberanos de Estados de la eurozona) v bastante mas para la UE".

El crecimiento del empleo en Estados Unidos se acelerd en junio luego de que las empresas, desesperadas por impulsar la produccion y los servicios en medio de una demanda en auge, aumentaron los salarios y ofrecieron incentivos para atraer a millones de
desempleados reacios a volver a la fuerza laboral. Las ndminas no agricolas aumentaron en 850.000 puestos de trabajo el mes pasado después de subir en 583.000 posiciones en mayo, dijo el Departamento de Trabajo en su informe de empleo emitido el viernes.
La tasa de desempleo subid al 5,9% desde el 5,8% de mayo. La tasa de desempleo ha sido subestimada por personas que se describen erréneamente como "empleados pero ausentes del trabajo". Hay un récord de 9,3 millones de puestos vacantes. El promedio
de salarios por hora subié un 0,3% el mes pasado después de aumentar un 0,4% en mayo. Esta cifra elevo el alza interanual de los sueldos al 3,6% desde el 1,9% de mayo. El informe sugiere que la economia cerré el segundo trimestre con un fuerte impulso en
la actividad, luego de que las campafias de vacunacion contra el COVID-19 posibilitaran la reapertura de muchos sectores. En otro dato publicado el viernes, el Departamento de Comercio indicé que el déficit comercial del pais en mayo se expandié un 3,039%,

con un saldo negativo de 71.200 millones de dolares, una cifra ligeramente mejor a lo esperado por el mercado.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 34786 0.44 0.54 13.66 Los tres principales indices de Wall Street cerraron en maximos récord el viernes, luego de que datos de empleo de junio
NASDAQ (EE.UU) 14639 0.81 6.42 13.59 mostraron una contratacion solida pero una debilidad persistente en el mercado laboral que evitara que la Reserva Federal suba
E?géolo (FE'UU) é ?gg %7053 82? 18% las tasas de interés en el corto plazo. Microsoft Corp fue el que mas aportd al amplio avance del S&P 500, seguido por Apple Inc,
DAX (/(\IZ?r:;ei;r)a) 15650 _0 '30 0'30 14.08 Amazon.com Inc y Alphabet Inc, matriz de Google. Las acciones financieras, que ganan menos con tipos de interés mas bajos,
NIKKEI (Japon) 28783 0:27 -6.56 4.88 cayeron al igual que los servicios publicos. El Promedio Industrial Dow Jones subié 152,82 puntos, o un 0,44%, a 34.786,35
SHANGAI (China) 3519 -1.95 218 1.32 unidades, mientras que el S&P 500 gané 32,4 puntos, o un 0,75%, a 4.352,34 unidades. El Nasdag Composite, en tanto, sumé
116,95 puntos, o un 0,81%, a 14.639,33 unidades.
. Variacién % . L L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2024 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar cayé desde un maximo de tres meses, al conocerse algunos detalles débiles de lo que fue en general un sélido reporte

EURO ( $/€) 1.1864 0.14 -0.58 -2.83 -2.86 de néminas no agricolas en Estados Unidos para junio. Las néminas superaron las expectativas, subiendo en 850.000 empleos
YEN Japonés ( ¥/$ ) 111.0400 -0.41 0.24 137 7.56 tras sumar 583.000 en mayo. Pero el desempleo se elevo del 5,8% al 5,9%, mientras que las ganancias horarias promedio,
LIBRA ($/£) 13821 039 040 245 1.08 n\edlqa para calcular la |nﬁa.9|on, sgbleron un 0,3% gl mes pasado, po: dgpa]o dg lIa preV|§|on de un alza del 0'4. A’.' ‘Al principio
FRANCO Suizo (F/5 0.9206 0.50 0.34 256 401 reaccionamos de forma positiva al fitular, que fue mejor de lo esperado”, dijo Vassili Serebriakov, estratega cambiario de UBS en

. uizo (f19) ' - ' ’ : Nueva York. "Después bajé algo por algunos de los detalles mas débiles del reporte, como la subida de la tasa de desempleo”.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4721 0.06 0.27 1.44 -0.81
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021 2022¢
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 2.8 -3.3 6.0 44
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -35 6.4 35
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 13 -6.6 44 3.8
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 4.9 36 34
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 23 8.4 5.6

- Japon 0.8 0.7 -4.8 33 25
Fuente: Reuters Fuente: Fondo i - A izacion P dela fa mundial abril 2021 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y Y
36 000 34786 Oro ($/0z) 1786.8 1776.6 10.2 6.5 -1216 -109.7
Plata ($/0z) 26.5 26.0 0.4 0.4 -1.7 0.1
Cobre ($/TM) 9457.8 9365.2 92.6 -19.8 -683.4 1706.4
Zinc ($/TM) 2918.0 2922.0 -4.0 258 -143.0 188.7
Estario ($/TM) 32815.0 32594.0 221.0 396.0 -120.0 12270.5
Plomo ($/TM) 2319.0 2266.0 53.0 105.3 84.3 343.3
S S S o o o 5 N WTI ($/barril) 754 753 0.0 12 6.6 27.0
& & < & ‘G > \ & > > & & &
& & & ¢ ¢ S S S S R Brent (§/barril) 775 76.7 08 11 6.9 26.3
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacio b Curva de Rendimientos
Treasuries -oy - ariacion (en p S) — 35 02/07/2020 01/06/2021 25/06/2021 — 02/07/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 afio ’
2 Afios 0.24 A7 11.46 8.30 o
3 Afios 0.44 234 2750 26.18 s
5 Afios 0.86 -3.36 49.82 56.20 %20
10 Afios 1.43 -2.89 51.41 75.96 e
15 Afios 1.99 -2.04 85.38 111.89 o
20 Afios 1.98 2,07 53.56 78.81 o3
= 0.0
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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