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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, con negocios que sumaron S/ 22 millones, apoyados por el avance de las principales
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acciones del sector minero, construccion, consumo y financiero. El indice General de la BVL subié 0.97% a 17 678.74 puntos, y el indice selectivo de Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
las 25 acciones més liquidas gand 0.94%, a 23 748.57 puntos. Subieron los precios de las mineras Volcan (4%, a 0.52 soles), Southern Copper Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
(0.79%, a 62.7 délares), Buenaventura (3.59%, a 7.5 délares), las de construccién Ferreyros (1.83%, a 1.67 soles), C. Pacasmayo (1.12%, a4.5 Mdos.‘ Emergentes 348 349 356 365
soles), Unacem (0.72%, a 1.4%, a 1.10 soles), Corare (1.92%, a 1.06 soles), las de consumo Alicorp (2.56%, a 5.2 soles), InRetail (1.85%, a 27.5 Argentina 1487 1482 1538 1589 c
ddlares) y el conglomerado financiero Credicorp (0.28%, a 104.44 délares). Brasl . 305 305 309 305 BB-
Colombia 276 275 276 281 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 135 137 136 144 A-
Lima (IGBVL) 17 679 0.97 1.32 -15.10 Ecuador* 768 765 775 793 B-
Lima (ISBVL) 23749 0.94 453 -5.75 México 203 205 205 219 BBB-
Bogota (COLCAP) 1327 -0.33 6.98 -7.68 Panama 161 161 163 173 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 74735 -0.51 14.82 45.89 Perii 139 142 145 155 BBB+
México (IPC) 51835 -0.48 1.25 17.63 Uruguay* 132 131 131 148 BBB
Santiago (IPSA) 4464 0.59 5.99 6.85 Venezuela 25034 24 809 23974 22835 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 116 933 0.22 -4.00 -1.75 Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /Peru tendra tercera inflacion mas baja de Latinoamérica este afio . oo
Cotizacién Variacién %
El sol se aprecio un 0.20%, a S/ 4.094 frente al dolar, en medio de un cierre dispar en la region, con negocios que ascendieron a US$ 367.2 millones. Monedas por USs$ 1d 7d 30d YTD 2021
EIBCRP colocé Swap Cambiario Venta a 2 meses por S/ 800 millones a la tasa de interés promedio de 0.6% . Subastd CD a 1 mes por S/ 37.5 millones ) ) )
a la tasa de interés promedio de 0.5% . Se colocaron ademas Swap de Tasa de interés a 3, 6 y 9 meses por S/ 200 millones, S/ 300 y S/ 200 millones, Sol 409 0.20 024 0.20 1313
respectivamente. Se subastaron CDV a 3 meses por S/ 300 millones, Depositos a 1 semana por S/ 2 500 millones, y Depositos O/N por S/ 13 802 : : : - .
millones. En el afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdié 13.13%. Real Brasilefio 5.19 0.17 -0.17 0.43 -0.05
Los panelistas del FocusEconomics Consensus Forecast LatinFocus, en el dlimo informe, de agosto del 2021, proyectaron que el Perti mostrara la
tercera inflacién més baja de América Latina este afio. Asi en América Latina, la inflacién en Peru se ubicar4 en tercer lugar el 2021 con 3.2%, después Peso Mexicano 19.92 -0.20 -1.37 -0.33 0.22
de Ecuador y Bolivia con inflaciones de 0.7% y 2.2% respectivamente. Le seguiran las inflaciones de Paraguay (3.3%), Colombia (3.6%), Chile .
(3.7%), México (5.6%), Brasil (6.6%), Uruguay (7.2%) y Argentina (48.9% ). El préximo afio en Latinoamérica, la inflacion en Per(i se posicionara en Peso Chileno 766.05 -0z -2.09 -1.01 7.93
segundo lugar con 2.7%, después de Ecuador con 0.9%, indico. Le seguiran las inflaciones de Bolivia (3%), Chile (3.1%), Colombia (3.2%), Peso Argentino 97.86 0.03 0.51 1.06 16.39
Paraguay (3.3%), México (3.7%), Brasil (3.9%), Uruguay (6.7%) y Argentina (42.3%). Para el 2023, en América Latina, la inflacion en Peru se
situara en segundo lugar con 2.5%, luego de Ecuador con 1%. Le seguirén las inflaciones de Chile (3% ), Colombia (3.2%), entre otras. Peso Colombiano 3797.53 0.13 -0.72 -2.60 11.22
Fuente: Reuters, Datatec
En julio 2021 se alcanzé un superavit de la balanza comercial US$ 916 millones Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) informé que en el mes de julio del afio 2021, la balanza comercial registr6 un superavitde US$ 916 Moneda Nacional Moneda Extranjera
millones. En términos acumulados de doce meses, el superavitascendio a US$ 12,5 mil millones. Tasas Activas _— —_—
oy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Las exportaciones sumaron US$ 4 942 millones en julio, superiores en 16,9 por ciento (US$ 713 millones) y 33,3 por ciento (US$ 1 236 millones) a las Corporativo 1.97 194 235 261 1.90 195 192 272
de julio de 2019 y 2020, respectivamente, reflejo de la recuperacion de la actividad y los altos precios de los metales. En lo que va de 2021, las M 3147 3145 3220 446 18.23 1891 1497 1246
exportaciones de cobre, zinc, molibdeno y hierro reportadas por SUNAT se han complementado con reportes del Ministerio de Energia y Minas icroempresas : : § : . i ! :
(MINEM) para aquellas empresas que, habiendo realizado embarques, atn no los han regularizado en la SUNAT. Consumo 39.41 39.52 39.69 39.23 33.33 33.37 32.93 34.90
En julio, las importaciones ascendieron a US$ 4 026 millones, valor superior en 13,9 por ciento (US$ 491 millones) y 47,7 por ciento (US$ 1 300 Hipotecario 6.18 6.18 592 681 548 549 526 610
millones) a lo reportado en julio de 2019 y 2020, respectivamente, con incrementos generalizados producto de la recuperacion de la demanda interna y
de los mayores precios en combustibles y alimentos. Los trminos de intercambio crecieron 9,6 por ciento en julio respecto a igual mes de 2020, por los T Pasi Moneda Nacional Moneda Extranjera
} i y - ; : < ; : " f asas Pasivas _— _—
mayores prer.:los de gxponacnon (31,9 po.r memo), prlnmpa!mente cgbre, z.mc, harina de pescado y café. Los precios de importacion se incrementaron Hoy 1d -30d -360d Hoy Ad -30d -360d
en 20,4 por ciento, principalmente combustibles, alimentos e insumos industriales.
Ahorro 0.12 012 0.12 0.16 0.04 0.04 0.04 0.04
Plazo 0.25 025 0.19 0.12 0.38 0.38 045 0.07
CTS 3.06 305 287 3.19 1.27 128 136 1.17
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario PERU: BALANZA COMERCIAL (Millones de US Délares)
S/.xus$ (03.5et.2020 - 03.Set.2021) Junio Julio Enero-Julio
var.% Var.% Var.% Var%
e ua 2 ua 0242018 20202020 o 2 s 20212020
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

China seguirad mejorando los controles de poliica monetaria y su marco de poliica macroeconémica prudente, y consfruird un sistema de alerta temprana para monitorizar y evaluar los riesgos financieros, dijo un funcionario de alto rango del banco central. El
vicegobernador del Banco Popular de China, Chen Yulu, sostuvo en un foro en Pekin que el pais seguira buscando "evitar riesgos sistémicos" y trabajara para incorporar a todas las insituciones financieras en su marco de supervisién. China continuara abriendo
sus mercados financieros a instituciones extranjeras, sostuvo el funcionario, que describio el proceso como "casi completo”. Chen destaco que las restricciones a la propiedad extranjera en banca, valores, administracion de fondos y seguros se habian eliminado
por completo. Los inversores extranjeros aumentaron sus tenencias de acfivos nacionales en yuanes, incluidas acciones, bonos, depésitos y préstamos, a 1,27 billones de yuanes (197.000 millones de délares) en la primera mitad de 2021, sefialé. De ofro lado, en
su informe de estabilidad financiera de 2021, el Banco Popular de China (PBOC) reiteré su compromiso de hacer que la poliica monetaria sea flexible, especifica y adecuada. Sefialé que China impulsara las reformas de las instituciones financieras de pequefio y
mediano tamafio para ayudar a resolver los riesgos, y afiadié que los bancos de esa escala se enfrentan a la presion de mantener la calidad de sus activos y su rentabilidad debido al impacto de la pandemia, a pesar de las medidas para reponer su capital.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EEUU de vencimientos més lejanos subieron el viernes y la curva se empiné, tras datos que mostraron que el crecimiento del empleo se desaceleré mas que lo esperado en agosto, en medio de la baja de la demanda
de servicios y un aumento de casos de COVID-19. Las néminas de pago no agricolas crecieron en 235.000 puestos de frabajo el mes pasado, luego de aumentar en 1,053 millones en julio. Los salarios promedio por hora subieron en el mes un 0,6%, mas que el
0,3% anticipado por economistas. Hay "méas evidencia de que la inflacion podria no ser tan transitoria como la Fed espera o cree que serd", dijo Zachary Grifiths, estratega de tasas de interés de Wells Fargo. "Esta fue una lectura consistente con el aumento de las
preocupaciones por la variante Delta", dijo en un informe lan Lyngen, jefe de estrategia de tasas de Estados Unidos en BMO Capital Markets. Se espera que la Fed comience a reducir las compras de bonos este afio, pero se considera poco probable que anuncie
un cambio de poliica hasta finales de 2021.De otro lado, se informd que los economistas de Oxford Economics prevén recortar sus perspectvas de crecimiento del producto interior bruto para 2021 al 5,5%, frente al 7% de principios de agosto. La reduccion refleja
"el deterioro de la situacion sanitaria que pesa sobre el optimismo y el gasto, las persistentes limitaciones de la oferta de capital y de mano de obra y una reconstruccion més lenta de los inventarios", dijo el jefe de Oxford en EEUU, Gregory Daco.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 35369 -0.21 1.66 15.56 Wall Street cerré mixto, con el Nasdag logrando un avance importante, pero los ofros indices bajaron tras un decepcionante
NASDAQ (EE.UU) 15 364 0.21 3.94 19.21 informe de empleo que generd temores sobre el ritmo de la recuperacion pero debilitd el argumento a favor de una reduccion de
S&P 500 (EE.UU) 4535 -0.03 3.02 20.75 compra de actvos a corto plazo. El Promedio Industrial Dow Jones Industrial cay6 74,73 puntos, o un 0,21%, a 35.369,09
FTSE (Inglaterra) 7138 -0.36 0.20 10.49 unidades, el S&P 500 perdié 1,52 puntos, o un 0,03%, a 4.535,43 unidades, y el Nasdaq Composite gané 32,34 puntos, o un
DAX (Alemania) 15781 -0.37 0.57 15.03 0,21%), a 15.363,52 unidades. La mayoria de los 11 sectores del S&P cerraron a la baja, con los indices de energia y financiero
NIKKEI (Japon) 29128 2.05 5.60 6.14 entre los que terminaron en nameros rojos. Las acciones bancarias, que generalmente se desempefian mejor cuando los
SHANGAI (China) 3582 -0.43 3.01 3.13 retornos de los bonos son mas altos. caveron incluso cuando el rendimiento del Tesoro a 10 afios salto desoués del informe.
. Variacion % . L L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30 d° YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar cay6 por cuarto dia seguido frente a sus monedas pares el viernes, después de un dato de empleo en EEUU mucho mas
EURO ( $/€) 1.1882 0.08 0.75 0.40 -2.71 flojo que lo esperado, que seguramente haré que la Reserva Federal mantenga sin cambios su programa de medidas de
YEN Japonés (¥/$ ) 109.7300 2017 -0.08 0.24 6.29 estimulos. El indice ddlar, que mide el desempefio del billete verde frente a seis divisas rivales, cayé un 0,13% a 92,098
LIBRA ($/£) 1.3865 026 079 014 1.40 unidades. El délar ha estado sometido a la inceridumbre sobre la trayectoria de la poliica de la Fed. El presidente del banco
FRANCO Suizo (F/S 0'9135 0. 07 0.26 0 '74 3'21 central, Jerome Powell, dijo el viernes pasado que, aunque la reduccion del estimulo podria comenzar este afio si el crecimiento
YUAN Chi u'(Z: /($) ) 6l4528 '0'05 628 0'20 1' 1 del empleo contindia, la entidad no tiene prisa por hacerlo.
ino : -0. -0. -0. 1.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 2022*
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 736 28 -3.2 6.0 49
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos " 29 22 -35 7.0 49
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona " 19 1.3 -6.5 46 43
. r
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.8 3.6 41
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China " 6.6 6.0 23 8.1 57
- Japon " 08 0.0 47 28 30
Fuente: Reuters Fuente: Fondo M i - Actuali; 6n Pe ivas de la fa mundial julio 2021 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. Y Y
Oro ($/0z) 1826.2 1809.4 16.8 9.5 14.8 -70.3
Plata ($/0z) 24.7 23.9 0.8 0.7 -0.7 -1.7
Cobre ($/TM) 95416 94446 97.0 26.5 -6.6 1790.2
Zinc ($/TM) 29859 2969.0 16.9 -48 21.5 256.6
23508 26 520 -
25959 Estario ($/TM) 33375.0 33900.0 -525.0 -830.0 -2 565.0 12 830.5
21000 Plomo ($/TM) 2399.5 2419.0 -195 -453 405 4238
18000 b e e e e e e WTI (S/barri) 69.3 70.1 07 05 12 21.0
& «f & w\ S Y A
& & N 3 S o S & & & o o & Brent ($/barri) 73.1 736 05 08 2.1 21.9
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
. Hoy Variacion (en pbs) Curva de Rendimientos
Treasur'es Y' Id 1 d' YTD 2021 1 — 35 03/09/2020 03/08/2021 27/08/2021 — 03/09/2021
e 1a ano
2 Afios 0.21 -0.15 8.51 8.11 0
3 Afios 0.41 0.28 2395 26.08 : Less 1866 1946
5 Afios 0.79 1.61 42.45 53.69 %2
10 Afios 1.33 405 40.92 68.93 e
15 Afios 1.85 458 72.06 100.95 o
20 Afios 1.87 4.56 4229 71.63 o3
= 0.0
30 Afios 1.95 4.1 29.99 58.51 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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