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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron a la baja por segunda sesion consecutiva, con negocios que sumaron 55 millones de

4 de marzo de 2021

soles, en un entorno de aumento de aversion al riesgo, lo que presionaron las principales acciones mineras, de construccion y financieras, moderado Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
en parte por el avance del sector elecfricidad. El indice General de la BVL bajo un 1.47%, a 22 536.28 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberana
més liquidas perdié un 1.04%, a 29 355.55 puntos. Bajaron los precios de las mineras Volcan (-1.27%, a 0.78 soles), Cerro Verde (-4.12%, a 25.6 Md°5-_ Emergentes 362 362 352 346
dolares), Southern Copper (-7.35% , a 71.9 délares), Buenaventura (-0.71%, a 11.2 délares), Trevali (-10.34%, a 0.13 délares), las de construccién Argentina 1552 1554 1500 1441 %
C. Pacasmayo (-1.16% , a 5.99 soles), Sider (-0.98% , a 1.01 soles), el conglomerado financiero Credicorp (-1.76%, a 156.1 délares), entre ofras. Brasi 299 304 286 216 BB-
Colombia 229 231 229 219 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 135 141 133 134 A-
Lima (IGBVL) 22536 147 5.05 8.23 Ecuador* 1333 1290 1209 1230 B-
Lima (ISBVL) 29 356 -1.04 5.74 16.50 México n 213 207 211 BBB-
Bogota (COLCAP) 1337 -0.75 -2.28 -7.01 Panama 163 167 158 146 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 47 808 1.02 -3.78 -6.67 Peru 143 139 125 108 BBB+
Meéxico (IPC) 46 004 -0.80 492 4.40 Uruguay* 146 148 138 132 BBB
Santiago (IPSA) 4701 -1.81 6.42 12.53 Venezuela 20 335 20011 19 222 20 697 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 112 690 1.35 -4.69 -5.32
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio /Pert coloca bonos por 825 millones de euros en el mercado europeo Cotizacion Variacién %
El sol se deprecié un 0.35% a S/ 3.686 frente al dolar, un minimo histdrico y en medio de un aumento del riesgo pais, en una sesién donde se Monedas us
negociaron US$ 270 millones. EI BCRP intervino por tercera sesion consecutiva, y coloco Swap Cambiario Venta por S/ 1 099.9 millones, y realizd por $ -1d -7d -30d YTD 2021
operaciones spot por US$ 30 millones, acumulando en el afio ventas por US$ 1 320 millones. EI BCRP también colocé CD a 6 meses por S/ 500
millones a la tasa de interés promedio de 0.31% . Asimismo realizé Depésitos a 1 semana por S/ 4 500.1 millones y O/N por S/ 16 689.4 millones, a una Sol 3.69 0.35 1.01 1.38 1.85
tasa de interés promedio de 0.25%, respectivamente. En el afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdi6 un 1.85%. Los
mercados de monedas y acciones de América Latina cerraron mayormente a la baja, en una sesion volatil en medio de noficias que fortalecieron el o
dolar y a la vez provocaron alzas en los precios del petréleo, importante generador de divisas de la region Real Brasilefio 5.67 089 250 561 9.16
El Perti colocd bonos por 825 millones de euros con vencimiento al 2033, a una tasa cupén de 1.25%, la mas baja en moneda extranjera registrada
por el pais en una emisién internacional, indicé hoy el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF). Indicé que la emisién tuvo una sélida demanda por Peso Mexicano 2112 087 135 4.99 6.28
. . . - ) : o ) o )
mans del doble dg lo ofertado, con mas q?’100 inversionistas con cuentas de alta' calidad Provemenﬁes de Europa (66%), E'sndos Unidos (28%), Asia Peso Chileno 731.90 065 295 007 312
(3%) y otras regiones (3%). Con la emision de bonos globales en euros, el Perti completd el segundo ramo de su colocacién, regresando al mercado
europeo después de 5 afios, lo que le ha significado agregar nuevos inversionistas a la base de tenedores que mantienen posicion en instrumentos de Peso Argentino 90.29 0.08 0.60 2.95 7.39
deuda publica peruana por moneda extranjera, explico el MEF Peso Colombiano 3643.15 0,98 0.98 3.28 6.70
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
ivas macre 2021: Inflacion, entre 2 y 2.2 %, produccion entre 4,1y 8.9 %, tipo de cambio entre S/3.50 y S/3.60. Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (prom')
El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) informé que los agentes econémicos mantienen sus expectativas de inflacion para este y los siguientes Moneda Nacional Moneda Extranjera
dos afios en el rango meta de 1 a 3 por ciento. Las expectativas de inflacion para 2021 se ubican entre 2,0 y 2,2 por ciento; para el proximo afio, enfre Tasas Activas _— _—
2,0 y 2,3 por ciento; y para 2023, entre 2,0 y 2,5 por ciento; en todos los casos dentro del rango meta. Las expectativas de inflacion a 12 meses de Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
analistas economicos y del sistema financiero se ubicaron en 2,1 por ciento en febrero, dentro del rango meta desde mayo de 2017. Las expectativas Corporativo 244 231 241 343 1.85 186 203 292
de inflacion se han mantenido dentro del rango meta el 86 por ciento de las veces en los ulimos 20 afios. Respecto a la produccion, las expectativas de .
crecimiento del PBI para 2021 se ubicaron entre 4,1 y 8,9 por ciento. Para 2022 y 2023 se situaron entre 4,0 y 4,3 por ciento. En febrero, las Microempresas 52.36 3232 3181 31.78 6.13 633 9.75 1222
expectativas de crecimiento del PBI a 12 meses de analistas economicos y del sistema financiero estuvieron en 8,1 por ciento. En cuanto al tipo de Consumo 38.68 38.57 39.76 38.45 34.70 34.66 35.15 35.80
cambio, las expectativas para 2021 se ubicaron entre S/ 3,50 y S/ 3,60 por ddlar. Para los siguientes dos afios, estuvieron en un rango entre S/ 3,38 y Hi 6.01 601 623 688 491 493 508 576
S/ 3,55 por dolar. Por su parte, en febrero de 2021, la mayoria de los indicadores de expectativas empresariales registraron una recuperacion. Nueve ipotecario : . i : ! } . .
de los 19 indicadores se ubican en el ramo positivo. Moneda Nacional Moneda Extranj
También se informo que al cierre de febrero de 2021, el nivel de Reservas Internacionales Netas (RIN) totaliz6 US$ 76 029 millones, menor en US$ Tasas Pasivas _foneda Exfranjera
445 millones al del cierre de enero y mayor en US$ 1 322 millones al registrado a fines de diciembre de 2020. Las reservas internacionales estan Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 37 por ciento del PBI. La Posicion de Cambio a fines de febrero fue de Ahorro 0.12 012 014 026 0.03 003 003 013
US$ 57 953 millones, monto mayor en US$ 313 millones al registrado a fines de enero. Plazo 0.07 007 008 2.16 0.06 006 009 126
CTS 243 242 268 3.80 1.16 116 134 1.29
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Encuesta de Expectativas Macroecondmicas: Inflacion

(%)
Encuesta realizada al:
31 Dic.2020 31 Ene.2021 28 Feb.2021
Econdmicos 1/
2021 2.1 2.0 2.2
zozz z.0 2.0 2.3
2023 25
Sistema Financiero 2/
2021 1.7 2.0 2.0
2022 2.0 2.0 2.0
2023 2.0
Empresas No financieras 3/
2021 2.0 2.0 2.0
2022 2.2 2.0 2.2
2023 2.2

Encuesta de Expectativas Macroecondmicas: Crecimiento del PBI
(%)

Encuesta r al:
31 Ene.2021

31 Dic.2020 28 Feb.2021

Analistas Econéomicos 1/

2021 a.5 2.0 8.9

2022 4.5 4.0 4,3

2023 4,0
Sistema financiero 2/

2021 9.0 2.0 8.8

2022 4,0 4.0 4.2

2023 4.0
_Empresas No financieras 3/

2021 4.5 4.5 a1

2022 4,0 4.0 4,0

2023 4,0
FUENTE : BCRP

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las ventas minoristas de la zona euro cayeron mucho mas de lo previsto en enero, ya que el cierre de tiendas por las restricciones del coronavirus y una evolucion discreta de la actividad comercial en invierno reprimieron el gasto de los consumidores, excepto en
alimentacion y en internet La agencia de estadisticas de la UE, Eurostat, dijo el jueves que las ventas minoristas bajaron un 5,9% intermensual en enero y un 6,4% interanual. Las ventas de alimentos, bebidas y tabaco aumentaron un 1,1% en el mes, pero las de
productos no alimentarios, excepto el combustble para automéviles, cayeron un 12,0%, mientras que las ventas en internet aumentaron un 7,1%. En otro comunicado, Eurostat también indico que la tasa de desempleo desestacionalizada se mantuvo en enero en el
8,1%, sin cambios respecto a la cifra de diciembre, que fue revisada a la baja desde la tasa del 8,3% comunicada inicialmente. En conjunto, el nimero de desempleados aumentd en 8.000 personas, hasta los 13,28 millones. Un afio antes, la tasa era del 7,4%. El
desempleo no ha subido tan bruscamente durante la pandemia debido a los programas de bajas temporales de empleo que mantienen a la gente en un puesto de trabajo incluso cuando las empresas estan cerradas.

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, reiteré su compromiso de mantener bajo el costo del crédito y el dinero fluyendo hasta que los estadounidenses vuelvan al trabajo, refutando a los inversores que han dudado abiertamente de que pueda
cumplir la promesa una vez que pase la pandemia y la economia avance por si sola. Con el despliegue de las vacunas y los grifos fiscales del gobierno abiertos "hay buenas razones para pensar que pronto tendremos mas progresos" hacia los objetivos de la Fed
de maximo empleo y 2% de inflacion sostenida, dijo Powell en un foro del Wall Street Journal. Pero "incluso si eso sucede, llevara mucho tiempo ... Queremos mercados laborales consistentes con nuestra evaluacion de pleno empleo. Eso significa todas las cosas”,
dijo Powell en referencia a esperar no solo por una baja tasa de desempleo, sino también que salarios y los aumentos de empleo que fuyan hacia minorias y ofras personas que a menudo quedan fuera de las primeras etapas de un repunte econémico. Sus
comentarios, dejaron de lado la preocupacion de que un reciente aumento en los rendimientos de los bonos del Tesoro podria significar problemas para el banco cenfral, y no lo consideré un movimiento "desordenado”, o que llevara a las tasas a largo plazo a un
nivel tan alto que la Fed podria tener que intervenir en los mercados con mas fuerza para reducirlas, por ejemplo, aumentando sus 120.000 millones de délares en compras mensuales de bonos. "Nuestra actual postura de poliica monetaria es apropiada”, agregoé.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 30924 -1 0.77 1.04 Wall Street cerré a la baja por tercera sesion consecutiva, luego de que comentarios del presidente de la Reserva Federal,
NASDAQ (EE.UU) 12723 21 -6.53 -1.28 Jerome Powell, decepcionaron a inversores preocupados por el aumento de los rendimientos de los bonos estadounidenses de
§$§I§OIO (IEiUU) g (732? gg‘; ; 0561 ggg largo plazo. Wall Street ha estado bajo presion en las dlimas sesiones debido a que un aumento de los rendimientos de los bonos
DAX (Alzgn:nirar)a) 14056 :0'17 1.60 2.46 estadounidenses afectd las valoraciones de las acciones tecnoldgicas que mas han subido. Apple Inc, Tesla Inc y PayPal
NIKKE! (Japon) 28 930 _2:13 2:00 5:41 Holdings Inc estuvieron entre las acciones que mas empujaron a la baja al S&P 500. EI Promedio Industrial Dow Jones cay6 un
SHANGAI (China) 3503 2205 -0.85 0.88 1,11% para cerrar en 30,924.14 puntos, mientras que el S&P 500 perdi6 un 1,34% a 3,768.47 unidades. El Nasdaq bajé un

2,11% a 12.723,47 puntos.

Variacion %
Mon: ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de cipales Divisas Internacionales
El délar subié a méaximos de tres meses después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, no expreso su
EURO ( $/€) 1.1966 -0.80 -1.72 -0.63 -2.02 preocupacion por una reciente liquidacion en los bonos del Tesoro de Estados Unidos como esperaban algunos operadores, lo
YEN Japonés ( ¥/$ ) 107.9700 0.92 166 2.86 458 que resultd en mayores rendimientos de los bonos y demanda del délar. Powell dejo de lado la preocupacion de que un reciente
LIBRA (/) 13894 042 085 168 162 .aumemo en los rendimientos de los bonos dell Tesoro de Estados Unidos Podrla significar plroblen?as.paray la Fed, ya que los
FRANCO Suizo (/5 0.9285 0.96 268 350 490 inversores aumentan los costos de endeudamiento que el banco central quiere mantener bajos. El indice dolar, que compara al
) uizo (f/$) : : ’ ’ : délar frente a una cesta de principales monedas, subié un 0,66% a 91,666, el mas alto desde el 2 de diciembre del afio pasado.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4694 0.03 0.24 0.22 -0.85
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021+ 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 -100 - Mundo 3.6 2.8 -3.5 55 4.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 2.2 -3.4 51 25
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 13 -72 42 36
CANADA 0.25 0.25 0 -100 - Alemania 15 0.6 -54 35 3.1
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 23 8.1 5.6
- Japon 0.8 0.7 -5.1 3.1 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario ional - A izacién Perspectivas de la economia mundial Enero 2021 * Estimacion **Proyecciones
’ L COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var-7d Var-30d  YTD 2021
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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