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Mercado Nacional y Regio
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron por cuarta sesioén consecutiva, con negocios que sumaron S/ 25 millones y en medio de

4 de noviembre de 2021

la incertidumbre poliica local, que presionaron los precios de las principales acciones del sector minero, construccion y financiero. El indice General de Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
la BVL baj6 1.33% a 20 254.71 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas perdio un 0.93%, a 28 132.31 puntos. Bajaron los precios Hoy -1d -7d -30d Riesao Soherano
de las mineras Volcan (-1.47%, a 0.67 soles), Southern Copper (-0.59%, a 58.78 dolares), Buenaventura (-2.2%, a 7.12 dolares), Trevali (-5%, a Md°5-_ Emergentes 378 375 373 375
0.171 dolares), los de construccion Ferreyros (-2.08%, a 1.88 soles), Sider (-2.76%, a 1.41 soles), Unacem (-0.59%, a 1.69 soles), los ’;’95_7“"3 1 ;g: 1 ;:; 1 ;gg 1 gg: BCB
conglomeradso financieros Credicorp (-2.26%, a 127.45 ddlares) e IFS (-5.29%, a 27.2 ddlares). rasi -
9 P (-226% ) @ IFS (529% ) Colombia 313 310 300 302 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 157 156 155 152 A-
Lima (IGBVL) 20 255 -1.33 10.42 273 Ecuador* 846 848 840 833 B-
Lima (ISBVL) 28132 -0.93 13.63 11.64 Meéxico 219 215 212 217 BBB-
Bogota (COLCAP) 1392 -0.88 0.65 -3.18 Panama 175 172 169 182 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 91258 -0.91 16.71 78.15 Perti 146 144 143 150 BBB
México (IPC) 51873 -0.01 1.60 17.72 Uruguay* 138 135 134 141 BBB
Santiago (IPSA) 4474 3.80 5.86 7.10 Venezuela 25274 26 505 25942 26170 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 103412 -2.09 -6.38 -13.11 Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /Congreso peruano respalda segundo gabinete de presidente Castillo en medio de conflictos Cotizacién Variacién %
El sol se deprecio, por quinta sesion consecutiva, en un 0.07% a S/ 4.014 frente al dolar, con negocios que sumaron US$ 375 millones, y con Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2021
vencimientos de obligaciones del Banco Central de Reserva (BCR) por mas de S/ 12 mil millones. EI BCR intervino en el mercado spotcon US$ 43 ) ° )
millones, acumulando en lo que va del afio ventas por US$ 10 614 millones. Se colocaron Swap cambiario venta a 9 meses por S/ 600 millones, a la Sol 401 0.07 078 281 10.91
tasa de interés promedio de 0.50%, Swap de tasa de interés a 6 meses por S/ 200 millones a la tasa interés promedio de 2.19%, y Repos para © : : : o :
proveer dolares a 2 semanas por US$ 200 millones a la tasa de interés de 0.30%. Se subastaron Depositos a una semana por S/ 1 500 millones y Real Brasilefio 5.60 0.89 -0.79 232 7.87
o ! A ! o R M " o
Depésitos O/N poI S/'9 425.8 millones a la tasa de interés promedio de 1.50%, respectivamente. En el afio 2020 el sol se depreci6 9.27%, y en lo que Peso Mexicano 2054 0.04 085 0.07 336
va del 2021 perdi6 10.91%.
El Congreso peruano respaldo el jueves al segundo gabinete de ministros del presidente Pedro Castillo, que enfrenta criticas a su gestion en medio en Peso Chileno 813.83 0.16 1.01 0.36 14.66
una gra‘nv !ncerﬁc’jymbre poliica y conﬂicps socifale§ ates me.ses de la asuncion del nuevo 'anbiernq ,EI. enfrenhm'enfn entre el Gobierno de pasﬁllo con Peso Argentino 99.85 0.04 017 0.97 18.76
la oposicion poliica han asustado a los inversionistas y enviado la moneda peruana, a minimos historicos. Se considera que su nuevo gabinete busca
moderar la postura de su administracion. Perd enfrenta una ola de protestas de comunidades rurales que sufren el olvido historico de los gobiernos, lo
que generd en la coyuntura actual la suspension de las operaciones de la mina Antamina, la mayor productora de cobre del pais. La protesta fue Peso Colombiano 3869.53 1.09 2.50 2.34 13.33
suspendida el martes por una tregua de la comunidad en conflicto.
Fuente: Reuters, Datatec
MEF: La ejecucion de la inversion publica alcanzé los S/ 28 543 millones al mes de octubre Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La ejecucion total acumulada de la inversion publica al mes de octubre mantiene su récord histérico en los Glimos 20 afios al registrar una ejecucién de Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ 28 543 millones, monto que representa un avance de 52.8% respecto al Presupuesto Institucional Modificado (PIM) del afio. Este desempefio supera Tasas Activas e —— E———
en 26% a lo ejecutado para el mismo periodo del 2019 (S/ 22 704 millones), afio que presentd la mayor ejecucion entre los afios 2001 al 2020. De ofro Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
lado, en lo que va del afio, la ejecucion de los tres niveles de gobierno ha presentado un avance de 58.7% en el Gobierno Nacional (S/ 12 451 Corporatvo 2.56 255 213 181 2.30 226 226 1.96
millones), 51.2% en los Gobiernos Regionales (S/ 5 044 millones) y, por ulimo, 48% en los Gobiernos Locales (S/ 11 048 millones). Mi 3084 3080 3161 2377 15.73 2107 1264 695
La ejecucién alcanzada en los tres niveles de gobierno durante el mes de octubre 2021 asciende a S/ 3 361 millones. En el caso del Gobierno Nacional icroempresas . h . . . . . .
se ejecutaron S/ 1 587 millones respecto a la meta de S/ 1 818 millones ( avance de 87%), debido principalmente, por la continuidad en la ejecucién de Consumo 39.52 39.61 38.79 37.12 34.29 34.19 3412 3525
de proyectos como el “Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco mediante el nuevo Aeropuerto Internacional de . .
Chinchero” (S/74.60 millones ejecutados en el mes de octubre) y el “Mejoramiento de la carretera Santa Maria - Puente Hidroeléctrica Machu Picchu” Hipotecario 6.59 656 632 643 549 5581 585 549
(S/ 35.3 millones ejecutados en el mes de octubre). Por su parte, los gobiernos regionales ejecutaron S/ 579 millones respecto a la meta de S/ 920
millones para octubre (avance de 63%), explicado por la continuidad en la ejecucion de proyectos como “Mejoramiento del servicio de proteccion . Moneda Nacional Moneda Extranjera
confra inundaciones de las ciudades de Piura y Castila” (S/ 9.53 millones ejecutados en el mes de octubre) y “Mejoramiento integral de la via expresa Tasas Pasivas Hoy 1d _-30d -360d Hoy 1d -30d -360d
de la ciudad del CU‘SCO" (S8/9.77 millones ejecutados en el mes de oclubre). Los gobiernos locales pre‘ser?taron una eljecuc.l?n de S/ 1189 rp!llor?'es de la Ahorro 011 011 0412 015 003 003 004 003
meta de S/ 1,611 millones para el mes de octubre (avance de 74% ), explicado entre otros por la continuidad en la ejecucion de la “Rehabilitacion de la Plazo 0.79 078 050 0.08 0.18 018 027 0.06
infraestructura y equipamiento en la |.E Micaela Bastidas” (S/ 4.54 millones ejecutados en el mes de ociubre). CcTS 274 268 3.08 290 113 147 140 127
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El rendimiento de los bonos del Tesoro de Estados Unidos cayeron y la curva se empiné el jueves, ya que el mercado dejé de lado las expectativas de alzas de tasas mas rapidas de la Reserva Federal un dia después de que el banco sefial6 no tener prisa. La
decision del Banco de Inglaterra de mantener las tasas, que hizo caer bruscamente algunos retornos de la deuda europea, también ayudé a impulsar un repunte de los papeles estadounidenses, segun Andrew Richman, estratega senior de renta fija de Sterling
Capital Management Previo al reporte de empleo de octubre por parte del gobierno, el Departamento de Trabajo de Estados Unidos informé que las solicitudes iniciales de desempleo cayeron a un minimo de 19 meses la semana pasada, lo que sugiere que la
economia estaba recuperando impulso en medio de una mejora significativa en la salud publica, aunque persisten las limitaciones de suministro. Los pedidos iniciales de beneficios estatales por desempleo cayeron en 14.000 a 269.000, segun cifras ajustadas por
estacionalidad, en la semana que termind el 30 de octubre. Ese fue el nivel mas bajo desde mediados de marzo de 2020, cuando se aplicaron cierres obligatorios de negocios para frenar la primera ola de infecciones por COVID-19. De otro lado, un informe de la
firma global de reubicacion Challenger, Gray & Christmas mostré que los recortes de empleos anunciados por empleadores con sede en Estados Unidos aumentaron un 27,5% en octubre a 22.822, el nivel més alto desde mayo. Dijo que el 22% de los despidos
fueron personas que se negaron a ser vacunadas sequn los requisitos de la empresa.

La actividad empresarial de la zona euro crecié en octubre a su ritmo mas débil en seis meses, ya que los cuellos de botella en la cadena de suministro y los problemas logisticos relacionados con la pandemia de COVID-19 hicieron que los precios de los insumos
aumentaran al ritmo mas rapido en més de dos décadas, segin un informe publicado el jueves. El indice Compuesto de Gestores de Compras (PMI, por sus siglas en inglés) de IHS Markit, un buen indicador de la salud econémica general, cayé a un minimo de
seis meses de 54,2 en octubre desde los 56,2 de septiembre, justo por debajo de una estimacion inicial de 54,3. Ofro reporte sefialé que los precios mundiales de los alimentos subieron por tercer mes consecutivo en octubre para alcanzar un nuevo maximo de 10
afios, liderados de nuevo por las subidas de los cereales y los aceites vegetales, segun informé el jueves la agencia alimentaria de la ONU. El indice de precios de alimentos de la Organizacion de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacion (FAO, por
sus siglas en inglés), que registra los precios internacionales de los productos alimentarios mas comercializados a nivel mundial, alcanzé una media de 133,2 puntos el mes pasado, frente a los 129,2 revisados de septiembre.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 36 124 -0.09 5.27 18.03 Wall Street cerré mixto, en donde los indices S&P 500 y Nasdaq avanzaron favorecidos por las acciones de los fabricantes de
NASDAQ (EE.UU) 15940 0.81 10.44 23.68 chips que subieron tras el slido prondstico financiero de Qualcomm y los inversores asimilaron la decision de la Reserva Federal
S&P 500 (EE.UU) 4680 042 7.69 24.60 de comenzar a reducir sus compras mensuales de bonos. Mientras, el Promedio Industrial Dow Jones cay6 desde un maximo
FTSE (Inglaterra) 7280 043 287 12.68 historico de cierre en la rueda previa, arrastrado por las acciones de los bancos JPMorgan Chase & Co y Goldman Sachs
DAX (Alemania) 16 030 0.44 5.50 16.84 Group. El Promedio Industrial Dow Jones cay¢é 33,35 puntos, o un 0,09%, a 36.124,23 unidades, el S&P 500 gané 19,49
NIKKEI (Japon) 2979% 0.93 7.09 8.56 puntos, o un 0,42%, a 4.680,06 unidades, mientras que el Nasdag Composite subié 128,72 puntos, o un 0,81%, a 15.940,31
SHANGAI (China) 3527 0.81 -1.16 1.55 unidades.
—p

Monedas Cierre Spot 1d 7d Vanam;on d/° YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales

El délar subit el jueves cuando los inversores restablecieron las expectativas de poliica monetaria después de que la Reserva
EURO ( $/€) 1.1552 -0.50 -1.09 -0.38 -5.41 Federal repiiera que veia una alta inflacion como transitoria, y el Banco de Inglaterra tomé al mercado con la guardia baja al
YEN Japonés ( ¥/$) 113.7500 -0.20 017 206 10.18 mantener las tasas estables, lo que provocé una caida de la libra esterlina. El Banco de Inglaterra dijo que la mayoria de los

miembros de la poliica de Tl todavia pensaban que "era valioso esperar" mas datos sobre el mercado laboral. La Fed anuncio el

LIBRA 1.34 -1 -2.1 -0. -1.2i
FRANC(ZES) iz0 (5 0 ;2? 0 ;: 0 0: (1) 22 3 088 miércoles un recorte mensual de $ 15 mil millones a sus $ 120 mil millones en compras mensuales de activos, pero el presidente
YUAN Chi m(z; /($) %) 6.3970 0 14 0.08 '0'75 1' 06 Jerome Powell dijo que no tenia prisa por aumentar los costos de los préstamos
N0 . -0. B -U. -1,
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021 20224
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 2.8 -31 59 49
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -3.4 6.0 5.2
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 19 13 -6.3 5.0 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.6 3.1 46
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.0 23 8.0 5.6

- Japon 0.8 0.0 -46 24 3.2
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - A ion Perspi dela ia mundial octubre 2021 *Proyecciones
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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