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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, con negocios que ascendieron a 39 millones de soles, en donde el avance de

5 de enero de 2021

las principales acciones del sector consumo y minero, fueron moderados por el retroceso de las acciones del conglomerado financiero Credicorp. El Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
indice General de la BVL bajo 0.02%, a 21,0009.13 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas auments un 0.79%, a 25,698.82 Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
puntos. Subieron los precios de InRetail (1.02%, a 39.6 ddlares), Alicorp (1.35%, a 7.5 soles) y Backus (5.01%, a 21.17 soles), las mineras Volcan Md°5-_ Emergentes 343 34 338 348
(1.82%, a 0.56 soles), Atacocha (2.17%, a 0.141 soles), Mincor (4.76%, a 22 soles), Southern Copper (0.70%, a 67.7 dolares), Cerro Verde Argentina 1413 1400 1368 1429 ¢
(2.38% a 21.5 dolares), Trevali (3.77%a 0.165 dolares), DNT (30.77%, a 0.17 ddlares) y PML (8%, a 0.135 dolares), entre otras. Brasi 264 260 259 262 BB-
Colombia 212 210 208 210 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 142 143 143 145 A-
Lima (IGBVL) 21009 -0.02 2.03 0.90 Ecuador* 1078 1076 1057 1018 B-
Lima (ISBVL) 25699 0.79 3.49 1.99 México 202 202 200 214 BBB-
Bogota (COLCAP) 1432 0.97 6.75 -0.43 Panama 137 137 137 144 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 51595 1.70 -5.73 0.72 Peri 107 107 108 122 BBB+
México (IPC) 44908 0.46 2.89 1.91 Uruguay* 137 136 137 143 BBB
Santiago (IPSA) 4367 2.58 4.20 455 Venezuela 19516 19516 21114 19 685 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 119 376 0.44 4.95 0.30
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio / Valor econémico del sector hidrocarburos peruano asciende a US$ 100,000 millones Cotizacion Variacién %
El sol se aprecié un 0.06%, a S/ 3.628 frente al délar, en medio de la intervencion por novena sesion consecutiva del Banco Central de Reserva Monedas us
(BCRP) que vendi6 dolares por US$ 35 millones y colocé Swap Cambiario Venta por S/ 295 millones, para aminorar la caida del sol que alcanzé un por $ -1d -7d -30d YTD 2021
maximo de S/ 3.632 por dolar, en una sesion donde se negociaron 297.2 millones de dolares. EI BCRP también colocd CDR a 3 meses por S/ 200
milones a una tasa de interés promedio de 0.24%, CD a 1 mes, 3 meses y 6 meses, por S/ 500 millones, S/ 700 millones y S/300 millones, Sol 3.63 -0.06 0.28 1.06 0.25
respectvamente. La mayoria de las monedas de América Latina revirieron pérdidas iniciales provocadas por una mayor aversion al riesgo ante el
sostenido avance del coronavirus y cerraron la sesion del martes con ganancias, en medio de un retroceso global del dolar y una recuperacion de los o
mercados accionarios. Real Brasilefio 5.29 -0.22 1.45 2.52 1.77
El presidente de Perupetro, Seferino Yesquén, afirmé que el valor economico de todas las reservas y recursos del sector hidrocarburos que tiene el .
pais en la actualidad asciende a 100,000 millones de dolares. “Hemos efectuado un estimado de cual es valor econdémico que tiene el petroleo, el gas y Peso Mexicano 19.88 -0.38 -0.06 0.56 0.04
!os liquidos de gas ya descubiertos en el pals"y dete.rmrjamos gu’e foda esta reserva asciende a 100,000 mlllones de dola‘rf-:s. Se trata de una cantidad Peso Chileno 695.63 120 272 644 1.99
importante que se encuentra en el subsuelo”, manifestd. Precis6 que, de ese monto, en la cuenca Ucayali Sur, en la regién Cusco, hay reservas por
alrededor de 36,000 millones de dolares producto del gas y de los liquidos del gas de Camisea. “Pero también hay un monto similar en Loreto, en la Peso Argentino 84.79 0.32 0.92 3.83 0.84
cuenca del Marafién, en donde determinamos que hay reservas y recursos por un valor aproximado de 33,000 millones de délares”, detall. Peso Colombiano 344125 -0.18 -0.89 -0.66 0.78
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Crédito al Sector Privado se estancé en noviembre Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) informé que el crédito al sector privado se desaceleré al pasar de 13,0 por ciento en octubre a 12,4 Moneda Nacional Moneda Extranjera
por ciento en noviembre. Si se excluye el efecto del programa Reactva Peru, el crédito al sector privado habria registrado una significativa caida Tasas Activas T — —_—
interanual de -4,6 por ciento. En el mes, el crédito al sector privado registré una tasa de crecimiento mensual nula (-0,1 por ciento excluyendo el efecto Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
de Reactiva Peru). Por componentes, el crédito destinado a las empresas disminuy6 0,2 por ciento en el mes, y su tasa de crecimiento interanual fue de Corporativo 2.51 251 - 388 2.03 2.03 - 333
22,3 por ciento, menor al crecimiento de octubre (22,8 por ciento). Sin el efecto de Reactiva Peru, se esiima que la tasa de crecimiento interanual de los
créditos a las empresas habria sido -5,9 por ciento. En el caso del crédito destinado a las personas, la tasa de crecimiento mensual fue 0,5 por ciento. Microempresas 30.09 30.09 - s 8.53 8.53 - 976
Esto se explica por el crecimiento de ofros fipos de créditos de consumo (0,9 por ciento en el mes), los cuales incluyen a los créditos personales, y de Consumo 39.49 39.49 - 41.09 35.12 35.12 - 36.08
los créditos hipotecarios (0,9 por ciento en el mes). El crecimiento interanual del crédito a las empresas se redujo de 22,8 por ciento en octubre a 22,3 H . M “
por ciento en noviembre. Esto se explica por menores colocaciones al segmento corporativo y grandes empresas. Si vemos el grupo Crédito a ipotecario 639 6.39 - 699 5 5 - 558
empresas, el saldo de crédito a los segmentos de corporativo y gran empresa disminuyé 1,7 por ciento en el mes, y la tasa de crecimiento interanual se Moneda Nacional Moneda Extranjer:
redujo de 10,1 por ciento en octubre a 8,9 por ciento en noviembre. Este efecto se explica por la caida tanto de los créditos en ddlares (-1,5 por ciento), Tasas Pasivas - _loneda "xtranjera
como de soles (-1,8 por ciento). Cabe mencionar que el crédito a empresas grandes y corporativas representa el 48,4 por ciento del saldo de crédito Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
total de empresas de las sociedades creadoras de depésito. Por su parte, el saldo de crédito conjunto a las medianas, pequefias y microempresas Ahorro 0.14 014 014 030 0.03 0.03 003 013
aument6 1,2 por ciento durante el Ulimo mes, y su tasa de crecimiento interanual se mantuvo en 38,1 por ciento. Adicionalmente, la dolarizacién dentro Plazo 0.08 0.08 0.08 244 0.10 010 010 1.41
de este segmento fue 13,2 por ciento en noviembre (14,0 por ciento en octubre). CTS 250 242 250 228 1.19 118 1.19 151
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Rendimiento Bonos Soberanos
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS
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CREDITO AL SECTOR PRIVADO TOTAL, POR TIPO DE COLOCACION
Millones de 5/ Tasas de (%)
now-20/ nov-20/
M dic-0r oct 200 now- oct-20
ov-20
dic-8 oct-8 Sin Reactiva | Con Reaciva | Sin Reactva | Con Reactva
Peri Pen Perii Peri
Crédito a empresas 243953 a2 228 5,9 223 0,4 0,2
Corporativo y gran empresa 117963 44 10,1 7.1 89 -1,7 -1,7
Mediana, pequefia y microempres 125990 4,1 381 -4,6 381 11 12
Crédito a personas 128 562 11,3 -1,9 -2,5 25 05 05
Consuma 75009 1238 5,1 6,2 -6,2 0,2 02
Vehiculares 2245 119 -38 5,0 -5,0 11 11
Tarjetas de crédito 21921 134 -14,0 -17,5 -175 -15 -1,5
Resto 50843 126 06 03 -03 0,9 09
Hipotecario 53553 9,0 31 3,1 3,1 0,9 0,9
TOTAL 372515 69 13,0 4,6 12,4 0,1 0,0

FUENTE : BCRP

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La actividad de las fabricas de Estados Unidos se aceleré a casi un méaximo de dos afios y medio en diciembre, a medida que la pandemia de COVID-19 sigue trasladando la demanda por servicios hacia los bienes, pero la espiral de nuevas infecciones esta
causando cuellos de botella en las cadenas de suministro. El indice del Insfituto de Gestion de Abastecimiento (ISM) que mide la actividad de las fabricas estadounidenses, se recuperd hasta una lectura de 60,7 el mes pasado, el nivel mas alto desde agosto de
2018, tras una medicion de 57,5 en noviembre. Una nimero sobre 50 indica una expansion de la manufactura, que representa el 11,9% de la economia de Estados Unidos. EI ISM dijo que el virus esta "limitando el potencial de crecimiento de las manufacturas”
debido al ausentismo y los cierres de corto plazo para sanear las instalaciones de las fabricas y sus proveedores. "La industria de Estados Unidos deberia de funcionar razonablemente bien este invierno (boreal) ya que las empresas necesitan reponer sus
inventarios y el cambio en el gasto del consumidor de servicios a bienes ayuda a los fabricantes”, dijo Ryan Sweet, economista principal de Moody's Analyfics.

La economia mundial creceria un 4% en 2021 después de haberse contraido un 4,3% en 2020, dijo el martes el Banco Mundial, que advirtié que el aumento de las infecciones por COVID-19 y los retrasos en la distribucion de la vacuna podrian limitar la
recuperacion a solo un 1,6% este afio. También informé que se espera que el Producto Interno Bruto agregado de los mercados emergentes y las economias en desarrollo -incluida China- crezca un 5% en 2021, tras una contraccion del 2,6% en 2020. El
prondstico semestral del Banco Mundial mostré que el colapso de la actividad debido a la pandemia de coronavirus fue ligeramente menos grave de lo que se habia pronosticado antes, pero la recuperacion también podria ser mas moderada y todavia esta sujeta a
un considerable riesgo bajista. "Un escenario a la baja en el que las infecciones sigan aumentando y se retrase el despliegue de una vacuna podria limitar la expansion de la economia mundial al 1,6% en 2021". Con un confrol exitoso de la pandemia y un proceso
de vacunacion mas rapido, el crecimiento mundial podria acelerarse hasta casi el 5%, dijo en su ulimo informe de Perspectivas Econémicas Mundiales. Mas de 85 millones de personas han sido infectadas por el nuevo coronavirus y casi 1,85 millones han muerto
desde que se identificaron los primeros casos en China en diciembre de 2019. Se espera que la pandemia tenga efectos adversos duraderos en la economia mundial, empeorando una desaceleracion que ya se habia proyectado antes de que comenzara el brote,
v el mundo podria enfrentarse a una "década de decenciones en materia de crecimiento” a menos aue se bonaan en marcha reformas exhaustivas. diio el banco.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 30392 0.55 0.57 -0.70 Las acciones en Wall Street cerraron al alza el martes tras una sesion agitada, porque los inversionistas aprovecharon la caida de
NASDAQ (EE.UU) 12819 0.95 2.85 -0.54 la jornada anterior para comprar de nuevo, antes de que se conozca el resultado de la segunda vuelta de las elecciones
?_‘f_‘;solo (FEUU) ggf; 8(731 8;2 203758 senatoriales de Georgia, las que determinaran el equilibrio de poder en Washington. En general, los analistas esperan que el

(Ing ate_rra) . ) . mercado bursatil consolide las ganancias de diciembre en enero, ya que los gestores de activos buscan equilibrar carteras que
DAX (Alemania) 13 651 -0.55 2.65 -0.49 - , ! . . . N
NIKKE! (Japén) 27 159 037 152 1.04 han estado muy inclinadas hacia las acciones. El Promedio Industrial Dow Jones subié 167,71 puntos, o un 0,55%, a 30.391,6
SHANGAI (China) 3529 073 244 1.60 unidades, mientras que el S&P 500 gan6 26,21 puntos, 0 un 0,71%, a 3.726,86 unidades. EI Nasdaq Compuesto sumé 120,513

puntos, o un 0,95%, a 12.818,96.

Variacion %
Monedas ierre Spot omentario de Principales Divisas Internacionales
Cierre Sp 1d__ 7d 3d vzt | |© P
El délar cayo ante una cesta de divisas rivales luego de que China elevd el fipo de cambio oficial del yuan a su nivel mas alto en
EURO ( $/€) 1.2294 0.38 0.38 1.44 0.66 30 meses, lo que ayudaba a respaldar la demanda de ofras monedas. El banco central chino establecié el punto medio oficial del
YEN Japonés ( ¥/$) 102.7200 -0.37 -0.81 -1.36 -0.50 yuan en 6,4760 unidades por dolar antes de la apertura del mercado, un 1,0% por sobre la fiacion previa de 6,5408. El euro
LIBRA (/) 13624 041 0.92 139 036 sublo’ur) 0,38A>“a 1,2294 dolareﬁ tras llegar a 1,231 dola(es, maximo d'esde abril de 2018, grgmas a.I rlespaildo de? |nd|cadlores
FRANCO Suizo (/5 0.8783 0.34 0.68 155 077 econoémicos positivos. El yen subié un 0,37% a 102,72 unidades por dolar, luego de que el primer ministro japonés, Yoshihide
R uizo (f/9) : e - o e Suga, dijo que su gobierno estudia un estado de emergencia en Tokio ante el aumento de casos de coronavirus.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4550 -0.08 -1.15 -1.15 -1.07
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 3.6 2.8 -4.4 5.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -43 3.1
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 19 13 -8.3 52
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -6.0 42
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 19 8.2
- Japon 08 07 -53 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Octubre 2020 *Proyecciones
) oo COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var-7d Var - 30d YTD 2021
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. y Y
31500 30392 Oro ($/oz) 19494 19423 71 714 11.7 52.9
Plata ($/0z) 276 272 04 14 34 12
Cobre ($/TM) 7996.2 7846.3 149.9 149.9 2447 2447
Zinc ($/TM) 2786.0 27658 20.3 48.8 55.0 56.7
Estafio ($/TM) 21395.0 212130 182.0 781.0 24265 850.5
Plomo ($/TM) 2067.0 2035.8 313 103.0 54.3 91.3
N S S o S S S N WTI ($/barril) 49.8 475 23 1.9 3.6 14
o S &\w@' o \w@' @XV o (v@' o @6» o V@ o o \1?1 Nﬁ\\?m &"9 ,;\,\"'6" K (v@'
P\ o o & & & & & \ o o P P\ Brent ($/barri) 53.2 50.4 28 27 44 1.9
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Hoy - Variacién (en pbs) —~ 35 06/01/2020 05/12/2020 29/12/2020 — 05/01/2021
Yield 1 dia YTD 2020 1 afio ’
2 Afios 0.12 0.59 -145.00 -142.40 >0
3 Afios 017 1.07 -143.80 -138.60 2
5 Afios 0.38 2.38 -131.64 -123.04 %20 1.4%/1'704
10 Afios 0.95 3.67 -96.61 -85.61 s o QSSJ/
15 Afios 1.18 393 -92.27 -81.47 e 0.667
“ 05 0.259 0-37 7
20 Afios 149 4.05 -75.94 -65.04 - 0.123 0.173 ]
= 0.0
30 Afios 170 4.24 -68.70 -58.30 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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