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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, luego de cuafro sesiones a la baja, con negocios que sumaron S/ 24 millones,

apoyados por el avance de las principales acciones del sector minero, construccion y consumo. El indice General de la BVL subi6 0.82% a 20 420.1 Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones més liquidas gané un 1.29%, a 28 496.09 puntos. Subieron los precios de las mineras Volcan (1.49%, Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano |
a 0.68 soles), Cerro Verde (0.92%, a 22 dolares), Buenaventura (2.53%, a 7 dolares), Nexape (6.25%, a 3.40 soles),Minsur (3.23%, a 3.2 soles), Mdos. Emergentes 365 378 377 379
los de construccion Ferreyros (1.06%, a 1.9 soles), Sider (7.09%, a 1.51 soles), Aceros Arequipa (4.08%, a 1.53 soles), los de consumo Alicorp Argentina 1721 1738 1711 1587 C
(3.4%, a 6.39 soles), Backus (1.73%, a 19.99 soles). También subieron Casagrande (1.97%, a 6.21 soles), Hidra (1.59%, a 1.28 soles) Brasil 342 356 360 334 BB-
Colombia 300 313 306 303 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 159 157 151 156 A-
Lima (IGBVL) 20 420 0.82 11.24 -1.93 Ecuador* 850 846 844 815 B-
Lima (ISBVL) 28 496 1.29 15.09 13.09 Meéxico 209 219 214 221 BBB-
Bogota (COLCAP) 1389 -0.26 0.48 -3.43 Panama 167 175 173 186 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 92 896 1.79 19.95 81.34 Pert 137 146 148 153 BBB
México (IPC) 51978 0.20 1.97 17.95 Uruguay* 142 138 132 145 BBB
Santiago (IPSA) 4388 -1.91 6.19 5.05 Venezuela 25 522 25274 26 074 26 286 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 104 824 1.37 -5.19 -11.93 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /Peru: LatinFocus vuelve a elevar proyeccion de PBl a 10.6% para el 2021 Cotizacién Variacion %
El sol se aprecio, luego de cinco sesiones a la baja, en un 0.10% a S/ 4.01 frente al dolar, con negocios que sumaron US$ 450.1 millones, y con Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2021
vencimientos de obligaciones del Banco Central de Reserva (BCR) por mas de S/ 11 mil millones. EI BCR intervino en el mercado spotcon US$ 74 ) ° B
millones, acumulando en lo que va del afio ventas por US$ 10 688 millones. Se colocaron Swap cambiario venta a 9 meses por S/ 320 millones, a la Sol 401 010 0.40 309 10.80

tasa de interés promedio de 0.54%, Swap de tasa de interés a 6 meses por S/ 200 millones a la tasa interés promedio de 2.21%. Se subastaron
Depositos a una semana por S/ 1 000,1 millones y Depositos O/N por S/ 10 000.1 millones a la tasa de interés promedio de 1.50%, y 1.49%, Real Brasilefio 5.54 -1.06 -1.67 0.94 6.73
respectivamente. En el afio 2020 el sol se depreci6 9.27%, y en lo que va del 2021 perdié 10.80% .

Los panelistas del FocusEconomics Consensus Forecast LatinFocus, en su informe de octubre 2021, revisaron al alza la proyeccion de crecimiento
econdémico del Pert para este afio a 10.6%, desde un avance de 9.9% previsto en setiembre pasado, en tanto que el promedio de Latinoamérica y el Peso Chileno 811.05 -0.34 -0.26 -0.23 14.27
mundo registraran crecimientos de 6.2% y 5.8% respectivamente. EI 2022, el Per( mostrara un avance de 3.4%, por encima del promedio de América Peso Argentino 99.84 -0.01 0.22 0.94 18.75
Latina (2.7%), aunque por debajo del promedio mundial (4.4%). Asimismo, el Peru registrard una expansion mayor que el promedio de América de
Latina en los proximos cinco afios. Asi el Pert crecera 10.6% el 2021, 3.4% el 2022, 3.4% el 2023, 3.3% el 2024 y 3.2% el 2025, en tanto que el
promedio de Latinoamérica avanzara 6.2% el 2021, 2.7% el 2022, 2.5% el 2023, 2.5% el 2024 y 2.5% el 2025, estimaron los analistas.

Peso Mexicano 20.32 -1.08 -1.11 -1.13 224

Peso Colombiano 3870.03 0.01 2.99 223 13.34

Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec

Para el afio 2021 expectativas de inflacion se ubicé entre 4%y 5,1%, y de crecimiento del PBI entre 8,0%y 11,9 %. Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El Banco Central de Reserva (BCR) informé que en la segunda quincena de octubre se llevo a cabo la Encuesta Mensual de Expectativas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Macroeconémicas a una muestra representatva de empresas de los diversos sectores econdmicos del pais, asi como a insfituciones financieras y Tasas Activas EE——— T
analistas econémicos. Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
Segun la encuesta, la expectativa de inflacion para octubre 2021 se ubicd entre 4,0 y 5,10 por ciento; entre 3,0 y 3,50 por ciento para 2022; y entre Corporatvo 2.54 256 215 1.82 2.30 230 228 1.96
2,90 y 3,0 por ciento para el afio 2023. La expectativa de inflacion a 12 meses, para el promedio de analistas economicos y del sistema financiero, .

disminuy6 ligeramente de 3,64 por ciento en setiembre a 3,61 por ciento en octubre. La expectativa de crecimiento del PBI para 2021 se ubicé en un Microempresas 3092 3084 3163 24.01 1447 15.73 12.53 706
rango entre 8,0 y 11,9 por ciento. Para 2022 se situ6 entre 2,0 y 3,1 por ciento; y para 2023 entre 2,5 y 3,5 por ciento. La expectativa de fipo de Consumo 39.56 39.52 38.71 37.18 34.30 3429 34.00 3544

cambio para 2021 se ubico entre S/4,0 y S/4,05 por dolar, y para 2022 entre S/ 4,0 y S/ 4,18 por délar. La expectativa de tipo de cambio a 12 meses,
para el promedio de analistas econdmicos y del sistema financiero, se ubico en S/4,12 por ddlar. Las expectativas de tasa de interés de referencia para
analistas y entidades financieras se incrementaron en el 2021 a 2,0 por ciento; para el 2022 se ubicé en 2,50 por ciento para el sistema financiero y 2,0
por ciento para los analistas economicos. Para 2023, la expectativa de los analistas econoémicos y entidades financieras se ubicaron en 3,0 por ciento. . Moneda Nacional Moneda Extranjera
En octubre, los indicadores de situacién actual y de expectatvas a 3 y 12 meses muestran un incremento respecto al mes previo. En el mes, 10 Tasas Pasivas T and arna

Hipotecario 6.61 6.59 6.33 6.44 5.49 549 563 555

indicadores d I de 18 se ubi I fmista, mi dicha cifra fue de 4 en el io. L. va de | ja a3 Hoy —1d _-30d -360d Hoy =1d _=30d _-360q
indicadores de un pta e 18 se ubicaron en el 'tramo.o'p mista, mientras que dicha cifa fue de 4 en el mes previo. La expectativa de a economia a Ahorro 011 011 042 045 0.03 003 004 003
meses se incremento a 42,5; sin embargo, continia ubicandose en el decil inferior y en el ramo pesimista. Por ofro lado, la expectativa de la economia a Plazo 0.80 079 052 008 0.18 018 026 0.06
12 meses se Ubico en el ramo opfmista. cTs 269 274 308 3.06 1.10 143 140 121
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS
n de Indicadores Econémicos: Peru
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONGMICAS: ENCUESTA DE EXPECTATIVAS MACROECONOMICAS:
CRECIMIENTO DEL PBI (% CRECIMIENTO DEL PBI (%
s/.xUs$ (05.Nov.2020 - 05.Nov.2021) (%) %)
e 4.13 Encuesta realizada al: Encuesta realizada al:
4.116 . 31de Ago. 30deSet.  31de Oct. 3ideAgo. 30deSet. 3ideOct.
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre .
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y TESORERIA
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos cayeron y la curva se aplané el viernes, en una sesion volati, ya que el mercado analizaba cémo los datos que mostraron que el crecimiento del empleo aumentd mas de lo esperado en octubre
influirian en las futuras alzas de tasas de la Fed. El crecimiento del empleo en Estados Unidos mejoré més de lo esperado en octubre por una disminucién de los problemas generados en el verano boreal por infecciones de COVID-19, lo que ofrecié mas evidencia
de que la actividad econoémica estuvo recuperando impulso a principios del cuarto trimestre. Las néminas no agricolas aumentaron en 531.000 puestos el mes pasado, dijo el Departamento de Trabajo en su reporte mensual del mercado laboral. Los datos de
septiembre se revisaron al alza para mostrar 312.000 trabajos creados en lugar de los 194.000 reportados anteriormente. Segun otro reporte, el presidente de Estados Unidos, Joe Biden, elogié la aprobacion en el Congreso del proyecto de ley de infraestructura
de 1 billon de délares como una inversion "nica en una generacién" y predijo que se aprobara un plan de red de seguridad social mas amplio a pesar de las tensas negociaciones. La aprobacion del proyecto de ley bipartdista le da a Biden buenas noficias
después de las aleccionadoras derrotas electorales de los demdcratas esta semana y una caida en sus indices de aprobacion. Refiriéndose a estos golpes electorales, Biden dijo que mostraron que los estadounidenses "quieren que cumplamos".

El crecimiento de las exportaciones de China se desacelerd en octubre pero superd los prondsticos, ayudado por el auge de la demanda antes de las temporadas de vacaciones del invierno boreal, una disminucion de la crisis energética y una mejora en las
cadenas de suministro que habian sido interrumpidas por la pandemia de coronavirus. Las exportaciones aumentaron un 27,1% en octubre respecto a septiembre, mas lento que el alza del 28,1% del mes anterior. Sin embargo, las importaciones no cumplieron
con las expectativas de los analistas, lo que probablemente apunta a la debilidad general de la demanda interna. Como resultado, China registré un superavit comercial de 84.540 millones de ddlares el mes pasado, frente al resultado posiivo de 66.760 millones de
septiembre. El superavit comercial de China con Estados Unidos fue de 40.750 millones de ddlares en octubre, debajo de los 42.000 millones en septiembre. En Alemania, la produccion industrial cay6 inesperadamente en septiembre, ya que los cuellos de botella
en el suministro de materias primas y preliminares siguieron haciendo mella en la produccion alemana. La Oficina Federal de Estadistica dijo que la produccion industrial cayé un 1,1% en el mes, fras una caida revisada al alza del 3,5% en agosto. En comparacion
con el rimestre anterior, la produccion del sector manufacturero cay6 un 2,4% en el tercer trimestre y es actualmente un 9,5% inferior a la de febrero de 2020, antes de que comenzaran las medidas para frenar la pandemia de coronavirus en Alemania.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 36328 0.56 5.55 18.69 Los principales indices de Wall Street cerraron el viernes en maximos historicos y anotaron sélidas ganancias semanales, tras un
NASDAQ (EE.UU) 15972 0.20 10.13 23.92 buen dato de empleo en Estados Unidos y positivos datos sobre la pidora experimental contra el COVID-19 de Pfizer. Las
S&P 500 (EE.UU) 4698 0.37 765 2507 acciones de Pfizer subieron con fuerza. La noficia mantuvo el repunte de las acciones después de que los inversores asimilaran
FTSE (Inglaterra) 7304 0.33 4.40 13.06 esta semana la decision de la Reserva Federal de comenzar a reducir sus compras mensuales de bonos para respaldar la
DAX (Alemania) 16 054 0.15 7.22 17.02 economia. Entre los sectores del S&P 500, energia e industria registraron solidas ganancias.El Promedio Industrial Dow Jones
NIKKEI (Japc’m_) 29612 -0.61 7.57 7.90 avanzo 203.72 puntos, o un 0,56%, a 36.327,95 unidades. el S&P 500 gané 17,47 puntos, o un 0,37%), a 4.697,53 unidades,
SHANGAI (China) 3492 -1.00 -2.15 0.53 mientras aue el Nasdaa Comoosite subio 31.28 ountos. o un 0.20%. a 15.971.59 unidades.
. Variacion % . — - .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar tuvo un comportamiento mixto frente a las principales divisas internacionales, en medio de datos que mostraron un
EURO ( $/€) 1.1566 0.12 0.04 0.09 -5.30 crecimiento del empleo en Estados Unidos més fuerte de lo esperado en octubre, lo que fue atenuado a medida que mejoraba el
YEN Japonés ( ¥/$ ) 113.4000 2031 -0.53 179 9.84 apefito por el riesgo y las acciones se recuperaban. La presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, rechazo el
) . ] . miércoles las apuestas del mercado de una subida de ipos tan pronto como el préximo octubre y dijo que era muy poco probable
I;':::égé) 20 (£15 (1);1112: ggg (1):: ?22 31;51 que tal movimiento ocurriera en 2022. El euro subi6 un 0,12% a 1,1566 ddlares. La decision del Banco de Inglaterra de no subir
R uizo (/) | - e o . los tipos de referencia minimos fue el mayor impacto para los mercados. La libra esterlina cay6 un 0.03%.
YUAN Chino (¥ /$) 6.3980 0.02 -0.11 -0.73 -1.95
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 2.8 -3.1 5.9 4.9
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -34 6.0 52
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 13 -6.3 5.0 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 1.5 0.6 -4.6 3.1 4.6
JAPON 0.10 -0.10 20 20 - China 6.6 6.0 2.3 8.0 56
- Japon 0.8 0.0 -4.6 24 32
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Perspectivas de la economia mundial octubre 2021 *Proyecciones
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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