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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por segunda sesién consecutiva, en una sesién con pocos negocios ya que solo se

transaron S/ 3 millones, apoyados por el avance de las principales acciones del sector minero. El indice General de la BVL subi6 0.19% a 17 712.5 Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gané 0.35%, a 23 830.8 puntos. Subieron los precios de las mineras Atacocha (3.09%, a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
0.10 soles), Minsur (3.85%, a 2.70 soles), Cerro Verde (0.12%, a 16.12 dolares), Trevali (3.4%, a 0.152 dolares). También subieron el Mdos. Emergentes 346 348 354 361
conglomerado financiero IFS (0.23%, a 21.55 dolares), Aceros Arequipa (0.94% , a 1.07 soles), Casagrande (0.98%, a 5.15 soles), Alicorp ( 0.19%, Argentina 1485 1487 1508 1574 ¢
Brasil 303 305 304 303 BB-
a 5.21 soles). .
Colombia 274 276 275 280 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 134 135 138 137 A-
Lima (IGBVL) 17713 0.19 220 -14.93 Ecuador* 767 768 761 782 B-
Lima (ISBVL) 23831 0.35 5.31 543 Meéxico 201 203 204 212 BBB-
Bogota (COLCAP) 1327 -0.03 8.19 -7.71 Panama 159 161 166 169 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 76 003 1.70 15.40 48.37 Peri 138 139 148 149 BBB+
México (IPC) 52283 0.86 229 18.64 Uruguay* 131 132 133 140 BBB
Santiago (IPSA) 4456 -0.16 4.06 6.68 Venezuela 25034 25034 24064 23233 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 117 869 0.80 -4.02 -0.97 Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio / MERCADOS A.LATINA-Monedas y bolsas cierran dispares, en medio feriado EEUU y avance de délar . oo
Cotizacion Variacion %
El sol se deprecié un 0.22%, a S/ 4.103 frente al dolar, con negocios que ascendieron a US$ 150 millones, y en medio de un feriado en EEUU. El Monedas por US$ 1d 7d .30d YTD 2021
BCRP intervino en el mercado spot con US$ 49 millones, acumulando en lo que va del afio ventas po US$ 6 789 millones. Se colocaron Repo para
proveer ddlares a 2 semanas por US$ 200 millones a la tasa de interés promedio de 0.31%, y Swap de Tasa de interés a 3,6 y 9 meses por S/ 200 Sol 410 022 047 032 1337
millones, S/ 300 y S/ 200 millones, respectivamente. Se subastaron CDV a 3 meses por S/ 300 millones, Depésitos a 1 semana por S/ 743 millones, y © ) ) ’ ) )
Depositos O/N por S/ 14 399.7 millones. En el afio 2020 el sol se deprecio un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdi6 13.37%. Real Brasilefio 517 -0.41 -0.28 -1.16 -0.47
Las principales monedas y bolsas de América Latina cerraron el lunes dispares, en una sesion con reducidas operaciones por el feriado del Dia del
Trabajo en Estados Unidos y el avance global del dolar que lo convirieron en un refugio atractivo ante las preocupaciones por una desaceleracion del Peso Mexicano 19.91 -0.03 -1.10 -0.57 0.19
crecimiento mundial. "Sin la plaza de Nueva York hoy (lunes) y sin la plaza de Sao Paulo mafiana, es normal ver un movimiento atipico, pese a la .
cautela de los inversores sobre lo que puede acontecer (en las manifestaciones” del martes”, dijo a Reuters Fernando Bergallo, director de operaciones Peso Chileno 77223 081 -1.25 -1.96 8.80
de FB Capital. Peso Argentino 97.94 0.08 0.44 1.07 16.48
Peso Colombiano 3797.53 0.00 -0.40 -4.18 11.22
Fuente: Reuters, Datatec
Para el afio 2021, las expectativas de inflacion entre 3.2 y 3.7 por ciento, y crecimiento del PBI en 9 por ciento Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) en su Encuesta de Expectativas Macroecondmicas del mes agosto, indica que las expectativas de Moneda Nacional Moneda Extranjera
inflacion de los agentes econdmicos para 2022 y 2023 se ubican entre 2,6 y 3,0 por ciento, dentro del rango meta. Para el presente afio, la tasa de Tasas Activas e —— E——
inflacion esperada se encuentra entre 3,2 y 3,7 por ciento, lo que refleja el aumento reciente de la tasa de inflacion por factores transitorios de oferta. Las Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
expectativas de inflacion a 12 meses de analistas econémicos y del sistema financiero en agosto se ubican en 3,07 por ciento. Cabe sefialar que estas Corporatvo 1.96 197 235 253 1.96 190 192 273
expectativas de inflacion se han mantenido dentro del rango meta el 85 por ciento de las veces en los ulimos 20 afios. M 3148 3147 3220 573 18.24 1823 1497 982
Respecto al Producto Bruto Interno (PBI), los analistas econdmicos y del sistema financiero proyectan en promedio un crecimiento del PBI de 9,0 por icroempresas . . - . - b ) h
ciento para 2021, y un crecimiento econémico de entre 2,5 y 3,6 por ciento para 2022 y 2023. Niveles similares a lo esperado en la encuesta del mes Consumo 39.55 39.41 39.69 39.22 33.38 33.33 3293 34.77
de junio en lo que respecta al afio 2021, pero una ligera caida a lo esperado para el afio 2022 y 2023. .
Sobre el tipo de cambio, al mes de agosto, las encuestas muestran que se esperan niveles entre S/ 4,00 y S/ 4,10 por ddlar para 2021; y entre S/ 3,95 Hipotecario 6.19 618 592 677 546 548 526 605
y S/ 4,50 por dolar para los proximos dos afios. Respecto a la encuesta de junio, las proyecciones presentan niveles diferenciados para los afios 2022
y 2023. . Moneda Nacional Moneda Extranjera
Por su parte, en agosto la mayoria de los indicadore; de fmlacibn actual y de expectativas a 3 y 12 meses muestran una caida respecto al mes previo, Tasas Pasivas oy Ad _-30d -360d Hoy Ad _-30d -360d
y la mayoria de ellos se encuentra en el ramo pesimista (indice menor a 50).
Ahorro 0.12 012 0.12 0.16 0.04 0.04 0.04 0.04
Plazo 0.26 025 0.19 0.1 0.38 0.38 045 0.07
CTsS 3.05 3.06 287 3.17 1.25 1.27 136 1.18
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petrleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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Encuesta de Expectativas Macroecondomicas: Inflacion

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario (%)
S/-xUs$ (06.5et.2020 - 06.5et.2021) Encucsia reolizada ar-
e 30 Jun._2021 31 Jul.2021 31 Ago_2021
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Fuente: Datatec - Reuters N
FUENTE : BCRP
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisidn en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La confianza de los inversores de la zona euro volvié a caer en septiembre, impulsada por ofro fuerte descenso de las expectativas debido a la preocupacion de que las nuevas restricciones del COVID-19 puedan frenar la actvidad empresarial, segin mostré una
encuesta el lunes. El indice de Sentix para la zona euro descendié hasta los 19,6 puntos desde los 22,2 de agosto. Se trata de la leclura mas baja desde abril. Ofro reporte sefialé que los pedidos industriales alemanes aumentaron inesperadamente en julio,
alcanzando un méximo tras la reunificacién y apuntando a un sélido comienzo del segundo semestre en la sala de maquinas de la mayor economia europea. Las cifras publicadas por la Oficina Federal de Estadistca mostraron que los pedidos de productos
alemanes aumentaron un 3,4% en el mes en trminos desestacionalizados. El desglose de los datos mostré que los pedidos nacionales cayeron un 2,5% en el mes y los extranjeros aumentaron un 8,0%. Los pedidos de la zona euro cayeron un 4,1%, mientras
que los del resto del mundo aumentaron un 15,7%, principalmente por los grandes pedidos del sector naval. Bastian Hepperle, economista de Bankhaus Lampe, dijo: "La evolucion en Alemania es decepcionante: las carteras de pedidos siguen estando bien
cubiertas y la cartera de pedidos es elevada". "Debido a la falta de materiales y productos primarios, hay considerables dificultades para tramitar los pedidos", afiadio.

China abrira atin més sus mercados de capital a los inversores extranjeros, dijo el lunes el principal regulador de valores del pais, y agregé que buscara una cooperacion transfronteriza pragméatica para regular las empresas chinas que cofizan en el extranjero.
Los inversores globales se han asustado en los Ulimos meses por una serie de regulaciones chinas dirigidas a sectores que van desde la tecnologia hasta la tutoria privada. Los planes de Estados Unidos de expulsar de sus bolsas a las empresas chinas que no
cumplan han generado preocupacion. "La aperfura y la cooperacion es la tendencia inevitable en el desarrollo integrado de los mercados de capital globales”, dijo el presidente de la Comision Reguladora de Valores de China (CSRC, por sus siglas en inglés), Yi
Huuiman, en una conferencia organizada por la Federacion Mundial de Bolsas. China esta estudiando nuevas medidas, como la ampliacion del alcance del esquema de conexion de valores que une a China y Hong Kong y la mejora del programa de conexion de
valores de Shangai-Londres, dijo Yi en un discurso publicado en el siio web de la CSRC. Asimismo, la CSRC llevara a cabo una cooperacion "pragmatica” en areas como la supervision de las empresas chinas que cotizan en el extranjero, la auditoria
fransfronteriza y la aplicacién de la ley, agregd.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Europa
DOW JONES (EE.UU) 35369 0.00 0.46 15.56 Las acciones europeas cerraron el lunes cerca de niveles récord, lideradas por los papeles tecnolégicos, que tocaron sus niveles
NASDAQ (EE.UU) 15 364 0.00 3.56 19.21 mas elevados del afio después de que una inesperada alza en los pedidos industriales en Alemania apuntd a una mejora de la
S&P 500 (EE.UU) 4535 0.00 223 20.75 demanda mundial e impuls¢ la confianza. El indice paneuropeo STOXX 600 gan6 un 0,7%, a 475,19 unidades, justo por debajo

FTSE (Inglaterra) 7187 0.68 0.90 11.25 de su méximo historico de 476,16, alcanzado el 13 de agosto. El volumen de operaciones de la jornada fue reducido por la
DAX (Alemania) 15932 0.96 1.08 16.13 celebracion de una festividad publica en Estados Unidos. Después de que el indice Nasdaq -con gran peso de las tecnoldgicas-
NIKKE! (Japon) 29 660 1.83 6.61 8.07 tocd un récord el viernes en Wall Street, los papeles del sector tecnolgico europeo treparon un 1,7%. Los avances estuvieron
SHANGAI (China) 3622 112 473 4.28 liderados oor el fabricante de eauinos ASML v el inversor holandés en tecnoloaia Prosus.

. Variacion % . L L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30 d° YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar estadounidense subié en las alimas operaciones del lunes en medio de la debilidad del euro y la libra esterlina. El indice

EURO ( $/€) 1.1868 -0.12 0.62 0.92 -2.82 del dolar, que mide el dolar frente a seis pares principales, aumentd un 0,12 por ciento a 92,207, mientras los operadores se
YEN Japonés (¥/$ ) 109.8300 0.09 -0.08 -0.38 6.38 preparaban para una serie de reuniones de bancos centrales desde Australia a Europa y Canada esta semana, en busca de
LIBRA (5/£) 1.3834 022 055 027 118 sefiales de que estan avanzando hacia la normalizacion de las politicas. La posibilidad de un retraso gradual en Estados Unidos,
FRANCO Suizo (f/ 0l9148 0 '14 0'22 0 '04 3l36 luego de los datos de empleos méas débiles de lo esperado el viernes, ha puesto un enfoque adicional en los responsables de la
YUAN Chi U'(Z;: /($) %) 6.4542 0'02 -0.18 0'44 1' 09 formulacion de politicas en otros lugares y ha ejercido presion sobre el délar

ino . . -0. -0. -1
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021 20224
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 2.8 -3.2 6.0 4.9
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -3.5 7.0 49
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 1.3 -6.5 46 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 48 36 4.1
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.0 23 8.1 5.7

- Japon 0.8 0.0 -4.7 28 3.0
Fuente: Reuters Fuente: Fondo M i - Actualizacion Pe ivas de la fa mundial julio 2021 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y Y
Oro ($/0z) 18231 1826.2 -341 12.9 60.4 -734
Plata ($/0z) 247 247 -0.0 0.6 0.3 -17
Cobre ($/TM) 9537.2 95416 -44 22.0 -35.3 1785.7
Zinc ($/TM) 2996.3 2985.9 104 56 21.6 267.0
25 500 26 520
%‘21 288 Estafio ($/TM) 33320.0 33375.0 -55.0 -885.0 -2430.0 127755
% ggg Plomo ($/TM) 2357.0 23995 -425 -87.8 59.4 381.3
18 000 .
& & & s & P & & S WTI ($/barril) 69.3 693 - 0.1 1.1 21.0
RN g P S A A L R G Brent ($/barri) 724 734 -06 02 14 21.2
Precios Spot
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P rv Rendimien
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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