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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, con negocios que sumaron 24 milones de soles, apoyados por el avance de las

principales acciones del sector minero y consumo. El indice General de la BVL subi6 0.07%, a 18 803.16 puntos, y el indice selectivo de las 25 Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
acciones mas liquidas gané 0.25%, a 24 581.48 puntos. Subieron los precios de las mineras Volcan (1.25%, a 0.486 soles), Cerro Verde (2.06%, a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
16.35 délares), Mincor (14.91% , a 18.5 soles), Trevali (0.56%, a 0.181 ddlares), DNT (1.05% , a 0.096 délares), las de consumo InRetail (0.69% , a Mdos. Emergentes 366 364 350 352
36.25 doléres), Backus | (3.83%, a 19 soles). También subieron la relacionada a la construccion Ferreyros (0.63%, a 1.61 soles), la de electicidad ’Srge_T“”a 1 gg? 1 gg; 1 g;g 1 gg; B%
Hidra (2.46%, a 1.25 soles) y la de agricultura Casagrande (5.99%, a 4.25 soles). ras -
(2.46% )yl deag grande (5.99% ) Colombia 268 268 256 248 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 144 142 134 140 A
Lima (IGBVL) 18 803 0.07 -8.27 -9.70 Ecuador* 762 767 776 735 B-
Lima (ISBVL) 24 581 0.25 -3.57 -2.45 México 208 207 201 199 BBB-
Bogota (COLCAP) 1286 113 3.29 -10.53 Panama 161 160 155 151 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 63 383 -0.28 -7.00 2373 Perii 140 137 135 157 BBB+
México (IPC) 50 053 0.01 -2.67 13.58 Uruguay* 137 135 129 127 BBB
Santiago (IPSA) 4206 0.98 1.82 0.70 Venezuela 22 487 22325 21741 19 855 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 127 019 1.54 -2.87 6.72 Fuente: Reuters EMBI PLUS  * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /Moody's: instrumentos del MEF brindan mucha tranquilidad a los mercados Cotizacion Variacién %
'El sol se deprecié un 0.15% a S/ 3.957 frente al dolar, con negocios que ascendieron a US$ 356.5 millones. El Banco Central de Reserva del Peru Monedas Uss$
(BCRP) coloco CDR a 2 mese por S/ 660 millones a la tasa de interés promedio de 0.23%, y CD a 3 meses por S/ 199.9 millones a la tasa de interés por -1d -7d -30d YTD 2021
promedio de 0.28%. También se subastaron Depositos a 1 semana por S/ 1 499.5 millones, y Depésitos O/N por S/ 14 429 millones, a la tasa de
interés promedio de 0.25% , respectivamente. En el afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdié 9.34%. En América Latina Sol 3.96 0.15 2.38 0.48 9.34
las principales monedas bajaron el miércoles tras conocerse la minuta de una reunion de la Reserva Federal de junio que mostré divisiones entre
funcionarios sobre las sefiales econdmicas en Estados Unidos, sin que exista certeza de cuando podrian producirse cambios en la poliica monetaria. -
El vicepresidente senior de Moody's Investors Service, Jaime Reusche, afirmé que el proximo ministo de Economia y Finanzas puede brindar Real Brasilefio 523 067 529 369 073
tfranquilidad a los mercados con anuncios de responsabilidad fiscal y respeto a los contratos suscritos. “Si el gobierno entrante es més transparente y
tiene mayor comunicacion, puede llegar a franquilizar a los mercados. Obviamente hay mucho nerviosismo en torno a lo que pueda suceder, pero si se Peso Mexicano 19.92 044 -0.04 063 0.26
aplica una comunicacion con los mercados internacionales, con el &mbito doméstico y se explica lo que se haré en adelante, la tranquilidad volvera”, .
comentd durante su participacion en el webinar Perspectivas y Escenarios Econdmicos Post Elecciones 2021. Reusche sostuvo que el MEF cuenta con Peso Chileno 74873 0.0 2.33 459 549
muchos instrumentos econdmicos, como el Marco Macroeconémico Multanual (MMM), que dan mucha franquilidad a los mercados por el buen manejo Peso Argentino 95.94 0.03 0.25 1.23 14.11
macroeconmico que se percibe. Peso Colombiano 3828.00 1.39 2.16 6.18 1211
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
MEF: La ejecucion de la inversion publica alcanzé los S/ 15 776 millones al primer semestre Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
La ejecucion total acumulada de la inversion publica al primer semestre del 2021 mantiene su récord histdrico en los tlimos 20 afios al registrar un nivel Moneda Nacional Moneda Extranjera
de ejecucion de S/15 776 millones. Este desempefio supera en 36% a lo ejecutado para el mismo semestre del 2018 (S/ 11 597 millones), afio con Tasas Activas _— —_—mm
mayor ejecucion dentro del periodo 2001-2020, alcanzando asi su mayor crecimiento. La ejecucion acumulada se ve favorecida por lo ejecutado en el Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
mes de junio 2021 que asciende a S/ 2 983 milllones, siendo consistente con el crecimiento de los primeros meses del afio. Respecto al presupuesto Corporativo 1.71 166 164 3.02 1.75 175 155 270
anual de inversiones, la ejecucion de la inversion publica al | semestre de 2021 continta presentando los mayores niveles de ejecucion respecto a los .
Ulmos 6 arios; esto ha sido impulsado por la ejecucién de los tres niveles de gobierno: 31% en el Gobierno Nacional (S/ 7 145 millones), 29% en el Microempresas 32.70 3258 31.50 4.91 15.56 1546 7.68 15.96
Gobierno Regional (S/ 2 678 millones) y 31% en el Gobierno Local (S/ 5 953 millones). Desagregando el analisis segun niveles de gobierno, en junio Consumo 39.10 38.98 38.56 38.99 31.66 31.75 32.97 35.94
el Gobierno Nacional ejecutd S/ 1 277 millones respecto a la meta de S/ 1 945 millones, lo que representa un avance de 66% . Este logro se explica por Hibolecari 5.85 584 590 684 5.00 542 547 609
la continuidad en la ejecucion de grandes inversiones como la creacion de los servicios de proteccion contra inundaciones de las aguas de las avenidas ipotecario . . ) . . . . .
de la cuenca de la quebrada el ledn en los distritos de la Esperanza y Huanchaco, en La Libertad (S/ 70.9 millones) y la creacion del servicio de Moneda Nacional Moneda Extraniera
proteccion en riberas del rio Lacramarca vulnerables ante peligros de inundacién en Ancash (S/ 56.6 millones). Los Gobiernos Regionales ejecutaron Tasas Pasivas P — roneda “xfranjera
S/ 513 millones respecto a la meta de S/ 696 millones para junio, lo que representa un avance de 74%. Por su parte, los Gobiernos Locales Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
presentaron una ejecucion de S/ 1,193 millones de la meta de S/ 1,833 millones para junio, lo que representa un avance de 65%. Este nivel de Ahorro 0.13 013 014 0.19 0.04 0.04 004 004
ejecucion se explica por la ejecucion de importantes proyectos como el “Ampliacion del ramo norte del Cosac | desde la estacion El Naranjal hasta la Plazo 0.26 025 0413 0.15 043 041 015 007
av. Chimpu Ocllo, distritos de Comas y Carabayllo, provincia de Lima -Lima” (S/ 31.5 millones). CTS 282 275 230 2.89 1.32 132 093 139
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémico:

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario

Plazo de Vencimiento (Afios)
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Ejecucion total acumulada de |a inversion publica, enero - junio, 2001-2021

Plazo de Vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA
Los funcionarios de la Reserva Federal esimaron el mes pasado que "en general se consideraba que todavia no se habia alcanzado" un avance sustancial en la recuperacion econémica, pero concordaron en que necesitaban estar bien posicionados para actuar
si la inflacién u ofros riesgos se materializan, segin las minutas de junio de la reunion de poliica monetaria. En actas que reflejaron una Fed dividida luchando con un inicio del proceso inflacionario y preocupaciones sobre la estabilidad financiera, "varios
participantes” en la sesion del 15y 16 de junio sinfieron que las condiciones para reducir las compras de activos se "cumplirian algo antes de lo que habian previsto". Ofros veian una sefial menos clara en los datos entrantes y advirtieron que reabrir la economia
después de una pandemia dejo un nivel inusual de incertidumbre y requiere un enfoque "paciente” para cualquier cambio de politica monetaria, segun las actas del banco central estadounidense, que se publicaron el miércoles. Aun asi, "una mayoria sustancial" de
autoridades vieron que los riesgos de inflacion "se inclinaban al alza" y la Fed en su conjunto sintié que necesitaba estar preparada para actuar si esos riesgos se materializan. "Los participantes en general juzgaron que, por una cuestién de planificacion prudente,
era importante estar bien posicionados para reducir el ritmo de las compras de activos, si fuera apropiado, en respuesta a desarrollos econémicos inesperados”, sefialan las actas. En su reunion del mes pasado, el Comité Federal de Mercado Abierto dio un giro
hacia una visién pospandémica del mundo. deiando de lado una antiaua referencia al coronavirus como una limitacion para la economia v. en palabras del presidente de la Fed. Jerome Powell. "hablamos de hablar" sobre cuando cambiar la poliica monetaria.

El Fondo Monetario Internacional dijo que un mayor apoyo fiscal en Estados Unidos podria alimentar las presiones inflacionarias y advirtié que el riesgo de un aumento sostenido de los precios podria requerir elevar las tasas de interés antes de lo esperado. Al
mismo tiempo, costos més altos por el crédito en Estados Unidos podrian llevar a un fuerte endurecimiento de las condiciones financieras globales y a masivas fugas de capital de economias emergentes y en desarrollo, dijo la directora gerente del FMI, Kristalina
Georgieva, en una enfrada de blog publicada junto al informe de "Vigilancia Fiscal" del FMI para los paises del G-20. Otro reporte sefialé que la Comisién Europea revisé al alza sus estimaciones de crecimiento de la zona euro para este afio y el préximo, pero
advirtié de los riesgos que suponen las nuevas variantes del coronavirus, que deben contenerse para evitar nuevas restricciones. También se espera una mayor inflacion este afio de lo que se habia previsto anteriormente, pero se estmé que el crecimiento de los
precios al consumo se ralentizara el proximo afio. La Comision Europea predijo que la zona euro crecera un 4,8% este afio, frente al 4,3% previsto en mayo. Esta revision se debe en gran medida a la reapertura de las economias nacionales del bloque en el
segundo trimestre, que beneficio al sector de los servicios y es de esperar que impulse el turismo en la UE. Se prevé que la recuperacion continie el proximo afio, y que la zona euro crezca un 4,5% , mas que la expansion del 4,4% estimada en mayo.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 34 682 0.30 0.15 13.32 Las acciones estadounidenses cerraron en alza, después de que las minutas de la ultma reunion de la Reserva Federal
NASDAQ (EE.UU) 14 665 0.01 5.64 13.79 mostraron que los funcionarios estaban divididos sobre las sefiales econdmicas. El sector industrial lider¢ las ganancias del sector
S&P 500 (EE.UV) 4358 0.34 3.1 16.03 S&P 500 el miércoles. Wall Street ha estado preocupado por la inflacion, y los inversores se han movido entre los valores
FTSE (Inglaterra) 7151 on 1.04 1069 inculados a | ia y los normbres de crecimiento en las il jones. EI Promedio Industrial Dow J bio 104,42
DAX (Alemania) 15693 147 0.10 14.39 vinculados a la economia y los nombres ae crecimiento en [as ulimas sesiones. romeaio Industrial Dow Jones subio N
NIKKEI (Japén) 28 367 0.96 295 3.36 puntos, o un 0,3%, a 34.681,79, el S&P 500 gand 14,59 puntos, o un 0,34%, a 4.358,13 unidades. El Nasdaq avanzo 1,42

SHANGAI (China) 3554 0.66 127 232 puntos, o un 0,01%, a 14.665,06 unidades. El regulador del mercado chino dijo que multé a varias empresas de Internet, entre
ellas Didi Global, Tencenty Alibaba, por no haber informado de anteriores acuerdos de fusién y adquisicion para su aprobacion.

Variacion %

Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 | Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar se aprecié ligeramente el miércoles tras conocerse las minutas de la ulima reunion de poliica monetaria de la Reserva
EURO ( $/€) 1.1789 -0.28 -0.56 -3.28 -3.47 Federal, que mostraron que las autoridades del organismo enfrentaban una arremetida de la inflacion y temor por la estabilidad
YEN Japonés ( ¥/$ ) 110.6500 0.05 -0.41 1.29 7.18 financiera pero no incluyeron grandes sorpresas. El indice ddlar, que mide el desempefio del billete verde frente a una canasta
X . . . o .
LIBRA ($/5) 1.3800 0.01 020 267 093 de npn?das, coizaba hacia Vel. merre.de las negociaciones en Nueva Yt?l’k co? _un alza de 0,135% a 92'6,64 unidades,
FRANCO Suizo (F/$ 0.9253 013 0.04 311 454 consolidandose cerca de su maximo reciente de 3 meses. En tanto, el euro toc un minimo de fres meses contra el dolar, luego de
R uizo () : : . . § datos divulgados en Alemania que generaron dudas sobre la fortaleza de la reciente recuperacion del pais.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4718 -0.05 0.24 1.18 -0.82
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 2022*
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 2.8 -3.3 6.0 44
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 2.2 -35 6.4 35
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 1.3 -6.6 4.4 3.8
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 1.5 06 -4.9 36 34
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 2.3 8.4 56
- Japon 0.8 0.7 -4.8 3.3 25
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Perspectivas de la economia mundial abril 2021 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. y Y
36 000 34 682 Oro ($/0z) 1803.4 1796.7 6.7 33.6 -956 - 931
Plata ($/0z) 26.1 26.1 -0.0 0.0 -1.8 -0.2
Cobre ($/TM) 9517.4 9409.3 108.0 441 -480.6 1765.9
Zinc ($/TM) 2940.8 2917.0 23.8 -26.0 -36.8 2114
Estafio ($/TM) 32748.0 32778.0 -30.0 -172.0 958.0 12203.5
Plomo ($/TM) 22855 22920 -65 20.5 141.0 309.8
WTI ($/barril) 72.2 73.6 -1.4 -1.3 3.0 23.9
Brent ($/barril) 74.3 75.8 -1.5 -26 34 231
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Hoy VariaCién (en pbs) oe 07/07/2020 06/06/2021 30/06/2021 = 07/07/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 afo ’
2 Afios 0.22 -0.18 9,51 575 >0
3 Afios 040 0.25 23.24 21.94 23
5 Afios 0.79 ERE 4244 49.22 %20
10 Afios 1.32 -2.86 40.64 68.32 e
15 Afios 187 -4.16 7393 104.36 o
20 Afios 1.86 -4.21 4213 72.08 0>
30 Afios 1.94 -3.95 29.61 56.69 e 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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