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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, en una sesion donde se transaron S/ 26 millones, ante un aumento del riesgo global, lo

que presionaron a las principales acciones del sector minero, construccion, consumo y financiero. El indice General de la BVL bajo 0.64% a 17 598.36 Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
puntos, y el indice selecivo de las 25 acciones mas liquidas perdid 0.51%, a 23 709.26 puntos. Bajaron los precios de las mineras Nexape (5.5%, a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
2.75 soles), Minsur (-3.7%, a 2.6 soles), Buenaventura (-2%, a 7.35 dolares), las relacionadas a la construccion Aenza (-7.86%, a 1.29 soles), Mdos. Emergentes 345 346 349 361
Ferreyros (-0.60%, a 1.65 soles), las de consumo Alicorp (-3.07%, a 5.05 soles), Backus (-2.37%, a 16.5 soles), el conglomerado financiero IFS (- Argentina 1470 1485 1509 1574 ¢
o 5 Brasil 305 303 304 303 BB-
1.62%, a 21.20 ddlares). .
Colombia 275 274 278 280 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 134 134 136 137 A-
Lima (IGBVL) 17 598 -0.64 154 -15.48 Ecuador* 766 767 752 782 B-
Lima (ISBVL) 23709 -0.51 477 -5.91 México 202 201 205 212 BBB-
Bogota (COLCAP) 1321 -0.46 7.70 -8.13 Panama 159 159 163 169 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 79005 3.95 19.96 54.23 Peru 136 138 138 149 BBB+
México (IPC) 51950 -0.64 1.64 17.89 Uruguay* 131 131 131 140 BBB
Santiago (IPSA) 4433 -0.52 3.51 6.12 Venezuela 25162 25034 24181 23233 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 117 869 0.00 -4.02 -0.97 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /MERCADOS A.LATINA-Cierran dispares en ambiente de cautela, destaca alza de bolsa argentina . oo
Cotizacion Variacion %
El sol se aprecio un 0.19%, a S/ 4.095 frente al dolar, con negocios que ascendieron a US$ 351 millones. EI BCRP intervino en el mercado spotcon Monedas por US$ Ad .7d -30d YTD 2021
US$ 100 millones, acumulando en lo que va del afio ventas po US$ 6 889 millones. Se colocaron Swap de Tasa de interés a 3, 6 y 9 meses por S/ 200
millones, S/ 300 y S/ 200 millones, respectivamente. Se subastaron CDV a 3 meses por S/ 300 millones, Depésitos a 1 semana por S/ 200.4 millones, y Sol 410 019 012 012 1315
Depositos O/N por S/ 17 350.1 millones. En el afio 2020 el sol se deprecio un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdi6 13.15%. ) - ) . )
Los mercados bursatiles y cambiarios de América Latina cerraron dispares, tras pérdidas generalizadas al inicio de la sesion, en un ambiente de cautela Real Brasilefio 517 -0.00 0.39 -1.16 -0.47
en torno a futuros anuncios de los principales bancos centrales sobre el rumbo de la poliica monetaria. Algunos activos se desvalorizaron sucumbiendo
a la tendencia del dolar, que subi6 por segunda sesion antes de que el Banco Central Europeo se retina esta semana y es posible que debata la Peso Mexicano 19.92 0.07 -0.70 -0.51 0.26
reduccion de sus medidas de estimulo. Los agentes tienen la atencion centrada en los discursos que ofreceran varias autoridades de poliica monetaria .
estadounidense esta semana para analizar sefiales sobre como impactara el débil reporte de empleo del pasado viernes en el futuro de su plan de Peso Chileno 780.28 1.04 0.99 -0.94 9.94
estimulo en los préximos meses. El escenario se enmarca dentro de las preocupaciones sobre la recuperacion econémica mundial y la incertidumbre Peso Argentino 97.79 -0.16 0.05 0.91 16.30
del eventual impacto de la variante Delta del coronavirus, asi como una baja en los precios del crudo. Peso Colombiano 3797.53 0.00 0.82 418 1122
Fuente: Reuters, Datatec
|En agosto 2021 subi6é consumo de electricidad. En julio crecié consumo de cemento, pero bajaron Mineria e Hidrocarburos y Pesca Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Insfituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé que en el mes de julio del presente afio, el consumo interno de cemento crecié 22,38%, Moneda Nacional Moneda Extranjera
resultado favorable por doce meses consecutivos, asociado al plan de reactivacion econdmica, con énfasis en el dispuesto en julio 2020, con la Tasas Activas e — e ———
autorizacion de la reanudacion de todos los proyectos de construccion publicos y privados, de acuerdo al D.S. N° 117-2020-PCM, que fueron Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
suspendidos desde la segunda quincena de marzo del 2020 en el marco de la declaracion de Estado de Emergencia Sanitaria Nacional en el pais. Corporativo 1.95 196 235 253 1.96 196 192 273
Asimismo, segun cifras preliminares, en el mes de agosto de 2021, el subsector elecfricidad crecio 6,77% influenciado por la reapertura y aumento de .
aforo en diversas actividades econdmicas del pais; segun tipo de generacion, la produccion de electricidad de origen trmico aumentd 12,92% vy la Microempresas 31.54 3148 3220 573 18.39 1824 1497 982
energia renovable (edlica y solar) en 10,34% ; mientras que, la energia hidraulica disminuy6 0,49%. Consumo 39.65 39.55 39.69 39.22 33.48 33.38 32.93 34.77
Durante el mes de andlisis, el sector Mineria e Hidrocarburos se redujo en 0,71% en comparacién con el mes de julio de 2020, explicado por la menor . .
produccion del subsector hidrocarburos (-13,64% ), debido al bajo nivel de extraccion de gas natural y de liquidos de gas natural; no obstante, aumentd Hipotecario 6.19 619 592 677 543 546 526 605
la extraccion de petréleo crudo. Por el contrario, el subsector minero metalico crecié en 1,64%, por mayores volimenes de produccion de hierro, plata,
oro, estafio, plomo y zinc, contrarrestado por la reduccion de molibdeno y cobre. Por su parte, el sector Pesca, en julio de 2021disminuy6 41,39%, ) Moneda Nacional Moneda Extranjera
explicado por la menor extraccion de especies de origen mariimo, destinado al consumo humano indirecto (harina y aceite de pescado); Tasas Pasivas Hoy 14 -30d -360d Hoy 14 -30d -360d
especificamente del recurso anchoveta, cuya captura ascendié a 197 mil toneladas, que en comparacion con las 489 mil toneladas registradas en el
mismo periodo del afio anterior, disminuy6 59,62% . Asimismo, se registré menor captura de recursos para consumo humano directo, destinados a la Anorro 0.12 012012 016 0.04 004 004 004
preparacion para curado, enlatado, congelado y para el consumo en estado fresco. Plazo 027 026 019 0.11 0.38 0.38 045 0.07
CTsS 3.07 305 287 317 1.34 125 136 1.18
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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iNDICE DE PRODUCCION DEL SUBSECTOR ELECTRICIDAD
[Comprende la produccién de electricidad de las empresas generadoras de servicio piblico,

S/.xUs$ (07.5et.2020 - 07.Set.2021) que operan en el Sistema Interconectado Nacional y los Sistemas Aislados]
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3774 iNDICE DE CONSUMO INTERNO DE CEMENTO
3.75 . A [Comprende el despacho local e importacién de cemento]
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subieron por segunda sesion seguida el martes, ampliando el alza que mostraron el viernes y antes de las subastas de deuda que realizar4 la autoridad esta semana. Un reporte publicado el viernes
mostré la creacion de 235.000 puestos de trabajo en agosto, el menor nivel en siete meses y menos de la mitad de lo previsto, pero también sefialé un aumento del 0,6% en los sueldos promedio, el doble de las expectativas de los analistas. Es probable que ofros
datos del informe mantengan a la Reserva Federal encaminada para reducir sus compras de bonos para fin de afio. Los retornos europeos también subieron antes de la reunion del Banco Central Europeo del jueves, con los inversores centrados en cualquier
cambio en el ritmo de las compras de bonos de emergencia por la pandemia del BCE durante el cuarto trimestre. Ofro reporte sefialé que la economia de la zona euro crecié mas de lo previsto inicialmente en el segundo trimestre del afio, segun los datos revisados
de la oficina de estadistica de la UE, con un fuerte repunte del consumo tras dos trimestres de caida durante los confinamientos provocados por la pandemia. Eurostat indico el martes que el producto interior bruto de los 19 paises que comparten el euro aumentd un
2,2% intertrimestral y un 14,3% interanual. Las economias de todos los paises de la zona euro se expandieron, a excepcion de Malta, si bien no se dispone de datos sobre Luxemburgo. Sin embargo, el volumen del PIB en el bloque de la moneda Unica seguia
estando un 2,5% por debajo de sus maximos anteriores a la crisis. El de Estados Unidos ya esta un 0,8% por encima de su nivel de finales de 2019.

Las exportaciones de China crecieron inesperadamente a un ritmo mas réapido en agosto alcanzando un 25.6% respecto al afio anterior, desde el 19.3% del aumento de julio, gracias a la sélida demanda mundial, lo que ayudé a aliviar parte de la presion sobre la
segunda economia mas grande del mundo en un momento en que debe hacer frente a diversos vientos en contra. China se ha recuperado de forma impresionante de una depresion provocada por el coronavirus, pero el repunte econdmico se ha debilitado
recientemente debido a los brotes de COVID-19 impulsados por la contagiosa variante delta, los elevados precios de las materias primas, la ralentzacion de las exportaciones, las medidas mas estrictas para confrolar los elevados precios. Por su parte las
importaciones aumentaron un 33,1% interanual en agosto, gracias a unos precios todavia elevados. Esto se compara con el crecimiento del 28,1% del mes anterior. Como resultado de lo anterior, China registré un superavit comercial de 58.340 millones de dolares
en agosto, frente a los 56.580 millones de délares en julio. El superavit comercial de China con Estados Unidos aumentd a 37.680 millones de délares, frente a los 35.400 millones de julio, segun calculos de Reuters basados en datos aduaneros.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 35100 -0.76 -0.31 14.68 EI S&P 500 cerr6 a la baja el martes pero el Nasdaq alcanzé un maximo historico, ya que los inversores sopesaban los temores
NASDAQ (EE.UU) 15374 0.07 3.63 19.29 sobre la desaceleracion del ritmo de recuperacion econémica frente a expectativas de que la Reserva Federal mantenga su
S&P 500 (EE.UU) 4520 -0.34 1.88 20.34 poliica monetaria expansiva. Amgen Inc y Merck & Co cayeron luego de que Morgan Stanley redujera su calificacion de las

FTSE (Inglaterra) 7149 -0.53 0.37 10.66 acciones a "promedio igual al mercado" desde "sobreponderar”. Mientras, el Nasdaq fue apoyado durante la mayor parte del
DAX (Alemania) 15843 -0.56 0.52 15.48 dia por los papeles de las grandes tecnolégicas que han impulsado las ganancias de Wall Street en los Ultimos afios. Apple y
NIKKEI (Japan) 29916 0.86 7.53 9.01 Netfix alcanzaron niveles récord. EI Promedio Industrial Dow Jones cay6 un 0,76% para cerrar en 35.100 puntos, y el S&P 500
SHANGAI (China) 3677 1.51 6.31 5.86 perdi6 un 0.34% a 4.520.03 puntos. EI Nasdaa Composite subié un 0.07% a 15.374.33 unidades

. Variacién % . L L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar subi6 el martes, alejandose de un minimo de casi un mes alcanzado la semana pasada, ya que el aumento de los

EURO ( $/€) 1.1839 -0.24 0.27 0.67 -3.06 rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos llevé a los inversores a recortar posiciones en délares frente al euro
YEN Japonés (¥/$ ) 110.2700 0.40 0.23 0.02 6.81 antes de una reunién del Banco Central Europeo esta semana, en el que se debatiré un recorte en el estimulo monetario. Las
LIBRA ($/£) 1.3782 038 0.20 064 0.80 ctlptomonedas, |n§IU|d0 Bitcoin, también cayeroln 'drasilcam.ente en eI comerymo vola’nl, ya que varlals platafgrm.as oomeragles
FRANCO Suizo (F/5 0.9195 051 0.49 0.56 389 dijeron que experimentaron problemas de rendimiento. La libra también cayé después de que el gobierno britanico estableciera

X uizo (fr/5) | i ! § : un plan para aumentar los impuestos.
YUAN Chino (¥/$) 6.4662 0.19 0.09 -0.25 -0.90
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 20224
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 28 -3.2 6.0 49
ZONAEURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 2.9 22 -3.5 7.0 49
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 19 1.3 65 46 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.8 3.6 41
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.0 23 8.1 5.7

- Japon 0.8 0.0 -4.7 28 3.0
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario i - A izacion P ivas de la fa mundial julio 2021 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y v
Oro ($/0z) 17941 18231 -29.0 -19.3 314 -102.4
Plata ($/0z) 243 247 -0.4 0.4 -0.0 -241
Cobre ($/TM) 9413.7 9537.2 - 1235 -189.6 -158.7 1662.3
Zinc ($/TM) 30323 2996.3 35.9 38.3 57.5 302.9
25 500 26 520
%421 ggg Estafio ($/TM) 32483.0 333200 - 837.0 -1919.0 -3267.0 119385
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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