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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por segunda sesién consecutiva, con negocios que ascendieron a 40 millones de soles,

apoyadas por el avance de las principales acciones de los sectores consumo, minero, construccion y financiero. El indice General de la BVL subid Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
0.73%, a 21,941.30 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gané un 1.23%, a 28,373.8 puntos. Subieron los precios de las Hoy -1d -7d -30d Riesao Soherana
acciones relacionadas al consumo InRetail (1.64%, a 43.5 dolares), Alicorp (0.48%, a 8.32 soles), las mineras Volcan (4.17%, a 0.75 soles), Cerro Md°5-_ Emergentes 341 338 349 339
Verde (1.11%, a 22.75 ddlares), Southern Copper (0.27%, a 71.77 délares), los de construccion C.Pacasmayo (1.33%, a 6.1 soles), Unacem Argentina 1433 1442 1439 1374 c
(3.45%, a 1.8 soles), Corare (1.92% a 1.06 soles), los conglomerados financieros Credicorp (0.63%, a 159 dolares) e IFS (1.56%, a 32.5 dolares). Brasil 268 265 284 288 BB-
Colombia 215 214 224 213 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 132 129 138 137 A-
Lima (IGBVL) 21941 0.73 1.46 5.37 Ecuador* 1191 1110 1245 1141 B-
Lima (ISBVL) 28374 1.23 6.57 12.60 México 202 201 213 197 BBB-
Bogota (COLCAP) 1383 0.94 -4.80 -3.79 Panama 156 154 146 137 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 52029 1.91 0.69 157 Peri 112 13 109 105 BBB+
México (IPC) 44198 0.12 -5.42 0.30 Uruguay* 134 132 135 136 BBB
Santiago (IPSA) 4487 0.85 -1.60 7.42 Venezuela 19 385 19 386 20 609 19321 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 119 696 -0.45 -4.30 0.57
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio /Economias de América Latina y Caribe enfrentan duro camino por delante: FMI| Cotizacién Variacion %
'El sol se deprecio en 0.14% a S/ 3.642 frente al ddlar, luego del avance en la sesién anterior, donde se negociaron 207 millones de délares. EI BCRP Monedas us
coloco CD a 6 meses por S/ 300 millones a la tasa de interés promedio de 0.31%, CD a 12 meses, por S/ 500 millones a la tasa promedio de 0.37%. por $ -1d -7d -30d YTD 2021
Asimismo realizé Depositos a 1 semana por S/ 5 000 millones y O/N por S/ 17 772.2 millones, a una tasa de interés promedio de 0.25% . El afio 2020 el
sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 ha perdido un 0.64% . Los mercados de América Latina cerraron el lunes dispares, en una sesion Sol 3.64 0.14 0.03 1.00 0.64
volatil con ganancias en algunas bolsa y pérdidas en varias monedas, en medio de la estabilidad del ddlar, el alza del crudo y la atmésfera de optimismo
en torno a un eventual paquete de estimulo econémico en Estados Unidos. -
La actividad econémica de América Latina y el Caribe no volvera a sus niveles prepandémicos hasta 2023 y el PIB per capita solo lo hara en 2025, Real Brasilefio 537 -0.09 -1.22 -0.96 332
mas tarde que en otras partes del mundo, dijo el Fondo Monetario Internacional (FMI) el lunes. Entre los factores que contribuyen a esta situacion, el .
Fondo se refiri6 al fracaso en la contencién de las infecciones de COVID-19, la imposicion de nuevos confinamientos por el coronavirus y cambios en el Peso Mexicano 20.10 0.12 -1.30 0.47 1.16
comportamiento de la gente. EI FMI dijo que un débil rebote en los mercados laborales provocara méas dafios sociales permanentes, mientras que el Peso Chileno 735.20 048 023 3.28 350

cambio en la confianza de los inversores internacionales "presionara a los paises con vulnerabilidades fiscales y externas". Las proyecciones mas
recientes del FMI prevén que el PIB en América Latina y el Caribe crezca un 4,1% en 2021 y un 2,9% el afio proximo. Se espera que Per( Peso Argentino 88.16 0.38 0.64 3.57 4.85
protagonice uno de los rebotes mas fuertes en la regién, con un crecimiento proyectado de su economia del 9% este afio y de un 5,2% en 2022.

Peso Colombiano 3 569.25 0.44 -0.05 297 453
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Financiamiento con bonos se recuperaria en el 2021 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Segun el area de Estudios Econémicos de Scotiabank, el financiamiento con bonos podria recuperarse este afio, sobre la base de una recuperacién de Moneda Nacional Moneda Extranjera
la economia, un mayor apetito por activos de mercados emergentes y una base de comparacion muy baja debido a la pandemia. En el 2020 las Tasas Activas _— _—
colocaciones de instrumentos de deuda cayeron 72%, a US$ 509.2 millones, segun el registro de ofertas publicas primarias (OPP), ubicandose muy Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
por debajo de los US$ 1,788 millones colocados durante el 2019, valorizados a tipo de cambio constante. En cuanto al niimero de colocaciones, en el Corporativo 242 228 253 348 1.92 193 208 294
2020 se registraron 43 emisiones de bonos y papeles comerciales, cifra mucho menor a la registrada en el 2019 (104). Las colocaciones de bonos en :
délares representaron el 28%; mientras que, las colocaciones en moneda nacional representaron el 72%. En lo que respecta a los tipos de Microempresas 32.06 31.93 3053 31.63 1024 9.14 872 1217
instrumentos colocados, los bonos corporativos representaron el 38% del total emitido durante el 2020, los Instrumentos de Corto Plazo el 20%], los Consumo 39.47 39.39 40.27 38.72 35.33 35.16 35.08 36.46
bonos subordinados el 17.8%, el resto estuvo entre los Certificados de Depoésito Negociables (CDN) y bonos de arrendamiento financiero (BAF). Entre .
los principales demandantes de bonos, estuvieron los fondos de pensiones, con el 35% del total (caracterizadas por su perfil de inversion de largo Hipolecario 6.21 622 637 699 5.08 512 548 557
plazo), seguido de las aseguradoras (17%) y los fondos mutuos (12%), segun informacién de la SMV. Por subsectores, predominaron las emisiones " .

N N . § in ; g Moneda Nacional Moneda Extranjera
de las entdades bancarias y financieras (que emiten bonos para complementar la obtencién de fondos via depésitos), que concentraron el 56% del Tasas Pasivas _ _—
total, sequido de empresas de servicios publicos (17% ), entidades de seguros (14% ), empresas diversas (7%), fitulizadoras (5% ) y empresas agrarias Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
(1%). La menor actividad en la colocacién de bonos privados estuvo en linea con un entorno nacional e internacional de recesion econdmica debido a Ahorro 0.13 013 0.14 025 0.03 003 003 012
las consecuencias de las restricciones y confinamiento, a lo que se sum6 un mayor ruido poliico local, lo que habria desincentvado a los potenciales Plazo 0.08 008 0.08 224 0.08 008 0.11 1.32
emisores, optando alternativamente por un mayor financiamiento bancario vinculado al programa Reactva. CTS 2.72 273 261 3.60 1.41 141 124 119
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

Evolu de Indicadores Econémicos: Perd
COLOCACIONES DE OFERTA PUBLIC.A
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario PRIMARILA (En millones de USS)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econoémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD




REPORTE DIARIO DE MERCADO T de b MNadtim
SUB GERENCIA ESTUDIOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS - SECCION ESTADISTICAY ESTUDIOS ECONOMICOS el banco de todes

Mercado Internacional 8 de febrero de 20

HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos de corto y mediano plazo subian, ya que se espera que un nuevo plan de estimulo fiscal aliente el crecimiento de la economia y la inflacion mas répido de lo anticipado, a puertas de una importante
subasta de deuda del Gobierno de largo plazo. El presidente Joe Biden y sus aliados demdcratas en el Congreso avanzaron con un paquete de estimulos de 1,9 billones de délares el viernes, cuando los legisladores aprobaron un esquema presupuestario que les
permitra concretar el programa de ayuda del Gobierno en las semanas préximas sin apoyo republicano. Esta semana, el Departamento del Tesoro vendera ademas 126.000 millones de délares en deuda. "Tenemos un enorme incremento de emisiones de deuda,
un programa de estimulos fuerte y parece que la inflacion empezara a acelerarse”, dijo Tom di Galoma, director gerente de Seaport Global Holdings en Nueva York. Analistas de Rabobank dijeron que un catalizador del movimiento del mercado el lunes podria
relacionarse con los comentarios de la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, "en que mencioné expectativas de que, con el respaldo fiscal suficiente, Estados Unidos podra alcanzar el pleno empleo en 2022".

El Banco Central Europeo debe mantener vigente su generosa poliica de estimulos, ya que una inesperada aceleracion de la inflacion el mes pasado enmascaré las débiles dinamicas subyacentes, dijo la presidenta de la entidad, Chrisiine Lagarde. "Es probable
que las presiones subyacentes en los precios sigan debilitadas por la débil demanda, las bajas presiones salariales y la apreciacion de la tasa de cambio del euro", dijo Lagarde en el Parlamento Europeo. Ofro reporte sefialé que la confianza de los inversores en
la zona euro cay6 inesperadamente en febrero, ya que los confinamientos para contener los casos de COVID-19 dejaron su huella en la economia, que se rezagé con respecto a otras que mostraron una mayor recuperacion, segun mostré una encuesta el lunes.
El indice de Sentix para la zona euro volvié a caer en ferritorio negativo, pasando a -0,2 puntos desde los 1,3 de enero. También se informé que el sector industrial alemén evitd una contraccion en diciembre a pesar de los confinamientos impuestos por causa del
coronavirus en el pais y en el extranjero, ya que la fuerte demanda de China ayudo a los fabricantes orientados a la exportacion de la mayor economia europea a capear los efectos de la pandemia de COVID-19. La produccion industrial no registrdé cambios en
comparacion con el mes anterior, en el que se registrd un aumento revisado al alza del 1,5%, segun las cifras publicadas por la Oficina Federal de Estadistica alemana. Se trata del primer estancamiento tras siete meses consecutivos de expansion. "El sector
manufaciurero aleman se ha comoortado relafivamente bien en los tlimos meses v eso se debe principalmente a la buena marcha de la economia china". diio Thomas Gitzel. economista de VP Bank.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 31386 0.76 0.93 2.55 Wall Street alcanzo maximos historicos de cierre el lunes, ya que el optimismo de los inversores aumentd con las perspectivas de
NASDAQ (EE.UU) 13 988 0.95 595 8.53 una recuperacion econémica mas répida por la crisis de salud mundial, en medio de esperanzas por mayores estimulos y un
S&P 500 (EE.UU) 3916 0.74 2.38 4.25

lanzamiento acelerado de vacunas. Sin embargo, Paul Nolte, gerente de cartera de Kingsview Asset Management en Chicago

E-S(E( Allggﬁt;g)a) 164%2é0 882 (;5 g79 gig dijo que el repunte prolongado es motivo de preocupacion. “Las acciones han estado sobrevaloradas durante gran parte del
NIKKEI (Japon) 29 389 2:12 4:44 7:08 afio pasado”. "Y las cosas que estamos viendo ahora, con GameStop y el bitcoin, son sefiales de especulacion, no de inversion".
SHANGAI (China) 3532 1.03 -1.05 1.71 El Promedio Industrial Dow Jones subié 237,52 puntos, 0 0,76%, a 31.385,76 unidades; el S&P 500 gan6 28,76 puntos, o

0,74%, a 3.915,59 unidades; y el Nasdaq Composite afiadi 131,35 puntos, o un 0,95%, a 13.987,64 unidades.

. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar oper¢ casi estable con leve sesgo bajista el lunes, en una sesion volatil tras caer con fuerza después de un
EURO ( $/€) 1.2048 0.05 -0.09 -1.39 -1.35 decepcionante reporte de empleo en Estados Unidos la semana pasada, incluso aunque los inversores se enfocaron también en
YEN Japonés ( ¥/$) 105.2200 2013 0.30 1.24 192 el avance de las criptomonedas tras un millonario anuncio de inversion de Tesla que invirtié unos 1.500 millones de ddlares en la
LIBRA ($/5) 13738 0.04 0.56 129 048 moneda virtual No ob§tante, los mversor'es 3|guen. creyendo que la recu’peramon'e'stadoumdense serd mas rapida que en !a
FRANCO Suizo (15) 0.8986 0,02 0.20 149 153 mayor parte de los paises. Muchos analistas consideran ahora que el délar seguird con buenos apoyos en el corto y medio
A : : : : ’ plazo, ras un desplome del 7% en 2020. En lo que va de afio, el indice délar ha ganado un 1,1%.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4444 -0.34 -0.35 -0.47 -1.24
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aiio 2018 2019 2020* 2021* 2022*
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 736 2.8 -3.5 55 42
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos " 29 22 -34 5.1 25
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona " 19 13 72 42 3.6
. r
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 1.5 0.6 -5.4 35 31
JAPON 0.10 -0.10 20 20 - China " 6.6 6.1 23 8.1 5.6
- Japén " o8 07 5.1 31 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Perspectivas de la economia mundial Enero 2021 ~ * Estimacion **Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
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33 000 31386 Oro ($/oz) 1830.2 18116 18.5 -30.0 -181 -66.3
31500
30 000 Plata ($/0z) 213 26.8 0.4 1.7 1.9 09
28 500
27 000 Cobre ($/TM) 8110.8 8046.9 63.9 2447 -8.8 359.4
;51 383 Zinc ($/TM) 26315 2647.0 -15.5 84.8 -157.5 -97.8
22500 Estario ($/TM) 24 069.0 23 884.0 185.0 -89.0 2836.5 35245
21000
19 500 Plomo ($/TM) 2061.0 2038.6 225 40.0 80.3 85.3
18 000 .
& \@ \w@ (v&e “@, @&Q \@ & \@ ’ » \@ & & WTI ($/barril) 58.0 56.8 1.2 44 58 96
PO S S s G Brent ($/barri) 602 595 07 38 47 90
Precios Spot

Bonos del Tesoro Piblico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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