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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron levemente, con negocios que sumaron S/ 29 millones, apoyados por el avance de las

8 de noviembre de 2021

principales acciones del sector financiero, en medio de un comportamiento diferenciado en los sectores minero, construccion, electricidad y consumo. El Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
indice General de la BVL subi6 0.54% a 20 530.94 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gané un 0.06%, a 28 513.06 puntos. Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
Subieron los precios de los conglomerados financieros Credicorp (0.04%, a 127.48 dolares) e IFS (1.40%, a 27.58 délares), las mineras Cerro Verde Mdos. Emergentes 367 365 377 375
(4.55%, a 23 dolares), Buenaventura (1.10%, a 7.38 délares), Southern Copper (5.05%, a 61.75 ddlares), Nexape (1.47%, a 3.45 soles), los de Argentna 1719 1721 1711 1604 C
construccion Sider (0.66% , a 1.52 soles), Aceros Arequipa (4.58%, a 1.60 soles), y el de consumo Alicorp (0.16%, a 6.40 soles). Brasi 345 342 360 328 BB-
Colombia 308 300 306 294 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 151 159 151 155 A-
Lima (IGBVL) 20531 0.54 5.96 -1.40 Ecuador* 842 850 844 818 B-
Lima (ISBVL) 28513 0.06 9.80 13.15 México 216 209 214 217 BBB-
Bogota (COLCAP) 1394 0.41 -0.48 -3.04 Panamé 170 167 173 186 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 96 045 3.39 23.84 87.49 Pert 143 137 148 143 BBB
Meéxico (IPC) 52251 053 2.18 18.57 Uruguay* 136 142 132 143 BBB
Santiago (IPSA) 4363 -0.57 525 446 Venezuela 25 522 25 522 26 074 25182 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 104 781 -0.04 -7.14 -11.96 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /Credicorp: economia peruana creceria 12% durante este afio Cotizacién Variaciéon %
El sol se deprecié en un 0.10% a S/ 4.014 frente al dolar, con negocios que sumaron US$ 271 millones, y con vencimientos de obligaciones del Banco Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2021
Central de Reserva (BCR) de mas de S/ 12 mil millones. EI BCR colocé Swap cambiario venta a 9 meses por S/ 400 millones, a la tasa de interés ) ) B
promedio de 0.51%, Swap de tasa de interés a 6 meses por S/ 100 millones a la tasa interés promedio de 2.25% . Se subastaron Depositos del Tesoro Sol 401 010 0.50 181 10.91

Publico a 6 meses por S/ 500 millones a la tasa de interés de 2.52%, Depositos O/N por S/ 9 799.9 millones a la tasa de interés promedio de 1.49%. .
En el afio 2020 el sol se deprecié 9.27%, y en lo que va del 2021 perdi6 10.91%. Real Brasilefio 5.54 0.02 -2.42 0.65 6.75
El producto bruto interno (PBI) peruano registraria un crecimiento de 12% durante este afio, proyecto Credicorp. Durante su presentacion frimestral
ante inversionistas, Credicorp sefialé que durante el tercer trimestre la economia peruana habria rebotado 11.2%, luego de caer 8.8% en el mismo
periodo del afio pasado. Esta recuperacion se sustentd principalmente en la solidez macroeconomica del pais, que permité implementar poliicas Peso Chileno 802.33 -1.08 -1.09 -2.63 13.04
monetarias y fiscales expansivas, asi como en un entorno internacional favorable con niveles del precio del cobre alios, explico. Asimismo, la

Peso Mexicano 20.32 0.01 -2.45 -1.78 2.26

were " X N LT e . ) - Peso Argentino 100.01 0.17 0.30 3.85 18.95
reactivacion de la economia peruana estuvo alineada a la mejora de la situacion sanitaria y al repunte en el proceso de vacunacion en el Perd, afiadio
Credicorp, grupo financiero lider en el pais con presencia en Bolivia, Chile, Colombia, Panama y Estados Unidos. Peso Colombiano 3874.53 0.12 3.11 112 13.47
Fuente: Reuters, Datatec

BALANZA COMERCIAL ALCANZO EN SETIEMBRE 2021UN SUPERAVIT DE US$ 1 590 MILLONES Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Las exportaciones sumaron US$ 5 765 millones en setiembre, superiores en 43,6 por ciento (US$ 1 751 millones) y 31,5 por ciento (US$ 1 381 Moneda Nacional Moneda Extranjera
millones) a las de setiembre de 2019 y 2020, respectivamente, refiejo de los altos precios de los metales y la recuperacién de la actividad. En setembre, Tasas Activas - - .
se registraron un incremento, tanto por los productos tradicionales (46,6 por ciento), principalmente mineros, hidrocarburos y pesqueros), como por los Hoy =1d _-30d _-360d Hoy =1d _-30d _-360d
no tradicionales (37,5 por ciento), principalmente agropecuarios, textiles y quimicos. En setiembre, las importaciones ascendieron a US$ 4 175 millones, Corporativo 2.58 254 224 176 2.30 230 222 1.95

alor superior en 23,3 por ciento (US$ 789 millones) y 40,5 por ciento (US$ 1 202 millones) a lo reportado en setiembre de 2019 y 2020,
valor superior por cieno (USS ilones) y 40,5 por ciento (USS ilones) a o repor " Y Microempresas 30.96 3092 3164 25.46 14.31 1447 1270 743

respectivamente, con incrementos generalizados producto de la recuperacion de la demanda interna y de los mayores precios en combustbles y

alimentos. Consumo 39.77 39.56 38.77 37.16 34.22 34.30 34.03 35.60
Los trminos de intercambio crecieron 3,8 por ciento en sefiembre respecto a igual mes de 2020, por los mayores precios de exportacién (24,2 por

ciento), principalmente cobre, zinc, café, harina de pescado y gas. Los precios de importacion se incrementaron 19,6 por ciento por combustbles, Hipotecario 6.62 661 633 648 548 549 569 552
alimentos e insumos industriales.
Con estos resultados, la balanza comercial registré en setembre un superavit de US$ 1 590 millones. En términos acumulados de doce meses, en . Moneda Nacional Moneda Extranjera
setiembre se registré un superavitrécord de US$ 13,4 mil millones. Tasas Pasivas Hoy m Hoy m
Ahorro 0.11 011 012 0.14 0.03 0.03 0.04 0.03
Plazo 0.82 0.80 052 0.07 0.18 0.18 0.26 0.06
CTS 2.66 2.69 3.07 275 1.05 1.10 139 1.05
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Ec icos: Peru
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La confianza de los inversores de la zona euro subié en noviembre por primera vez desde julio, ya que los inversores esperan que los cuellos de botella de la oferta y el aumento de los precios frenen la economia sélo temporalmente, segiin mostré una encuesta el
lunes. El indice de Sentix para la zona euro subi6 a 18,3 puntos desde los 16,9 de octubre. "Los cuellos de botella de la oferta y la alta inflacion estan causando problemas a las empresas y estan teniendo un cierto efecto de frenado”, dijo el director ejecutivo de
Sentix, Patrick Hussy. "Sin embargo, los inversores sélo esperan un lastre temporal y, por tanto, se muestran algo mas confiados de cara a los proximos seis meses", afiadio. Otro reporte sefialé que el banco central de China probablemente actuara con cautela en
la flexibilizacion de la poliica monetaria para impulsar la economia, ya que la desaceleracion del crecimiento econémico y la mayor inflacion de las fabricas aumentan los temores a una estanflacion, dijeron fuentes de poliica y analistas. Las nuevas restricciones para
controlar los brotes de COVID-19, la escasez de energia que ha afectado a las fabricas y una crisis de deuda en el sector inmobiliario, entre otros factores, estan paralizado la actividad, frenando el impulso en la segunda economia mas grande del mundo. Las
posibilidades de un recorte de tasas parecen escasas, pero el emisor puede optar por recortar la cantdad de efectivo que los bancos deben mantener como reservas para sus préstamos si el crecimiento se resiente, segiin fuentes involucradas en las discusiones
de poliica interna. Se espera que el crecimiento se desacelere mas en el cuarto trimestre desde el 4.9% en el tercer frimestre, que marcé el menor nivel de un afio.

Las expectativas de inflacion a corto plazo aumentaron en octubre y las de los consumidores sobre cuénto dinero ganaran y gastaran durante el préximo afio subieron al nivel mas alto en ocho afios, segtn los resultados de una encuesta publicada por la Reserva
Federal de Nueva York el lunes. La mediana de las expectativas sobre como seré la inflacion en un afio aumentd en octubre por duodécimo mes consecutivo, al 5,7% desde el 5,3% de septiembre, tocando un nuevo méximo para el sondeo lanzado en junio de
2013. Sin embargo, las expectativas de inflacion a mediano plazo para como serd la inflacion en tres afios se mantuvo sin cambios en octubre, al 4,2%, después de tres meses consecutivos de aumentos. Los consumidores dijeron que esperan que los ingresos de
los hogares crezcan una mediana del 3,3% en un afio, frente al 3,0% de septiembre y alcanzando un méaximo de la serie. Las expectativas de cuanto mas esperan gastar los consumidores dentro de un afio aumentaron al 5,4% en octubre desde el 5,0% del mes
anterior, tocando también un nuevo méximo. El informe proporcioné mas evidencia de la forma en que los desequilibrios causados por la pandemia pueden estar dando lugar a presiones inflacionarias y aumento de los salarios.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 36432 0.29 485 19.03 Las acciones de Wall Street terminaron ligeramente al alza, con subidas desde primera hora del dia, ya que los inversores
NASDAQ (EE.UU) 15982 0.07 9.62 24.01 celebraron la aprobacion de un proyecto de ley de gasto en infraestructuras en EEEUU por valor de 1 billén de délares, pero las
S&P 500 (EE.UU) 4702 0.09 7.07 25.18 ganancias flaquearon a Ulima hora, porque las acciones de Tesla lastraron los indices. Los ciclicos sensibles a la economia, las
FTSE (Inglaterra) 7300 -0.05 2.89 13.00 pequefias empresas y los chips lideraron las subidas, y el indice de semiconductores de Filadelfia alcanzé un maximo historico. El
DAX (Alemania) 16 047 -0.05 5.53 16.97 Promedio Industrial Dow Jones avanzé 104.27 puntos, o un 0,29%, a 36.432,22. EI S&P 500 gand 4,17 puntos, o un 0,09%, a
NIKKEI (Japon) 29507 -0.35 5.20 7.52 4.701,7 unidades, mientras que el Nasdagq subi6 10,77 puntos, o un 0,07%, a 15.982,36.
SHANGAI (China) 3499 0.20 -2.60 0.74
. Variacién % . L - .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar se deprecié frente a las principales divisas internacionales, debido a que operadores estaban atentos a los datos de
EURO ( $/€) 1.1586 0.17 -0.17 0.16 -5.13 inflacion y monitoreaban los comentarios de los funcionarios de la Reserva Federal en busca de pistas sobre la poliica de tasas.
YEN Japonés ( ¥/$ ) 113.2200 -0.16 0.67 0.89 967 Los funcionarios de la Reserva Federal de EEUU centraron su atencion en la poliica de tasas de interés y el vicepresidente de la
LIBRA (/) 1.3561 0.50 081 037 082 Fed., Rlchard Cllar!da, dijo que las condlcmngs palr’a un aumento de Igs Tasas'se podrian cumplir el proxnnc? afio y se espera que
FRANCO Suizo (f/ 0.913 01 0.50 147 321 continte el crecimiento del empleo y que la inflacion ya supere los niveles comodos. Por su parte, el presidente del Banco de la
R uizo (f/$) 9135 15 5 o § Reserva Federal de St Louis, James Bullard, repiti su opinion de que la Fed necesita subir las tasas dos veces el proximo afio.
YUAN Chino (¥ /$) 6.3902 -0.12 -0.11 -0.83 -2.07
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 aiio 2018 2019 2020 2021* 2022*
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 2.8 -3.1 5.9 4.9
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -3.4 6.0 52
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 13 -6.3 5.0 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 1.5 0.6 -4.6 3.1 4.6
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.0 2.3 8.0 5.6
- Japon 0.8 0.0 -46 24 3.2
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario i A ion Perspi dela ia mundial octubre 2021 *Proyecciones
’ . COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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