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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron luego de dos sesiones a la baja, con negocios sumaron 36 millones de soles, en linea

con los principales mercados globales y con inversionistas que realizaron compras de oportunidad, principalmente de las acciones de los sectores Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
construccion, minero, consumo, electricidad e hidrocarburos. El indice General de la BVL subié 1.63%, a 19 987.17 puntos, y el indice seleciivo de las Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberana
25 acciones més liquidas gané 2.07%, a 25 581 puntos. Subieron los precios de Ferreyros (3.25%, a 1.59 soles), C. Pacasmayo (0.83%, a 6.05 Mdos._ Emergentes 347 348 350 352
soles), Sider (2.11%, a 0.97 soles), Corare (3.16%, a 0.98 soles), las mineras Volcan (3.17%, a 0.65%), Buenaventura (1.69%, a 10.8 soles), las de Argentina 1474 1470 1498 1613 c
consumo Alicorp (7.44%, a 6.5 soles), InRetail (0.57%, a 35.5 ddlares), las de electricidad Luz del Sur (0.17%, a 11.9 soles), enfre otras. gjjrlnbia ;2’25 ;2‘; ;g; ;g; ;_fé
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 142 142 135 125 A-
Lima (IGBVL) 19 987 1.63 -4.23 -4.01 Ecuador* 732 743 725 760 B-
Lima (ISBVL) 25581 2.07 -6.07 152 México 196 199 195 195 BBB-
Bogota (COLCAP) 1260 0.39 247 -12.36 Panama 149 150 145 139 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 68 145 0.06 33.37 33.03 Peri 149 150 140 133 BBB+
México (IPC) 50 886 -0.08 2.48 15.48 Uruguay* 125 125 124 129 BBB
Santiago (IPSA) 4260 -0.19 -6.18 1.99 Venezuela 20 164 20 164 19935 18191 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 130 076 0.13 5.78 9.29 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /BCRP MANTUVO LA TASA DE INTERES DE REFERENCIA EN 0,25% Cotizacién Variacion %
'El sol se deprecio 1.04% a S/ 3.89 frente al ddlar, con negocios que ascendieron a US$ 363 millones. El Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) Monedas Us$
intervino en el mercado spotcon US$ 39 millones, acumulando en el afio ventas por US$ 4 180 millones. También colocé CDR a 2 meses por S/ 200 por -1d -7d -30d YTD 2021
millones a la tasa de interés promedio de 0.24%, CD a 3 meses por S/ 95 millones a la tasa de interés de 0.28%, Repo de Valores a 3 meses por S/ 60
millones a la tasa de interés de 0.35%, Repo para proveer dolares a 2 semanas por US$ 60 millones a la tasa de interés de 0.62%. Se subasto Sol 3.89 1.04 0.54 5.11 7.49
Depésitos a 1 semana por S/ 1 288.3 millones y Depdsitos O/N por S/ 11 168.7 millones, a la tasa promedio de 0.25%, respectvamente. En el afio
2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdi6 7.49%. En América Latina, las monedas registraron un cierre dispar, siguiendo el -
erratico comportamiento del dolar en los mercados globales tras un dato de inflacion en Estados Unidos que resultd mayor a lo esperado, al iempo que Real Brasilefio 5.06 -0.14 -0.44 -3.47 -2.66
la mayoria de las bolsas de valores finalizaron con ganancias.
El Banco Central de Reserva del Peru (BCRP) acordd continuar con su poliica monetaria expansiva, manteniendo la tasa de interés de referencia en Peso Mexicano 19.68 -0.27 -2.36 -1.35 -0.97
0,25%, junto a operaciones de inyeccion de liquidez. Para esta decision se consideraron, una tasa de inflacién a doce meses que aumentd de 2,38% . |
en abril a 2,45% en mayo por factores de oferta; una proyeccién de la inflacién que se mantendria en el rango meta a lo largo de 2021 y 2022; Peso Chileno 719.28 001 o1 245 1.34
expectativas de inflacion a doce meses que se situaron en 2,4% en mayo; la mayoria de indicadores adelantados de actividad mostré una recuperacion Peso Argentino 95.09 0.04 0.50 1.31 13.09
en mayo. Y finalmente, se espera una recuperacion de la economia mundial mas acentuada en los proximos frimestres. Peso Colombiano 3603.75 0.47 150 2,85 5.54

Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX

Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec

|EI déficit fiscal disminuyé de 8,9 del PBI en 2020 a 6,7% acumulado en los ultimos 12 meses a mayo de 2021

Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El déficit fiscal disminuy6 de 8,9 del PBI en 2020 a 6,7 por ciento acumulado en los ulimos 12 meses a mayo de 2021. En esta reduccion influyeron los
mayores ingresos corrientes del gobierno general (de 17,9 a 18,5 por ciento del PBI), tanto tributarios, entre los que destacaron el Impuesto General a
las Ventas (IGV) y el Impuesto a la Renta, cuanto no fributarios, asi como la mejora en el resultado primario de las empresas estatales, por una
recuperacion en los ingresos. Asimismo, el gasto no financiero del gobierno general disminuy6 de 24,8 a 23,9 por ciento del PBI debido a que el ritmo
de recuperacion de la actividad econdmica fue mayor al aumento de los gastos del gobierno general en este periodo. Los ingresos corrientes del
gobierno general acumulados en los ultmos 12 meses a mayo de 2021 aumentaron en 14,4 por ciento, respecto al afio 2020, principalmente los
ingresos tributarios (15,6 por ciento) y, en menor medida los ingresos no tributarios (10,9 por ciento). El aumento de los ingresos fributarios se explica
por la normalizacion del calendario de pago de impuestos, luego de la aplicacion de medidas de alivio tributario para enfrentar el Covid-19, los mayores
precios de minerales de exportacion y la recuperacion gradual de la actividad econémica, destacando la mayor recaudacion por IGV (14,2 por ciento),
fanto interno como a las importaciones, e Impuesto a Renta (12,8 por ciento). Por su parte, el aumento de los ingresos no tributarios corresponde al
mayor nivel confribuciones sociales, ingresos por regalias mineras, regalias y canon petrolero y gasifero y recursos propios. Respecto a los gastos no
financieros del gobierno general, los acumulados en los ulimos 12 meses a mayo de 2021 aumentaron en 6,7 por ciento respecto al afio 2020,
principalmente en formacion bruta de capital (22,5 por ciento) en los tres niveles de gobierno, y en menor medida en gastos corrientes (3,2 por ciento),
principalmente en bienes y servicios (10,0 por ciento), en el marco de la atencién sanitaria y programa de reactivacion, asi como por la recuperacion de
niveles de gasto.

Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestién, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial
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S/.xUs$ (10.Jun.2020 - 10.Jun.2021)

4.00

3.938

068'¢

3.840 n

N
3.774 P

3.70
3.668 3 66‘7"
3.628 )
3.618
. N A\

3.58 W“’ 3?84\[’ A 3.598

3.50
,/ 3.500

3.40

o N N s o s o > N > > N N
B L R N I L T L

3.524

Fuente: Datatec - Reuters

Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Activas _— _—
Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Corporativo 1.70 1.70 211 262 1.51 152 177 296
Microempresas 32.39 31.69 3145 727 9.43 769 6.32 15.15
Consumo 38.77 38.69 38.68 39.37 32.37 32.50 33.29 37.39
Hipotecario 5.90 591 587 734 5.13 517 529 548
Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas _ _—
Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Ahorro 0.13 0.13 0.13 0.20 0.04 0.04 0.04 0.04
Plazo 0.14 0.13 010 0.24 0.18 0.17 0.07 0.17
CTsS 2.30 230 312 294 0.93 093 1.16 _1.10

Fuente: SBS

n de Indicadores Econémicos: Pert

Resultado economico del sector publico no financiero
(Acumulado Gltimos 12 meses - % PBI)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

El nimero de estadounidenses que presentd nuevos pedidos de ayuda por desempleo cay6 la semana pasada a minimos de casi 15 meses, mientras que los precios al consumidor aumentaron sélidamente en mayo a medida que el alivio en los dafios de la
pandemia a la economia sigue impulsando la demanda interna. El repunte de la recesién inducida por el COVID-19 también esta siendo impulsado por un estimulo fiscal masivo y tasas de interés historicamente bajas, lo que tensiona las cadenas de suministro,
mientras las firmas intentan conseguir mano de obra y materias primas. Las solicitudes iniciales de ayuda por desempleo cayeron en 9.000 a un ritmo desestacionalizado de 376.000 en la semana al 5 de junio, la cifra mas baja desde mediados de marzo de 2020
cuando la primera ola de infecciones se extendié por todo el pais. Los pedidos han disminuido por seis semanas consecutivas. Los despidos estan bajando, y los empleadores compiten por mano de obra mientras millones de desempleados siguen en casa por
problemas por no saber con quién dejar a sus nifios, los generosos beneficios de desempleo y por el miedo al virus, pese a que las vacunas estan ampliamente disponibles. Ofro informe mostré que el indice de precios al consumidor aumenté un 0,6% el mes
pasado después de subir un 0,8% en abril, la mayor alza desde junio de 2009. En los 12 meses hasta mayo, el IPC se aceler6 un 5,0%, su mayor aumento interanual desde agosto de 2008, y tras un aumento de 4,2% en abril.

El Banco Central Europeo dijo el jueves que iba a aumentar el ritmo de sus compras de bonos durante el préximo trimestre, probablemente con la intencion de mantener bajos los costes de los préstamos para una economia de la zona euro que sigue luchando
contra la pandemia de COVID-19. EI BCE no hizo cambios en su poliica monetaria, ya que le queda casi un billon de euros de municidn para comprar bonos y mantener el crédito barato para los Estados, los hogares y las empresas de los 19 paises que
comparten el euro. Con la decision del jueves, el BCE mantuvo su cuota de compra de bonos de emergencia por la pandemia (PEPP) en 1,85 billones de euros y prevé que las compras se prolonguen al menos hasta marzo de 2022. El banco también mantuvo su
tasa para la facilidad de depoésito en el -0,5% y dejo la puerta abierta a nuevos recortes si fuera necesario. De ofro lado se informé que los nuevos créditos bancarios de China subieron inesperadamente en mayo respecto del mes anterior, pero el crecimiento de
los préstamos a nivel general continué desacelerandose. Los bancos chinos extendieron 1,5 billones de yuanes (234.760 millones de ddlares) en nuevos créditos en moneda local en mayo, un alza respecto a los 1,47 billones de yuanes de abril. Sin embargo, tal
como se esperaba, el crecimiento de los créditos en circulacion en yuanes se ralentizo a 12,2% en la comparacion interanual, el ritmo mas lento desde febrero del 2020, frente al 12,3% visto en abil.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 34 466 0.06 0.58 12.61 Las acciones en Wall Street cerraron al alza el jueves, con el S&P 500 alcanzando un méximo historico, ya que datos econémicos
NASDAQ (EE.UU) 14020 078 47 8.78 parecian respaldar la afrmacion de la Reserva Federal de que un alza de los precios sera temporal. Sin embargo, los
g_%; ESOIO (FE&;UU) § ggg 8‘1"3 5(1)2 192'7826 fransportes y los valores de pequefia capitalizacion, sensibles a la economia, terminaron la sesion en territorio negativo. Los datos
DAX (Alga:ni;r)a) 15 571 _0' 06 2'99 13' 50 del indice de precios al consumo se situaron por encima de las previsiones y afiadieron mas argumentos al debate sobre si las
NIKKE! (Japén) 28 959 034 1:22 5.'52 acluales alzas de precios podrian convertirse en inflacion de largo plazo, a pesar de que la Reserva Federal ha afirmado lo
SHANGAI (China) 3611 0.54 4.91 397 contrario. El Promedio Industrial Dow Jones subié 19,1 puntos, o un 0,06%, a 34.466,24 unidades, el S&P 500 avanz¢ 19,63

puntos, o un 0,47%, a 4.239,18 unidades. El Nasdaq gané 108,583 puntos, o un 0,78%, a 14.020,333 unidades.

Variacion %
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de cipales sas Internacionales
El indice ddlar cayd ligeramente tras una sesion de alzas y bajas, mientras los inversores digerian el elevado dato de inflacion de
EURO ( $/€) 1.2169 -0.07 0.37 0.19 -0.36 Estados Unidos y el mas reciente mensaje del Banco Central Europeo (BCE), antes de la reunion de la Reserva Federal de la
YEN Japonés ( ¥/$ ) 109.3100 2027 -0.88 0.64 588 préxima semana. La tendencia global es un poco una debilidad del délar, no solo por el robusto crecimiento de Estados Unidos.
Ha habido un crecimiento robusto en todo el mundo. Muchas economias se han estado recuperando”, dijo Minh Trang, operador
LIBRA 1.417. . . .2 i
FRAN(E?JmS) 70 (f/ 0 8942 %::9 (15001 01 0?:1 :’ gi senior de Silicon Valley Bank. El indice délar, que mide al billete verde confra una cesta de monedas rivales, ha estado fluctuando
Suizo (1) : 015 o o : cerca del tope sicoldgico de las 90 unidades, y perdié un 0,08% a 90,079 unidades
YUAN Chino (¥/$) 6.3929 0.10 -0.17 -0.55 -2.02
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 2022*
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 36 2.8 -3.3 6.0 44
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -35 6.4 35
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 13 -6.6 44 38
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 1.5 0.6 -4.9 36 34
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 2.3 8.4 5.6
- Japon 0.8 07 -4.8 33 25
Fuente: Reuters Fuente: Fondo M i A ion Persp de la fa mundial abril 2021 *Proyecciones
i oo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento dellndice DowJones en los EE.UU. y Y
36 000 34 466 Oro ($/0z) 1898.1 1888.3 9.8 276 61.2 17
34 500
33 000 Plata ($/0z) 28.0 27.8 0.2 05 0.3 1.6
31500
gg ggg Cobre ($/TM) 9898.8 9995.8 -97.0 39.7 -694.5 21473
% ggg Zinc ($/TM) 29729 2996.3 -234 9.6 -25.7 2435
259 Estafio ($/TM) 32420.0 32559.0 -139.0 624.0 -1257.0 118755
R Plormo ($/TM) 21655 2188.1 -226 -238 -35.8 189.8
18 000 .
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o o o o Y & Ry o & o o \ o Brent ($/barril) "7 713 0.3 0.9 28 204
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries I-_|°y - Variacién (en pr) - 35 10/06/2020 10/05/2021 03/06/2021 ——10/06/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 afio ’

2 Afios 0.15 -0.98 2.39 261 >0
3 Afios 0.29 236 12.43 8.59 s
5 Afios 0.72 -3.37 3555 39.23 %20
10 Afios 144 -5.55 52.04 70.09 e
15 Afios 2.06 -4.82 92.89 109.02 o
20 Afios 2.05 -4.82 60.46 75.46 03 0.147

- 0.0
30 Afios 213 -4.00 48.42 61.44 2 afios 3 afios 4 afos 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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