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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron tercera sesién consecutiva, con negocios que sumaron 35 millones de soles, apoyado

principalmente por el avance de las principales acciones del sector minero, construccion, hidrocarburos y consumo. El indice General de la BVL subio Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
un 0.16%, a 22 739.37 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gan6 un 0.43%, a 29 823.24 puntos. Subieron los precios de las Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
acciones mineras de Cerro Verde (2.4%, a 25.6 délares), Southern Copper(4.36%, a 79 dolares), Trevali (7.14%, a 0.15 ddlares), las de Md°5-> Emergentes 370 383 362 341
construccion Unacem (0.54%, a 1.85 soles), Sider (1.98%, a 1.03 soles), la refineria La Pampilla (2.33%, a 0.132 soles), la de consumo Alicorp Argentina 1630 1647 1552 1448 %
(0.12%, a 8.065 soles). Brasil 310 320 299 270 BB-
’ Colombia 233 240 229 215 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 141 146 135 131 A-
Lima (IGBVL) 22739 0.16 1.92 9.21 Ecuador* 1305 1339 1333 1262 B-
Lima (ISBVL) 29815 0.40 248 18.32 México 214 219 211 201 BBB-
Bogota (COLCAP) 1350 0.21 =217 -6.09 Panama 167 176 163 152 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 48361 2.16 -7.47 -5.59 Peri 145 151 143 13 BBB+
México (IPC) 47674 0.26 5.89 8.19 Uruguay* 149 154 146 131 BBB
Santiago (IPSA) 4881 -0.15 7.45 16.85 Venezuela 19 092 20 071 20 335 19 460 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 114 984 1.96 -3.76 -3.39
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio /Mina de cobre en Peru de Glencore dice suspende operacion ante protestas de comunidades Cotizacion Variacién %
El sol se apreciid un 0.05% a S/ 3.693 frente al dolar, con negocios que totalizaron US$ 354 millones. EI BCRP intervino en el mercado por novena Monedas USs$
sesion consecutiva, y realizé Suap Cambiario Ventas por S/ 417.5 millones y operaciones spot por US$ 30 millones, acumulando en el afio ventas por por -1d -7d -30d YTD 2021
USS$ 1 468 millones. EI BCRP también coloco CD a 3 meses por S/ 400 millones a la tasa de interés promedio de 0.28% y CD a 12 meses por S/ 340
millones a la tasa de 0.36%. Asimismo realizd Depositos a 1 semana por S/ 4 499.9 millones y O/N por S/ 18 352.3 millones, a una tasa de interés Sol 3.69 -0.05 0.19 151 2.04
promedio de 0.25%, respectivamente. En el afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdié un 2.04%. La mayoria de las
monedas y bolsas de valores de América Latina cerraron al alza el jueves, impulsadas por una menor aversion global al riesgo, al disminuir los temores s
Real Brasilefio 5.54 -2.40 -2.36 293 6.59

sobre una escalada inflacionaria en Estados Unidos y en medio de una baja del délar en los mercados externos.

La mina de cobre Antapaccay en Peru, controlada por la firma global Glencore, dijo el jueves que suspendio sus actividades debido al bloqueo de la
unidad en medio de protestas de comunidades cercanas a sus operaciones. Antapaccay produjo el afio pasado 189.511 toneladas de cobre, un 8,8% Peso Mexicano 20.60 -1.31 -2.46 261 3.66
del total de Perd, el segundo mayor productor del metal rojo, segun cifras del Ministerio de Energia y Minas. Pobladores de comunidades campesinas

en la provincia andina de Espinar, en los Andes centrales del pais, bloquearon desde el lunes el acceso a Antapaccay “afectando el normal desarrollo Peso Chileno 712,93 185 259 292 045
de las actividades de produccion y poniendo en riesgo a nuestro personal y al de nuestros confratistas”, dijo la minera. Los comuneros de la zona han Peso Argentino 90.78 0.08 0.54 2.86 797
demandado varias veces mayores beneficios por la explotacion de los recursos. Peso Colombiano 3553.50 0.07 246 -0.59 407
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec

BCRP: Déficit Fiscal registré a febrero 2021 un 9.1% del PBI. Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El déficit fiscal acumulado en los Glimos 12 meses aumentd de 8,9 a 9,1 por ciento del PBI entre enero y febrero de 2021, producto del aumento de los Moneda Nacional Moneda Extranjera
gastos corrientes para enfrentar el Covid-19 y, en menor medida, de los gastos en formacion bruta de capital y en transferencias de capital. Ello fue Tasas Activas _— —_—
parcialmente atenuado por los mayores ingresos fributarios del gobierno nacional. En febrero de 2021, el sector pUblico no financiero registré un déficit Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d -360d

de S/ 4 049 millones, mayor en S/ 1 237 millones al déficit registrado en el mismo mes de 2020, explicado por los mayores gastos no financieros del Corporativo 2.30 230 242 3.26 1.84 1.84 198 285

gobierno general en 25,3 por ciento, en el marco de la segunda ola del Covid-2019 que motivo la prorroga del estado de emergencia sanitaria y .
nacional, parcialmente contrarrestado por el aumento de los ingresos corrientes del gobierno general en 4,2 por ciento. En los dos primeros meses de Microempresas 33.02 3302 32.09 3268 6.01 6.01 16.95 12.18
2021, se acumulé un déficit econémico de S/ 310 millones, en contraste con el superavitde S/ 1 291 millones del mismo periodo de 2020. Consumo 38.97 38.97 39.11 38.90 34.85 34.85 3540 36.03
Los mayores ingresos corrientes del gobierno general en febrero de 2021 fueron explicados por el crecimiento de los ingresos tributarios en 14,7 por

ciento, debido a la recuperacion de la actividad econdmica, el aumento de los precios de los minerales y las acciones de fiscalizacion de SUNAT. En el Hipotecario 5.99 599 620 679 4.87 487 507 581
mes destacod el aumento de los ingresos por IGV, la regularizacion del impuesto a la renta, los pagos a cuenta de personas juridicas domiciliadas, el Moneda Nacional Moneda Extranjera
Impuesto Especial a la Mineria y los ingresos por multas. Por su parte, los ingresos no fributarios disminuyeron en 18,9 por ciento. En cuanto al mayor Tasas Pasivas - -
gasto no financiero del gobierno general, el gasto corriente se incrementd en 24,1 por ciento principalmente por los rubros transferencias, por el Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
otorgamiento del bono de S/ 600 a los hogares vulnerables, y bienes y servicios, por los gastos en personal y suministros médicos para enfrentar el Ahorro 0.12 012 013 025 0.03 0.03 0.03 012
Covid-19. Por su parte, el gasto en formacion bruta de capital aumentd en 12,6 por ciento, registrandose incrementos en las fres instancias de gobierno. Plazo 0.07 007 008 214 0.07 0.07 008 1.20
De esta forma, se revirti la caida del mes de enero y se retoma el crecimiento del Glimo trimestre de 2020. CTS 2.46 246 273 368 1.20 120 141 128
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Peru

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario

s/.xuss (11.Mar 2020 - 11.Mar2021) Resultado econdmico del sector publico no financiero
(Acumulado dltimos 12 meses - % PBI)
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Fuente: Datatec - Reuters FUENTE : BCRP

Rendimiento Bonos Soberanos

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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Mercado Internacional 11 de marzo de 2021

HECHOS DE IMPORTANCIA

El Fondo Monetario Internacional advirti a los bancos centrales a estar atentos a un repunte de las tasas de interés y un endurecimiento de las condiciones financieras que podria llegar a los mercados emergentes, pese a que el paquete de estimulo de Estados
Unidos beneficiara a la mayoria de los paises. El portavoz del FMI, Gerry Rice, sostuvo en una sesion informativa que las previsiones preliminares de la entidad muestran que el paquete de 1,9 billones de ddlares aprobado el miércoles en Washington impulsaria el
PIB de Estados Unidos entre un 5% y un 6% a lo largo de tres afios, pero dijo que se necesitan mas analisis para llegar a una estmacion definiva. Sin embargo, los costos de financiacion en ddlares, excepcionalmente bajos, suponen un riesgo de endurecimiento
repentino de las condiciones financieras, y esto "debe gestionarse cuidadosamente", afiadio el jueves Rice. "Para la Reserva Federal y ofros bancos centrales de economias avanzadas, significa seguir comunicando con claridad, como han estado haciendo, su
evaluacion de la economia y sus opiniones cambiantes sobre compras de activos y poliica de tasas de interés para evitar cualquier endurecimiento injustiicado de condiciones del mercado financiero", dijo Rice.

El numero de estadounidenses que presentd nuevas solicitudes de subsidio de desempleo bajo la semana pasada a un minimo de cuatro meses, ya que la mejora del entorno de la salud publica permite la reapertura de mas sectores de la economia, lo que vuelve
a poner en marcha una recuperacion del mercado laboral. Aun asi, la recuperacion total de las profundas heridas infigidas por la pandemia del COVID-19 tardara probablemente afios. El informe semanal de solicitudes de subsidio de desempleo del Departamento
del Trabajo publicado el jueves también mostré la nada desdefable cifra de 20,1 millones de estadounidenses que cobraron cheques de desempleo a finales de febrero. "La economia y el mercado laboral estan entrando en la siguiente fase de la recuperacion,
apoyados por el aumento de las vacunaciones y la disminucion de las infecciones que permitiran la reanudacion de la actividad”, dijo Rubeela Farooqi, economista jefe de Estados Unidos de High Frequency Economics. Las solicitudes iniciales de subsidios de
desempleo estatales disminuyeron 42.000, a una cifra desestacionalizada de 712.000, en la semana terminada el 6 de marzo, el nivel mas bajo desde principios de noviembre. Los datos de la semana anterior se revisaron para mostrar 9.000 solicitudes més de las
que se habian comunicado. Las solicitudes no ajustadas cayeron 47.170 a 709.458 por los descensos de Texas, Nueva York y Misisipi, donde los pedidos habian aumentado antes por las duras condiciones meteoroldgicas. Incluyendo un programa financiado por
el aobierno para los autdnomos. los trabaiadores por provecto v otros aue no retinen los reauisitos para los proaramas estatales reaulares. 1.2 milones de personas presentaron solicitudes la semana pasada.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 32486 0.58 3.54 6.14 EI S&P 500 y el Dow Jones alcanzaron méximos hisricos el jueves debido a la menor preocupacién por la inflacién, mientras
NASDAQ (EE.UU) 13399 2.52 -4.35 3.9 que una caida mayor a la esperada de los pedidos de ayuda por desempleo y la promulgacion de un estimulo econémico en
S&P 500 (EE.UV) 3939 1.04 0.72 4.88 Estados Unidos reforzaron las expectativas de una fuerte recuperacion. Las acciones de megacapitalizacion Microsoft Corp,
FTSE (Inglaterra) 6737 0.17 3.14 4.28 ) . . o

f Apple Inc, Facebook Inc y Amazon.com Inc lideraron el repunte, recuperandose de un refroceso reciente y ayudando al indice
DAX (Alemania) 14 569 0.20 3.98 6.20 5 - . . "
NIKKEI (Japén) 29212 0.60 1.00 6.44 de referencia, el S&P 500, a superar su maximo del 16 de febrero de 3.950,43 puntos. El Promedio Industrial Dow Jones subid
SHANGAI (China) 3437 2.36 -4.62 -1.04 188,57 puntos, o un 0,58%, a 32.485,59 unidades, el S&P 500 gand 40,53 puntos, o un 1,04%, a 3.939,34 unidades. El

Nasdaq Composite sumo 329,84 puntos, o un 2,52%, a 13.398,67 unidades.

. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot 14d 7d 304 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El ddlar cayd el jueves a un minimo de una semana, después de que el Banco Central Europeo dijera que busca limitar el costo
EURO ( $/€) 1.1984 0.49 0.15 -1.10 -1.88 de los préstamos y de que una subasta de bonos del Tesoro a 30 afios tuviera la suficiente demanda como para ayudar a
YEN Japonés (¥/$ ) 108.4900 0.10 0.48 3.75 5.09 estabilizar los rendimientos, lo que impuls6 a los acivos mas riesgosos. El apetto por el riesgo fue apuntalado por datos de los
LIBRA ($12) 13990 043 0.69 197 232 precios al consumdor del miércoles que aygdaron a disipar las Qrepcupa}mones spbre un posible repunte ge la inflacion a medida
FRANCO Suizo (f/5 0.9242 057 0.46 360 442 que las economias reabren fras la pandemia del COVID-19. El indice dolar cay6 un 0,44% a 91,399 unidades confra una cesta
) uizo (f/$) : e - : : de monedas, en su tercera sesion seguida de declive. El martes habia alcanzado un maximo de tres meses de 92,506 unidades.
YUAN Chino (¥/$) 6.4932 -0.18 0.37 0.91 -0.49
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021+ 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 -100 - Mundo 36 28 -3.5 5.5 42
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 2.9 2.2 -3.4 5.1 25
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -15 - Eurozona 1.9 13 72 42 36
CANADA 0.25 0.25 0 -100 - Alemania 1.5 0.6 -54 35 3.1
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 23 8.1 56
- Japon 0.8 0.7 -5.1 31 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Perspectivas de la economia mundial Enero 2021  * Estimacion **Proyecciones
. oo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. Y Y
34 500 Oro ($/0z) 17214 1726.0 -46 242 -115.7 - 1751
33000 32486
Plata ($/0z) 26.1 26.2 -0.1 0.8 -1.1 -03
Cobre ($/TM) 91448 89155 229.3 421.7 921.5 13933
Zinc ($/TM) 27985 2738.0 60.5 70.0 1213 69.2
Estario ($/TM) 30338.0 28397.0 1941.0 5553.0 5893.0 97935
Plomo ($/TM) 19143 19195 -53 -82.8 -153.0 -615
WTI ($/barril) 66.0 64.5 16 22 7.7 17.7
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& S N A I S A R SO SO Brent ($/barri) 69.3 67.5 18 20 8.6 18.1
Precios Spot

Bonos del Tesoro Piiblico de los EEUU

Curva de Rendimientos
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2 Afios 0.14 -1.19 1.99 -45.81 20 5205
3 Afios 0.32 079 15.05 -32.39 s
5 Afios 0.79 031 4252 10.70 %20
10 Afios 1.54 1.40 61.87 66.12 e
15 Afios 221 5.10 107.67 125.30 o a1s 0584 _—
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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