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Mercado Nacional y Regional 12 de febrero de 2
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, luego de la caida en la sesion anterior, con negocios que ascendieron a 37 millones de

soles, apoyados por el avance de las principales acciones del sector minero y del conglomerado financiero Credicorp. El indice General de la BVL Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
subio 1.18%, a 22,413.98 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gané un 0.73%, a 29,194.9 puntos. Subieron los precios de las Hoy -1d -7d -30d Riesao Sobherano
acciones mineras Morococha ( 6.25%, a 0.85 soles), Mincor (3.99%, a 24.5 soles), Minsur (2.04%, a 2.5 soles), Southern Copper (1.56%, a 71.7 Md°5-_ Emergentes 337 340 338 351
dolares), Buenaventura (2.69%, a 10.32 dolares), Trevali (3.49%, a 0.178 dolares), el conglomerado Credicorp (2.45%, a 166 ddlares). También Argentina 1459 1463 1442 1449 c
subieron Aenza (0.58%, a 1.73 soles), Unacem (1.10% , a 184 dolares), Backus (1.04%, a 24.2 soles). Brasil 268 211 265 275 BB-
Colombia 211 213 214 222 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 126 129 129 142 A-
Lima (IGBVL) 22414 1.18 416 7.64 Ecuador* 1214 1213 1110 1174 B-
Lima (ISBVL) 29 195 0.73 9.24 15.86 México 196 197 201 208 BBB-
Bogota (COLCAP) 1366 -0.13 -6.19 -5.00 Panama 147 149 154 145 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 51466 -0.36 0.99 0.47 Peri 110 11 13 113 BBB+
México (IPC) 44 203 0.32 -3.36 0.31 Uruguay* 128 130 132 144 BBB
Santiago (IPSA) 4599 1.12 -1.28 10.10 Venezuela 19 925 19 846 19 386 19 149 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 119429 0.11 -2.05 0.35
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio /Banco Central de Peru revisara proyeccién economia 2021 por nueva cuarentena ante segunda ola COVID Cotizacién Variacion %
'El sol se deprecié por segunda sesién consecutiva en 0.11% a S/ 3.645 frente al délar, en una sesién donde se negociaron 547 millones de ddlares. Monedas
ElI BCRP intervino en el mercado al vender 170 millones de ddlares a 3.6451 soles por dolar y colocar Swap Cambiario Venta por S/ 5 millones. por uss$ -1d -7d -30d YTD 2021
También colocd CDR a 3 mese por S/ 240 millones a la tasa de interés promedio de 0.25%, CD a 1 mes por S/ 300 millones a la tasa de interés
promedio de 0.25%, CD a 3 meses por S/ 700 millones a la tasa promedio de 0.28%, y CD a 12 meses por S/ 500 millones a la tasa de 0.37%. Sol 3.65 0.1 0.22 0.83 0.72
Asimismo realizd Depositos a 1 semana por S/ 5 000 millones y O/N por S/ 20 386.7 millones, a una tasa de interés promedio de 0.25%,
respectivamente. El afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 ha perdido un 0.72% . Los mercados de América Latina cerraron el -
viernes mixtos pero acumulando valorizaciones en la semana, apoyados en la fortaleza de los precios del petroleo. Real Brasilefio 5.37 0.06 -0.01 134 339
ElI BCRP dijo que revisara a la baja su proyeccion de crecimiento econdmico del pais minero para este afio y evallia una reprogramacion de deudas .
de empresas, debido a unas nuevas restricciones por una segunda ola del COVID-19. El organismo tiene actualmente una proyeccion de crecimiento Peso Mexicano 19.93 -0.07 -0.73 0.46 0.30
o DU o - n
de un 11,5% para 2021, un rebote frente a la contraccion estmada del 11,5% el afio pasado, cuando el pais impuso una dura cuarentena en busca de Peso Chileno 72150 059 234 214 166

frenar los contagios de coronavirus. El gerente central de Estudios Economicos del banco, Adrian Armas, afirmé que las nuevas medidas son mas
acotadas y tendrén un impacto significativamente menor frente a la primera cuarentena de marzo y abril del 2020. Dijo que el BCRP y el MEF estan Peso Argentino 88.45 0.01 0.71 3.39 5.20

evaluando una reprogramacion de deudas de empresas que se acogieron el afio pasado en un programa llamado "Reactiva Pert". Peso Colombiano 349450 -0.85 167 0.57 234

Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, EI Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec

Ahorro de personas continda con tendencia creciente Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El area de estudios econdmicos de Scotiabank, informé que el ahorro de las personas crecié a tasas historicas durante el 2020. Este comportamiento Moneda Nacional Moneda Extranjera
reflejo un menor nivel de consumo, por el impacto econémico producido por el confinamiento, mayor cautela producto de la incertidumbre provocada Tasas Activas _— _—
por el impacto negativo de la pandemia en el mercado laboral, y el impacto de la liberacién de ahorro interno (fondos de pensiones). Refleja por un lado Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
que las personas ahorran mas, dada una mayor incertidumbre hacia el futuro, y también que personas con empleo formal cuentan con mayores fondos Corporativo 223 242 252 344 205 198 214 292
disponibles por medidas de dotacion de liquidez, como el refro parcial de fondos de pensiones (Ley N° 3107) —con mayor impacto en los saldos de .

noviembre y diciembre. La combinacién de estos efectos ha permitido que el ahorro de las personas -medido por los saldos en sus cuentas bancarias y Microempresas 32.54 3209 31.11 3146 17.42 16.95 849 1223
en cuotas en fondos mutuos- crezca a un ritmo anual de 19.6% a diciembre, superior al 11.1% de diciembre de 2019 y también superior al 8.7% del Consumo 39.11 39.11 40.54 3853 35.47 35.40 35.21 36.46
nivel pre pandémico en febrero 2020. En términos de montos, desde que inicio la pandemia hasta fines del afio 2020, el ahorro de las personas Hinole: 6.15 620 635 7.01 5.06 507 543 558
acumulé el flujo de S/ 32,382 millones, que a diciembre representa un stock de S/ 181,000 milones medidos a fipo de cambio constante. El ahorro ipotecario . b : . . . . )
regulado en el sistema bancario, conformado por los depositos en la cuenta sueldo (ahorro) y los depésitos CTS, crecié 33.8% a diciembre, muy por . .

- N X = . o Moneda Nacional Moneda Extranjera
encima del 9.1% registrado hace un afio. Este ahorro consfiuye la mayor parte del ahorro de las personas (63.5% del total). Los saldos de los Tasas Pasivas _ _
depositos de ahorro (+43.1%), compuesto en su mayor parte por cuentas donde se abonan los sueldos, han registrado aumentos recurrentes desde Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
marzo. El ahorro discrecional, conformado por los depdsitos a plazo, los fondos mutuos y los fondos sin fin previsional, se redujo (-4.1% ritmo anual a Ahorro 0.13 013 014 025 0.03 0.03 0.03 012
diciembre). Los saldos de los depdsitos a plazo registraron caidas en los ulmos meses llegando a caer -17.3% en diciembre, la peor caida, reflejando Plazo 0.08 0.08 008 222 0.07 007 011 1.31
mayor requerimiento de liquidez, pero también cambios en las preferencias por rentabilizar excedentes. CTS 2.81 278 268 365 1.43 143 126  1.20
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

. . . . COMPOSICIOM DEL AHORRO DE LAS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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Mercado Internacional 12 de febrero de 20

HECHOS DE IMPORTANCIA

La Oficina de Estadisticas Nacionales britanica informé que la economia de Reino Unido, devastada por el coronavirus, se contrajo un 9,9% en 2020, la mayor caida anual del PIB britanico desde que hay registros modernos, pero evitd volver a la recesion en el
Ulimo trimestre del afio. El produco interior bruto (PIB) de Reino Unido crecié un 1,0% en el periodo octubre-diciembre con respecto al rimestre anterior. Esto hace improbable que Reino Unido sufra dos frimestres seguidos de contraccion —la definicion estandar
de recesion en Europa—, aunque la economia se contraiga de manera pronunciada a principios de 2021 debido a los efectos de un tercer confinamiento por COVID-19. La economia britanica crecié un 1,2% sélo en diciembre, tras la caida del 2,3% de la
produccion en noviembre, cuando se aplic un confinamiento parcial, dejando la produccion del pais un 6,3% por debajo de la registrada en febrero antes del inicio de la pandemia. Por su parte, el Banco de Inglaterra prevé que la economia se contraiga un 4%
en los tres primeros meses de 2021 debido al nuevo confinamiento y al impacto del Brexit, y que tenga que esperar hasta principios de 2022 antes de recuperar su tamafio anterior a la crisis, suponiendo que la vacunacién continte sin problemas.

El rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense tocd su nivel mas elevado desde marzo el viernes, ya que los inversores cerraron posiciones antes de un fin de semana largo en Estados Unidos, mientras que las expectativas de inflacion llegaron a subir al
2,23% el viernes, su maximo desde 2014. Eso significa que los inversores descuentan ahora una inflacion anual promedio del 2,23% para los 10 proximos afios. Ante la ausencia de nuevas noticias sobre los fundamentos que pudieran dar direccion al mercado,
Ben Jeffery, estratega de BMO Capital Markets en Nueva York, dijo que es probable que los movimientos fueran "encuadres de posiciones y algo de tomas de beneficios tal vez antes del fin de semana largo (...) no ha habido realmente ninguna informacion
fundamental". También se informé que la confianza del consumidor en EEUU cay6 a comienzos de febrero, puesto que la baja moral sobre la economia persistio entre las familias con ingresos anuales inferiores a los 75.000 délares, a pesar de las expectatvas de
estimulos fiscales adicionales. El indice de la confianza del consumidor en EEUU de la Universidad de Michigan bajé a 76,2 en la primera quincena del mes desde una lectura final de 79 en enero. "Mas sorprendente fue el hallazgo de que los consumidores, a
pesar de la esperada aprobacion de un proyecto de ley de estimulos enormes, vieron las perspectvas de la economia nacional de forma menos favorable a principios de febrero que el mes pasado”, djjo la Universidad de Michigan en un comunicado. El presidente
Joe Biden ha proouesto un paauete de avuda por el COVID-19 de 1.9 billones de délares. aue se esta viendo en el Conareso. El aobierno brooorcioné casi 900.000 millones de délares en anovo adicional por la pandemia a fines de diciembre.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 31458 0.09 1.28 2.78 EI S&P 500 y el Nasdaq marcaron méximos histéricos al cierre del viernes, ya que los inversores compraron acciones de
NASDAQ (EE.UU) 14095 0.50 7.36 9.37 energia, finanzas y materias primas y vendieron grandes valores tecnologicos en prevision de nuevas ayudas fiscales de
g_?_‘ggolo (FEUU) (33 238 831 322381 ggg Washington para la recuperacion de la economia estadounidense. Los sectores S&P de energia, financiero y de materias primas
DAX (/t\lzfr:ni;r)a) 14050 0.06 0 '79 2'41 subieron por las expectativas de que se beneficiaran de la reapertura de la economia, mientras que los pesos pesados Apple Inc,
NIKKEI (Japon) 29 520 _0'_14 3:74 7:56 Tesla Inc y Microsoft Corp estuvieron a la baja la mayor parte de la sesion. Los tres cerraron al alza en un repunte tardio del

SHANGAI (China) 3655 0.00 157 524 mercado. El Promedio Industrial Dow Jones subié 27,7 puntos, o un 0,09%, a 31.458,4 unidades, mientras que el S&P 500 gan6
18,45 puntos, o un 0,47%), a 3.934,83 unidades. El Nasdagq Composite sumé 69,70 puntos, o un 0,5%, a 14.095,47.

. Variacién % . L . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El ddlar subit ligeramente el viernes, alejandose de su nivel més fuerte del dia, ya que el apetito por el riesgo regresé al mercado
EURO ( $/€) 1.2118 -0.08 0.63 -0.32 -0.78 por la tarde, con las acciones estadounidenses recuperandose de pérdidas iniciales y los rendimientos de los bonos del Tesoro
YEN Japonés ( ¥/$) 104.9300 0.20 -0.41 1.04 164 extendiendo su subida. Los inversores también consolidaron las ganancias obtenidas en otras monedas a expensas del délar
antes de un largo fin de semana en Estados Unidos. Los mercados financieros estaran cerrados los lunes por el Dia del
LIBRA ($/£ 1.3844 0.21 0.81 1.52 125
FRANC(g S) 70 (i 0.8912 013 085 o041 0.69 Presidente. En las operaciones de la tarde, el indice ddlar subi6 un 0,02% a 90,45 después de unos volimenes moderados en
‘Suizo (i/9) : : 0 . : Asia debido al Afio Nuevo Lunar. El bitcin, en tanto, bajé un 1,3% en el dia a 47.356 dolares.
YUAN Chino (¥/$) 6.4542 0.00 -0.19 -0.21 -1.09
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021+ 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 736 28 -3.5 55 42
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos " 29 22 -34 5.1 25
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona " 19 13 -72 42 3.6
n r
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -5.4 35 3.1
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China " 66 6.1 23 8.1 56
- Japon " 08 07 5.1 3.4 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Perspectivas de la economia mundial Enero 2021~ * Estimacion **Proyecciones
i oo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
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Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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