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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron por segunda sesién consecutiva, con negocios sumaron 17 milones de soles, en medio

de la incgrﬁdu@re .sobre las elecciones presi‘denciales en Perd, lo que presionarQn ? las priqdpales acciones F{e los sedl?res ﬁnancier‘o, minero y Riesgo Pais (Embi+) Spread C|.asmcaCIOn Fitch
construccion. El indice General de la BVL bajo 1.01%, a 19 608.94 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas perdio 0.79%, a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
25000.71 puntos. Bajaron los precios de los conglomerados financieros Credicorp (-2.17%, a 122.29 délares) e IFS (-0.31%, a 25.7 dolares), las Mdos. Emergentes 345 346 352 352
mineras Volcan (-5%, a 0.57 soles), Brocal (-2.5%, a 4.29 soles), Southern Copper (-2.09%, a 65.6 dolares), Cerro Verde (-3.59%, a 16.1 dolares), Qfgelﬂ“'“a 1 ‘;gj 1 :;g 1 :2; 1 gg 3?3-
Buenaventura (-1.02%, a 10.7 délares), las de construccion Aenza (-2.73%, a 1.07 soles), C. Pacasmayo (-0.33%, a a 6.03 soles), entre ofras. Cl;als‘mbia 26 Py by Py ey
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 142 144 140 127 A-

Lima (IGBVL) 19 609 -1.01 -10.38 -5.83 Ecuador* 768 748 735 736 B-

Lima (ISBVL) 25001 -0.79 12,62 -0.79 México 198 199 199 197 BBB-

Bogota (COLCAP) 1262 0.00 -2.18 -12.26 Panama 145 150 151 142 BBB

Buenos Aires (MERVAL) 66 837 112 21.85 3047 Peru 146 145 157 131 BBB+

México (IPC) 51030 -0.50 368 15.80 Uruguay* 125 127 127 131 BBB

Santiago (IPSA) 4345 0.80 -5.02 4.01 Venezuela 20 355 20 243 19 855 18 445 WD

Sao Paulo (IBOVESPA) 130 208 0.59 6.83 9.40 Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal

Fuente: Bloomberg - BVL

Tipo de cambio /INEI: En trimestre feb. 2021, produccién de ocho depar crecié mas que la produccién nacional Cotizacion Variacién %
'El sol se aprecio 0.08% a S/ 3.894 frente al ddlar, con negocios que ascendieron a US$ 102.5 millones. El Banco Central de Reserva del Perd Monedas us
(BCRP) coloco CD a 1y 3 meses por S/ 800 millones y S/ 302 millones, respectvamente, Repo de Valores a 3 meses por S/ 200 millones a la tasa de por $ -1d -7d -30d YTD 2021
interés de 0.36%, Repo para proveer dolares a 2 semanas por US$ 90 millones a la tasa de interés de 0.31%. Se subasto Depositos a 1 semana por
S/ 1 303.2 millones y Depositos O/N por S/ 14 500.6 millones, a la tasa promedio de 0.25%, respectivamente. En el afio 2020 el sol se deprecié un Sol 3.89 -0.08 112 5.76 7.60
9.27%, y en lo que va del 2021 perdié 7.6%. En América Latina, las monedas registraron un cierre mixto el lunes, en medio de un délar que se
mantuvo estable a nivel global, al tempo que las bolsas de valores cerraron mayormente al alza, en espera de la reunion de poliica monetaria de la o
Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) de esta semana. Real Brasilefio 5.06 1.1 030 -4.03 -2.51
El INEI informé que durante el trimestre enero-febrero-marzo del 2021, la produccion de ocho departamentos crecid por encima de la produccion
nacional (3,8%), es el caso de Ica (11,7%) y Junin (10,6%), seguido de Piura (6,4%), Moquegua (6,3%), Lambayeque (6,0%), Ancash (6,0%), Peso Mexicano 19.95 0.35 0.75 0.46 0.39
Arequipa (5,5%) y La Libertad (5,5%); también, mostraron comportamiento positvo Apurimac (3,2%), Lima (3,0%), Ucayali (2,9%), Huancavelica . .
(26%), Tacna (2,2%), Cusco (22%), Tumbes (14%), Puno (0,8%), Pasco (0,7%) y Amazonas (0,6%); deparamentos que en conjund Peso Chieno 718.85 037 041 279 128
concentraron el 83,5% de la produccion nacional. Por el contrario, seis departamentos disminuyeron su nivel productivo, entre ellos Madre de Dios (- Peso Argentino 95.25 0.13 0.50 1.49 13.28
13,4%), Loreto (-11,6%), Ayacucho (-2,1%), Cajamarca (-0,9%), San Martin (-0,8%) y Huanuco (-0,8%). Peso Colombiano 3652.25 0.00 130 .0.83 6.96
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
INEI: Produccién nacional en el mes de abril 2021 registré un aumento de 58,49%, Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Insfituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI) informé que en abril de este afio, la produccion nacional crecié en 58,49% explicado por el Moneda Nacional Moneda Extranjera
resultado favorable de la mayoria de sectores econémicos, entre los que destacan Mineria e Hidrocarburos; Manufactura; Electricidad, Gas y Agua; Tasas Activas _— _—
Construccion; Comercio; Transporte, Almacenamiento y Mensajeria; Alojamiento y Restaurantes; Telecomunicaciones; Servicios Financieros; asi como Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
Servicios Prestados a Empresas. Solo disminuyé la produccién del sector Agropecuario. Sefialé que el resultado tiene como base de comparacion abril Corporativo 1.63 170 209 281 148 148 174 282
2020, mes que registré una pronunciada contraccion productva (-39,09%), producto de la cuarentena por la presencia del COVID-19 en el pais. .

Microempresas 32.75 3248 3158 6.94 12.71 10.23 6.19 15.62

Precis6 que los resultados de la produccion de abril de 2021, todavia no logran superar al nivel de produccion registrado en el mes de abril del 2019
(afio de prepandemia), al mostrar una disminucion de -3,46%, respecto a dicho mes. En el periodo enero-abril 2021, la produccion nacional aumentd Consumo 39.05 38.78 38.73 39.03 32.42 32.39 33.17 37.17
en 13,80% y en el periodo anualizado (mayo 2020-abril 2021) disminuy6 en -3,37%. Segln principales componentes de la demanda interna, la

inversion en construccion fue significavamente alta al registrar 987,36% de incremento y el consumo de los hogares, refiejado en las ventas al por Hipotecario 589 589 587 719 513 511 527 585
menor, aumentd en 115,70%. Por otro lado, las exportaciones totales crecieron en 38,45%, con aumento de la demanda externa de productos . .

. . - . " Py Moneda Nacional Moneda Extranjera
fradicionales en 18,09% y de no tadicionales en 102,45%, en estos Ulfimos destacaron los agropecuarios, textles, pesqueros, quimicos, Tasas Pasivas - -
metalmecanicos, siderometalirgicos y minero no metélicos. La produccion nacional en el periodo enero-abril de 2021 aumento en 13,80% y durante los Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
ulfmos doce meses, mayo 2020-abril 2021, present6 una disminucién de 3,37%. El indice desestacionalizado de la produccién nacional de abril 2021 Ahorro 013 014 013 021 0.04 004 004 005
registrd una variacion de -0,80%, respecto al mes inmediato anterior. Plazo 0.17 015 0.0 0.20 0.20 0.19 0.08 0.15

CTS 2.29 230 251 2.89 0.93 094 0.94 1.08
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert
Evolucién del indice Mensual de la Produccién Nacional: Abril 2021
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario fo b
s/.xUs$ (14Jun.2020 - 14.Jun.2021) (Afio base 2007)
4.00 Varlacién Porcentual
Ponderadém May 20-Abr
| m Enero-Abr ...,,M.
w
M E‘E [Economia Total 100,00 5849 13.80 =337
DI-Otros Impuestos a los Productos 8,29 68,78 17,74 -4,49
3840 ,\1 Total Industrias (Produccion) 9 5762 1345 327
3.80 Ag i 597 -520 -154 -0,26
3.774 Pesca 074 13213 5262 2135
Mineria e Hidrocarburos 14,36 57179 970 6,53
3.70 Manufactura 16,52 11413 077 132
3.668 3 667 Electricidad, Gas y Agua 172 3357 891 084
3 618 3.628 Construccion 510 98736 8201 12,90
3.60 — Comercio 10,18 158,32 18,90 -4.84
58 Wv 3.584 Transporte, Almacenamiento, Comeo y Mensajeria 497 106,50 127 -21,88
im Alojamiento y Restaurantes 286 889,13 -10.69 4732
e 3.524 Tel icaciones y Otros Servicios de Informacion 2,66 1048 845 T
3.500 Financiero y Seguros 322 1920 18,34 1846
Servicios Prestados a Empresas 424 98,84 994 1332
3.40 Admi Piblica, Defensa y ofros 429 52 489 430
B U O g N N I N Otros Servicios 2/ 14,89 217 156 814
Fuente: Datatec - Reuters
FUENTE : INEI
Rendimiento Bonos Soberanos foai
600 Rendimiento Bonos Globales
8.10
5.00
7.10
3.79
6.10 4.00
510 3.44
= > . GLOBAL 50
2 % 3.00 3 GLOBAL 37
S 410 T3RGORT E GLOBAL-33-
3.10 nmozsmzm 2.00 "1: GLOBAL 27
210 1.75 1286028 GLOBAL2S
110 1.35 1:;:‘:;’" Hoy 14.Jun.20 1.00 Hoy 14.Jun.20
0.10 0.00
0 5 10 15 . .20 25 30 35 40 4 9 14 v 24 29 34
Plazo de Vencimiento (Afios) Plazo de Vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de EEUU subieron desde minimos de fres meses, cuando los inversores aguardaban el final de la reunién de la Fed para tener nuevas indicaciones sobre cuando el banco central comenzara a reducir su estimulo
monetario. No se espera que la Fed anuncie planes para recortar sus compras de bonos hasta su simposio de agosto, aunque puede comenzar a dar indicios de que ha empezado a hablar sobre una reduccion. Los responsables de poliica monetaria de la Fed
también actualizaran sus proyecciones econdmicas y los mercados se enfocaran en cualquier ajuste de las previsiones de inflacion. Analistas esperan que el banco central finalmente suba sus tasas de interés en 2023. De ofro lado, un sondeo mensual del Banco
de la Reserva Federal de Nueva York sefiald que los consumidores estadounidenses esperan que la economia tenga un fuerte auge durante el proximo afio, con expectativas de inflacion, precios de casas, ganancias corporativas y mercado laboral repuntando
en mayo. La mediana de las expectativas de como se vera la inflacion durante el proximo afio aumentaron por séptimo mes consecutivo a 4% en mayo. Eso representa un alza desde el 3,4% en abrily un nuevo maximo para la serie, que se lanzé en 2013. Las
expectativas de inflacion para los siguientes tres afios se incrementaron mas modestamente a 3,6% desde el 3,1%. Los consumidores también compartieron una perspectiva mucho mas brillante para el mercado laboral en un momento en que se estan reabriendo
mas neaocios. los viaies estan aumentando v la contratacién esta meiorando. La expectativa oromedio de aue la tasa de desempleo sera mas alta dentro de un afio cavé en mavo al 31.9% . un minimo de la serie. frente al 34.6% en abril.

El Banco de Japdn esta dispuesto a mantener sus grifos de dinero abiertos de par en par y puede ampliar sus programas de ayuda contra la pandemia la préxima semana para apoyar una recuperacion econémica fragil, lo que refuerza las expectativas de que ira
a la zaga del resto de grandes potencias en la reduccion de las poliicas monetarias en modo de crisis. Mientras la ampliacién del estado de emergencia para combatir el coronavirus esta pesando sobre el consumo, los responsables del Banco de Japén se han
mostrado cada vez mas optimistas sobre las perspectivas econémicas, ya que las exportaciones siguen siendo sdlidas, seglin fuentes cercanas al organismo. Una nueva preocupacion entre los dirigentes del banco es el aumento de los precios de las materias
primas, desde el petréleo hasta la madera y los metales, que en mayo elevo la inflacién al por mayor a su nivel mas alto en 13 afios, reduciendo los beneficios de las empresas que aun se resienten del impacto de la pandemia. Sin embargo, en Japén no se ha
producido el ipo de presion inflacionista que se esta produciendo en algunas economias occidentales, ya que la lentitud de la demanda impide que las empresas trasladen el aumento de los costes a los consumidores.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 34 394 -0.25 0.03 12.37 EI Dow Jones cay®, pero el S&P 500 y el Nasdaq cerraron en maximos historicos el lunes, ya que la mayoria de los operadores
NASDAQ (EE.UU) 14174 0.74 554 9.98 se centraron en la reunién de la Reserva Federal de esta semana y no en ampliar las posiciones existentes. Los inversores
S&P 500 (EE.UU) 4255 0.18 1.95 13.29

buscan nuevas pistas del banco central sobre sus perspectivas de inflacién, después de que los recientes datos indicaron que la

E;iﬁ;:gaﬁﬁg)a) 1751é774 _%112 123 1222 economia estadounidense esta recuperando impulso pero no se esté recalentando. Esto ha aliviado las preocupaciones relativas
NIKKEI (Japon) 29162 0_'74 3:84 6.26 ala inflacion. El Promedio Industrial Dow Jones cay6 85,85 puntos, o un 0,25%, a 34.393,75 unidades, mientras que el S&P 500
SHANGAI (China) 3590 0.00 2.85 3.36 gané 7,71 puntos, o un 0,18%, a 4.255,15 unidades. El Nasdag Composite afiadié 104,72 puntos, o un 0,74%, a 14.174,14

unidades.

Variacion %

Monedas Cierre Spot 1d 7d 204 YTD 2021 | Comentario de Principales Divisas Internacionales

El dolar cotiz6 casi estable frente a una cesta de monedas fras registrar su mayor alza semanal en seis semanas, ya que los
EURO ( $/€) 12118 0.10 -0.58 -0.18 -0.78 operadores se mantuvieron a la espera de una reunion de la Reserva Federal de EEUU que podria indicar un cambio en el
YEN Japonés ( ¥/$ ) 110.0600 0.37 0.75 0.66 6.61 panorama de la poliica monetaria del pais. Los mercados de divisas se acomodaron en rangos estrechos, con la volatiidad
LIBRA ($/%) 14112 0.04 047 011 321 implicita cayendo a minimos df’ varios afios, tras las fuertes Ielcturas de llnilamon de la selmana pasada y una reunion del Banco
FRANCO Suizo (F/5 0.8998 0.21 0.27 014 166 Central Europeo que no logré sacar a las monedas de sus niveles recientes de operaciones. Contra una canasta de monedas

X uizo () . ) i - . rivales, el indice délar cotizaba casi sin cambios a 90,498 unidades después de haber ganado hasta un 0,4% la semana pasada.
YUAN Chino (¥ /$) 6.3967 0.00 0.01 -0.62 -1.97
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 20224
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 28 -3.3 6.0 4.4
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -35 6.4 35
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 1.3 -6.6 4.4 38
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -49 36 34
JAPON 0.10 -0.10 20 20 - China 6.6 6.1 23 8.4 5.6

- Japon 0.8 0.7 -4.8 33 25
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario i - A izacion Perspectivas de la ia mundial abril 2021 *Proyecciones

. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. Y v

Oro ($/0z) 1866.0 1876.6 -10.6 -33.0 238 -30.5

Plata ($/0z) 27.8 27.9 -0.1 -0.0 0.4 15

Cobre ($/TM) 9986.9 100134 -26.5 -11.0 -295.4 22355

Zinc ($/TM) 3027.8 3027.3 05 50.3 108.0 298.4

Estario ($/TM) 32856.0 32897.0 -41.0 1066.0 1556.0 123115

Plomo ($/TM) 21923 2201.0 -88 478 54.4 216.5

P p P WTI ($/barri) 709 70 -0.1 17 56 26
S G A G\ A S S R G A S Brent ($/barri) 723 72.1 02 1.4 30 21.1
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries |-_|°y - Variacién (en pr) — s 14/06/2020 14/05/2021 07/06/2021 — 14/06/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 ano ’
2 Afios 0.16 1.20 3.80 -3.40 >0
“ 25 2110 2.184
3 Afios 0.33 2.36 16.62 10.68 2117, e ———
5 Afios 0.79 434 4262 45.40 %20 . 1.497
10 Afios 150 438 58.08 78.73 e // _—
15 A 212 2 2 11872 10 078
5 rjos 3.28 98.29 8 o 0.330 0.528 —— _/_/
20 Afios 211 455 66.70 86.80 0,161 e
~ 0.0
30 Adios 218 422 53.81 72.33 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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