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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron por cuarta sesion consecutiva, con negocios sumaron 39 millones de soles, en linea con

los mercados globales y con la incertidumbre sobre las elecciones presidenciales en Per(, lo que continuaron presionando a las principales acciones de Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
todos los sectores economicos. El indice General de la BVL bajo 1.24%, a 18 964.58 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas perdio Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
1.05%, a 24 298.13 puntos. Bajaron los precios de los conglomerados financieros Credicorp (-1.9%, a 118.37 délares) e IFS (-0.86%, a 25.33 Mdos. Emergentes 345 349 348 350
délares), las mineras Volcan (-3.85%, a 0.50 soles), Soutiern Copper (-1.55%, a 62.32 dolares), Cerro Verde (-3.69%, a 15.4 ddlares), Argentna 1477 1482 1470 1512 c
Buenaventura (-3.51%, a 9.9 dolares). También bajaron Ferreyros (-3.33%, a 1.45 soles), Alicorp (-3.1%, a 6.25 soles), entre otras. Brasil 266 266 264 260 BB-
Colombia 248 249 243 240 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 141 143 142 131 A
Lima (IGBVL) 18 965 -1.24 -13.14 -8.92 Ecuador* 769 77 743 718 B-
Lima (ISBVL) 24 298 -1.05 -13.92 -3.57 México 198 200 199 196 BBB-
Bogota (COLCAP) 1251 -0.12 -3.02 -13.01 Panama 145 146 150 143 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 67 576 0.85 20.47 31.92 Pert 145 143 150 127 BBB+
México (IPC) 50579 -0.65 244 14.78 Uruguay* 125 126 125 130 BBB
Santiago (IPSA) 4357 -0.12 5.03 4.29 Venezuela 20 514 20435 20164 18 564 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 129 259 -0.64 5.14 8.61 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal

Fuente: Bloomberg - BVL

Tipo de cambio / A nivel nacional empleo disminuyé en 284 mil 200 personas durante el primer trimestre de este afio Cotizacié Variacion %
'El sol se deprecio un 0.69% a S/ 3.912 frente al dolar, con negocios que ascendieron a US$ 201.5 millones. El Banco Central de Reserva del Perd Monedas otizacion
(BCRP) coloco CD a 1 mes por S/ 22.3 millones a la tasa de interés promedio de 0.25%, CDR a 2 meses por S/ 186 millones a la tasa de interés de por uss -1d -7d -30d YTD 2021
0.24% , Repo para proveer dolares a 2 semanas por US$ 155 millones. Se subastaron Depoésitos del Tesoro Publico a 6 meses por S/ 500 millones a
la tasa de interés de 0.34% . También se subastaron Depdsitos a 1 semana por S/ 1 273.5 millones y Depdsitos O/N por S/ 16 599.2 millones, a la tasa Sol 3.91 0.69 161 5.39 8.10
promedio de 0.25%, respectivamente. En el afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdié 8.10%. En América Latina, la
mayoria de monedas y acciones cerraron con caidas, después de que la Reserva Federal de Estados Unidos adelanté sus previsiones para las -
Real Brasilefio 5.05 0.21 -0.15 -4.14 -2.68

primeras alzas de tasas de interés después de la pandemia a 2023, lo que dio un impulso al délar.

El Insfituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI), informé que en el frimestre enero-febrero-marzo del presente afio, la poblacion ocupada del pais
disminuy6 en -1,7% al compararla con similar trimestre del afio anterior, que equivale a 284 mil 200 personas ocupadas menos. Asimismo, el INEI Peso Mexicano 20.40 1.98 3.40 3.20 267
informoé que, la poblacion ocupada del pais totalizé 16 millones 264 mil 300 personas, en el frimestre de estudio. Segln area de residencia, la poblacion

. . . . . L . 8 " Peso Chileno 729.72 0.44 1.44 2.09 2.81
ocupada del area urbana alcanzo los 12 millones 261 mil personas y en el area rural se situé en 4 millones 3 mil 300 personas, en comparacion a
similar periodo del afio 2020, la PEA ocupada del area urbana disminuy6 en -3,3% (-423 mil 100 personas); mientras que, en el area rural se Peso Argentino 95.31 0.23 0.27 1.46 13.36
incremento en 3,6% (138 mil 900 personas). Peso Colombiano 3671.75 -0.65 2.36 -0.30 7.53
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP: En mayo 2021 los ingresos corrientes del gobierno general at taron en 52,2% respecto a mayo de 2020. Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Pert informé que en mayo de 2021 los ingresos corrientes del gobierno general (S/ 13,9 mil milones) aumentaron en Moneda Nacional Moneda Extranjera
52,2 % respecto a mayo de 2020 (2,0% respecto al mismo mes de 2019). En este resultado influyd, principalmente, el crecimiento de los ingresos Tasas Activas _— _—
tributarios del gobierno nacional en 35,9% (11,0% respecto a mayo de 2019), asi como de los ingresos no tributarios de este nivel de gobierno en oy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
118% (-10,2% respecto a mayo de 2019). Entre los ingresos tributarios destacaron la mayor recaudacion por IGV, tanto interno como a las Corporativo 1.64 164 200 281 1.48 148 175 282

importaciones, ISC, ITAN e IEM, que incluso registraron niveles mayores a los de mayo de 2019, asi como los mayores ingresos por amnistia y .
regularizacion y multas. Enfre los ingresos no tributarios destacaron los ingresos por transferencia de utilidades del Banco Central de Reserva y Banco Microempresas 32.81 3281 3185 694 12.65 1265 6.14 1562
de la Nacioén, los mayores ingresos por regalias mineras y contractuales, regalias y canon petrolero y gasifero, contribuciones sociales e ingresos por Consumo 38.99 38.99 38.83 39.03 3244 3244 3324 3717
recursos propios. En mayo de 2021 la recaudacion del impuesto a la renta (S/ 3,4 mil millones) disminuy6 en 20,8% respecto al mismo mes de 2020.

Por su parte la recaudacion del IGV (/6,0 mil millones) auments en 85,6% respecto al mismo mes de 2020 (14,4% en relacion a mayo de 2019), por Hipotecario 589 589 587 719 5.1 511 526 585
cuarto mes consecutivo, tanto por los mayores ingresos por IGV interno cuanto por IGV a las importaciones. En el periodo enero-mayo de 2021 la Moneda Nacional Moneda Extranjera
recaudacion del IGV ha crecido en 35,7% respecto al mismo periodo de 2020. En mayo de 2021 la recaudacion por el ISC (S/ 680 millones) aumentd Tasas Pasivas PR — -
en 179% respecto al mismo mes de 2020 (9,2% en relacion a mayo de 2019), tanto por el aumento del ISC a los combustbles cuanto por los mayores Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
ingresos del resto de bienes gravados por este impuesto. Los ingresos por impuestos a las importaciones (S/ 108 millones) aumentaron en 50,2% entre Ahorro 0.13 013 0.13 021 0.04 0.04 0.04 0.05
mayo de 2020 y 2021, lo que se explica por el aumento de las importaciones y la depreciacién del sol. En mayo de 2021 los otros ingresos fributarios Plazo 017 017 010 020 0.22 022 009 015
del gobierno nacional (S/ 1,2 mil millones) aumentaron en 111 % respecto al mismo mes de 2020 (26,3% respecto a mayo de 2019). CTS 2.29 229 236 2.89 0.94 094 091 1.08
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestién, SociedadNacional de Mineria, Petrdleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
Evolucion de Indicadores Econémicos: Perd

INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNG GEMERAL
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La Reserva Federal adelantd el miércoles sus proyecciones para las primeras alzas de las tasas de interés tras la pandemia a 2023, y abri el debate sobre cuando y como puede ser apropiado que el banco central comience a reducir sus compras mensuales de
activos. Los funcionarios también restaron importancia a la repercusion de la pandemia en el crecimiento, dejando de lado una referencia previa a que la crisis estaba afectando a la economia. La nueva redaccion en el comunicado no significa que un cambio de
poliica monetaria sea inminente: La Fed mantuvo su tasa de interés de referencia a corto plazo cerca de cero y dijo que seguird comprando 80.000 millones de délares en bonos del Tesoro y 40.000 millones de dolares en papeles respaldados por hipotecas cada
mes para impulsar la recuperacion econémica. Pero las nuevas proyecciones econémicas y de tasas de interés parecen afiadir cierta urgencia a la planificacion de la Fed. La mayoria de los 11 funcionarios de la Reserva Federal prevén al menos dos aumentos de
las tasas de interés de un cuarto de punto en 2023, pese a que en su comunicado se comprometieron a mantener la poliica de apoyo por ahora para fomentar una recuperacion del empleo. Esta perspectva de subida de tasas, junto con una nueva previsién de
tres afios de inflacion por encima del objetivo del banco central del 2%, sugiere que la preocupacion por el sobrecalentamiento ha aumentado considerablemente dentro del comité de poliica monetaria de la Fed. Las proyecciones mostraron que las perspecivas de
inflacion aumentan este afio. aunaue el alza de los precios siaue siendo calificada de "transitoria”. Se espera aue el crecimiento econémico aeneral alcance el 7%.

La inflacion de los precios al consumo en Reino Unido se dispard hasta el 2,1% en mayo, por encima del objetivo del Banco de Inglaterra del 2,0% y su mayor nivel desde julio de 2019, segin mostraron este miércoles las cifras oficiales. La aceleracion del
crecimiento de los precios desde el 1,5% de abril fue impulsada en gran parte por el efecto de comparacion con mayo de 2020, cuando el pais estaba en su primer confinamiento de COVID-19, especialmente en lo que se refiere a ropa, combustble para motores,
juegos y comida para llevar. La inflacion subyacente, que excluye el precio de los alimentos, la energia y ofros articulos volatiles, subi6 al 2,0% en los 12 meses hasta mayo, segun la Oficina de Estadisticas Nacionales. En China, la produccion industrial crecié un
8,8% en mayo con respecto al mismo periodo del afio anterior, mas lentamente que el aumento del 9,8% registrado en abril. Las ventas al por menor aumentaron un 12,4% con respecfo al afio anterior, y la inversion en activos fjos aumentd un 15,4% en los cinco
primeros meses con respecto al mismo periodo del afio anterior. En Japén las exportaciones crecieron un 49,6% interanual en mayo, su ritmo més réapido desde 1980, fras una subida del 38% en abril. Asimismo un indicador clave del gasto de capital crecio, lo que
ayuda a la tercera economia mundial a compensar la lenta demanda interna mientras las vacunas COVID-19 impulsan la actividad empresarial en los mercados clave.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 34034 -0.77 -0.86 11.20 Los tres principales indices de Wall Street cayeron el miércoles, ya que los funcionarios de la Reserva Federal desconcertaron a
NASDAQ (EE.UU) 14040 -0.24 4.94 8.93 los inversores al indicar que proyectan subidas de las tasas de interés en 2023, antes de lo esperado por los inversores. Con
S&P 500 (EE.UU) 4224 -0.54 145 12.45 una aceleracion de la inflacion mayor a la prevista y una répida recuperacion de la economia, el mercado habia estado buscando
FTSE (Inglaterra) 7185 0.17 2.16 11.21 . . . i . - X .
DAX (Alemania) 15711 042 204 1452 pistas sobre cuando podria la Fed modificar las medidas puestas en marcha el afio pasado para combatir las consecuencias
NIKKEI (Japén) 29291 051 5.27 6.73 econdmicas de la pandemia, incluido un enorme programa de compra de bonos. El Promedio Industrial Dow Jones cayé 265,66
SHANGAI (China) 3518 -1.07 0.02 1.30 puntos, o un 0,77%, a 34.033,67 unidades, mientras que el S&P 500 perdié 22,89 puntos, o un 0,54%, a 4.223,7 unidades. El
Nasdagq Composite bajo 33,17 puntos, o un 0,24%, a 14.039,68 unidades.
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2021 P
El délar se dispar6 el miércoles hasta alcanzar un méximo de casi seis semanas después de que la Reserva Federal adelantd
EURO ( $/€) 1.1994 -1.07 -1.51 -1.29 -1.79 sus previsiones para las primeras alzas de tasas de interés después de la pandemia a 2023, por una mejor situacion sanitaria, y
YEN Japonés ( ¥/$ ) 110.6900 0.56 0.99 1.37 722 dejo de lado una antigua referencia a que la crisis estaba pesando sobre la economia. El indice ddlar que mide al billete verde
LIBRA ($/%) 13987 066 093 1,04 230 frente g seis grande's d|V|sa.sl, subi6 un O,!?EA; a 91,378, su maxm) d.e'sde .ell 6 de mayo. Lg libra esterlina, que se habia
FRANCO Suizo (f/5 0.9085 118 144 059 264 fortalecido frente al délar el miércoles después de que los datos de la inflacion britanica superaron inesperadamente el objetivo del
Suizo (F/3) : : : : ’ 2% en mayo, cedié esas ganancias para bajar un 0,66% .
YUAN Chino (¥ /$) 6.3969 -0.13 0.16 -0.65 -1.96
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 2.8 -3.3 6.0 4.4
ZONAEURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -3.5 6.4 35
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 19 13 -6.6 4.4 38
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.9 3.6 34
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 23 8.4 56
- Japon 038 0.7 -4.8 33 25
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario - A izacion Persp. de la ia mundial abril 2021 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. Y Y
Oro ($/0z) 18120 1858.7 -46.7 -76.3 -54.2 -845
Plata ($/0z) 27.0 276 -0.7 -0.8 -1.2 0.6
Cobre ($/TM) 9499.7 9587.9 - 88.2 - 496.0 -928.1 17483
Zinc ($/TM) 3013.0 3014.0 -1.0 16.8 19.0 283.7
Estafio ($/TM) 32660.0 33103.0 -443.0 101.0 970.0 121155
Plomo ($/TM) 21855 2158.8 26.8 -26 -3.8 209.8
WTI ($/barril) 720 721 -0.0 21 58 23.7
Brent ($/barril) 73.9 734 05 26 43 22.7
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
s Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries ) = — 35 16/06/2020 16/05/2021 09/06/2021 = 16/06/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 afio
2 Afios 0.21 422 8.42 102 0
3 Afios 0.42 7.91 24.80 18.66 e
5 Afios 0.90 11.80 53.62 56.10 %20
10 Afios 158 9.16 66.40 83.95 e
15 Afios 216 436 102.55 118.18 1o
20 Afios 2.14 4.30 70.14 84.34 03
= 0.0
30 Afios 221 258 56.46 68.08 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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