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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por segunda sesion consecutiva, con negocios que ascendieron a 33 millones de soles,

17 de febrero de 2021

apoyados por el avance de las principales acciones del sector financiero y construccion, atenuada por el descenso de las acciones mineras. El indice Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacién Fitch
General de la BVL subid 0.37%, a 22,681.68 puntos, y el indice selecivo de las 25 acciones mas liquidas gand un 0.07%, a 29,414.24 puntos. Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
Subieron los precios de las acciones del conglomerado financiero Credicorp (1.76%, a 168 délares), Banco Continental (0.8%, a 2.51 soles), las de Mdos._ Emergentes 344 34 342 350
construccion Ferreyros (0.49%, a 2.07 soles), Cementos Pacasmayo (0.83%, a 6.1 soles), Unacem (3.26%, a 1.9 soles). Entre las que bajaron estan Argentna 1474 1495 1458 1449 %
las mineras Volcan (-1.28%, a 0.77 soles), Cerro Verde (-1.6%, a 24.6 dolares), Buenaventura (-1.16%, a 10.2 ddlares), entre ofras. Brasil X 2n 269 273 278 BB-
Colombia 214 213 214 222 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 129 126 133 139 A
Lima (IGBVL) 22682 0.37 5.69 8.93 Ecuador* 1226 1219 1221 1192 B-
Lima (ISBVL) 29414 0.07 9.93 16.73 México 198 199 197 206 BBB-
Bogota (COLCAP) 1366 0.23 -6.06 -4.98 Panama 151 148 150 144 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 52 387 1.79 431 2.26 Peri 113 11 113 11 BBB+
México (IPC) 45062 0.81 -3.01 2.26 Uruguay* 132 128 133 139 BBB
Santiago (IPSA) 4559 -2.02 -1.40 9.14 Venezuela 20 335 20 005 19 536 19 604 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 120 356 0.78 -0.73 1.12
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio /Se transportaron mas de 11,000 toneladas de mercancia mediante cabotaje maritimo Cotizacién Variacién %
'El sol se aprecié un 0.05% a S/ 3.651 frente al délar, en una sesién donde se negociaron 364 millones de délares. EI BCRP intervino en el mercado Monedas us
por quinta sesion consecutiva al vender 5 millones de dolares a 3.653 soles por dolar y colocar Swap Cambiario Venta por S/ 200.1 millones. También por $ -1d -7d -30d YTD 2021
colocd CDR a 3 meses por S/ 150 millones a la tasa de interés promedio de 0.25%, CD a 1 mes por S/ 45 millones a la tasa de interés promedio de
0.25%, y CD a 3 meses por S/ 141.8 millones a la tasa promedio de 0.28% . Asimismo realiz6 Depésitos a 1 semana por S/ 4 999.7 millones y O/N por Sol 3.65 -0.05 0.36 0.97 0.88
S/ 17 965.4 millones, a una tasa de interés promedio de 0.25%, respectivamente. El afio 2020 el sol se deprecid un 9.27%, y en lo que va del 2021 ha
perdido un 0.88% . Las monedas y bolsas de valores de América Latina tuvieron un cierre mixto el miércoles, en medio de un repunte del délar en los ~
mercados globales, que se recuperd de un minimo de tres semanas que anotd en la vispera, ante expectativas de una mayor recuperacion econémica. Real Brasilefio 541 076 045 217 4.18
El Ministerio de Transportes y Comunicaciones (MTC) informé que, entre diciembre del 2020 y febrero de este afio, se registr¢ el ransporte de 11,313 )
toneladas de mercancia a fravés de operaciones de cabotaje mariimo en contenedor, es decir, de un puerto a otro dentro del territorio nacional. Detallo Peso Mexicano 20.21 0.37 0.93 2.73 169
qlue eslle fipo de lransporle dg carga es un.a alrernanv.a‘s'eglljra, remablg, ecologica y oompl?mentana a los servicios de transporte terrestre que el lMTC Peso Chileno 712.94 075 165 280 045
viene impulsando a nivel nacional. El destino que recibi6 mas mercancia, enfre enero del afio pasado y enero de 2021, fue el puerto de Paita, ubicado
en la region del mismo nombre, con un total de 5,641 foneladas. En segundo lugar, esta el puerto de Matarani, en Arequipa, a donde llegaron 5,454 Peso Argentino 88.94 0.55 0.66 3.35 5.78
foneladas de carga en el mismo periodo. Y por ultimo, el puerto de llo (Moquegua), al que arribaron 216 toneladas. Peso Colombiano 3525.70 0.15 -0.90 143 3.26
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
En enero 2021 el gasto no financiero del gobierno general aumenté en 9,4% respecto al nivel del mismo mes de 2020 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva informo que en enero de 2021 el gasto no financiero del gobierno general (S/ 10,3 mil millones) aumentd en 9,4 por Moneda Nacional Moneda Extranjera
ciento respecto al nivel del mismo mes de 2020. Este incremento correspondié al gobierno nacional (17,1 por ciento) y los gobiernos regionales (3,7 por Tasas Activas _—
ciento), en tanto que el gasto de los gobiernos locales disminuyd (24,5 por ciento). El gasto corriente del gobierno general aumentd en 1,7 por ciento en Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
el mes, en ftransferencias y remuneraciones tanto del gobierno nacional como de los gobiernos regionales. Por el contrario, el gasto en bienes y Corporativo 217 214 251 342 1.91 191 211 292
servicios disminuyé por el menor gasto del gobierno nacional y gobiernos locales. El aumento del gasto en remuneraciones refleja principalmente los
aumentos salariales dispuestos para el personal del Magisterio en marzo y noviembre de 2020. Asimismo, el mayor gasto para la funcion Salud, Orden Microempresas 32.75 32.81 31.88 31.46 13.76 13.71 877 1229
Publico y Seguridad, y Defensa y Seguridad Nacional. La disminucion del gasto en bienes y servicios refleja principalmente los menores gastos en la Consumo 38.78 38.84 40.76 38.36 35.34 35.52 35.37 36.37
contratacién de servicios profesionales y técnicos por parte de la ONPE, asociados al proceso electoral para elegir a los representantes del Congreso el H . 642 642 632 7.00 497 497 535 561
afio anterior, asi como la menor ejecucién de mantenimiento y conservacion de carreteras por el gobierno nacional. EI aumento del gasto en ipotecario . . ) . - ) : .
transferencias corrientes corresponde principalmente al gobierno nacional para la reduccion de la vulnerabilidad y atencién de emergencias por Moneda Nacional M da Extranj
desastres y asistencia del desarrollo infantl. En el mes, las transferencias corrientes en el marco del gasto para enfrentar el Covid-19 sumaron S/ 11 Tasas Pasivas _roneda Sxfranjera_
millones. Cabe indicar que mediante el DU N° 010-2020 se ha otorgado un subsidio de S/ 600 a los hogares vulnerables; el monto autorizado por la Hoy -1d _-30 360d Hoy -1d _-30d _-360d
norma es de hasta S/ 2,4 mil milones, 98,2 por ciento del cual corresponde al subsidio a los hogares. Ahorro 0.12 012 014 025 0.03 003 003 012
Plazo 0.07 0.07 0.08 219 0.07 0.07 011 131
CTS 237 236 253 373 1.22 123 127 124
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

GASTO NO FINANCIERO DEL GOBIERNO GENERAL

A1 o
Fuente: Datatec - Reuters
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Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario (Millones de soles)

S/.xUs$ (17.Feb.2020 -17.Feb.2021) DICIEMBRE ENERO ACUMULADO 12 MESES *

2020 2020 2024 VA R Contibl  a4p0 2021 var |
3.70 %

GASTO NO FINANCIERO TOTAL {A+B+C) 1/ 32159) 9423 10308 8.4 04| 185910 178023 142
3.668 3.651 | |Goblerno Nacional 18726 6144 T197 17,1 11,2| 97376 115472 1885
3565 6780 2259 2342 37 09| 33531 36530 89|
3618 M Gobiernos Locales 6652 1020 770  -245 27| 25008 26021 41
360 N 'f\'w MU\_J" A GASTOS CORRIENTES 24374 8363 BS07 17 16 120638 145314 208
3.582 Wu 3584 Gobierno Nacional 15313| 5647 5777 23 14| 81112 99385 22§
3.570 A [\ (Goblernos Regionales 5328 2038 2170 6,5 14| 27095 30565 12,8/
355 3.54 X W/ Gobiernos Locales 3732) 679 660 475  -1,3| 12331 15363 244
U 1. Remuneraciones 7229 4263 4371 25 14| 49519 53216 75

3.524 Gobiemo Nacional 3673 2445 2521 3,1 08| 28308 30047 6,1
350 Sl Gobiemos Regionales 3214 1597 1648 32 05| 18739 20865 103
3472 3.500 Gobiemos Locales 341 221 201 89 02| 2472 2504 13
" ’ 2. Bienes y servicios 10686 2452 2301 61 16| 45894 49860 87
345 U Gobiemo Nacional 5748 1892 1763 68 14| 31782 31304 15
Gobiemos Regionales 1666 168 242 430 08 5242 6688 270
™ Gobiemos Locales 3zr2l 391 296 242 .10 8870 11908 342

340 o 3. Transferencias 2/ 6459 1647 1835 1,4 20| 25125 42229 681
Gobiema Nacional 5802 1309 1493 140 10 21022 3035 809

o Gobiemos Regionales as9| 22 280 32 01 31a 3242 41
335 33 Gobiemos Locales 119) & 62 65 0.0 89 952 38
B. FORMACION BRUTA DE CAPITAL 7107| 1054 742 206 33| 31187 25980  -167|
‘Gobiema Nacional 2743 45 @1 201 10| 118920 9507 203

330 Gobiemos Regionales 1443 221 172 24 08| 6200 5782 -84
Gobiemos Locales 2922 381 210 449 18| 12969 10700  -175
325 c. OTROS GASTOS DE CAPITAL 3/ 678] 6 1059 na 12| 4184 720 60§
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La inflacion britanica subié un poco mas de lo previsto en enero, mientras el pais volvia a estar confinado por el coronavirus, empujada por el aumento de los precios de los alimentos y por un menor descuento en articulos para el hogar, como los sofas, segun
mostraron el miércoles los datos oficiales. Los precios al consumo subieron un 0,7% en términos interanuales, tras un incremento del 0,6% en diciembre, segtn la Oficina de Estadisticas Nacionales. "La inflacion subié ligeramente en enero, con el aumento de los
precios de los alimentos. Los bienes del hogar también hicieron subir los precios, con menos descuentos este afio en articulos como la ropa de cama y los sofés", dijo el estadistico de la ONS Jonathan Athow. La inflacion ha estado atascada por debajo del objetivo
del 2% del Banco de Inglaterra desde mediados de 2019 y los cierres por el coronavirus la empujaron cerca de cero el afio pasado mientras la economia se hundia. A principios de este mes, el BoE dijo que espera que la inflacién repunte bastante hacia su
objetivo del 2% en la primavera, al finalizar el recorte de emergencia del afio pasado en el impuesto sobre el valor afiadido y al subir los precios mundiales del petréleo por las expectativas de recuperacion.

Las ventas al por menor en Estados Unidos repuntaron con fuerza en enero después de que los hogares recibieron més dinero del gobierno para paliar los efectos de la pandemia, lo que sugiere un repunte de la actividad después de que se vio frenada por una
nueva ola de infecciones de COVID-19 a finales del afio pasado. El aumento de las ventas fue generalizado y puso fin a res meses consecutivos de descensos. Otros datos mostraron que las presiones inflacionistas estan aumentando en las fabricas, con precios de
produccion que anotaron en enero su mayor alza desde 2009. Las ventas al por menor aumentaron el mes pasado un 5,3%, ajustadas estacionalmente. Los datos de diciembre fueron revisados a la baja para mostrar que las ventas disminuyeron un 1,0% en
lugar del 0,7%. Las ventas al por menor aumentaron un 7,4% respecto de hace un afio. El avance estuvo encabezado por los vehiculos de motor, con una aceleracion de la facturacion de las concesionarias de automoviles del 3,1%, tras el alza del 2,0% en
diciembre. Las ventas en las tiendas de ropa se dispararon un 5,0%. Si se excluyen los automéviles, la gasolina, los materiales de construccion y los servicios de alimentacion, las ventas minoristas crecieron un 6,0% el mes pasado, ras haber disminuido un 2,4%
revisado en diciembre. También se informé que el indice de precios al productor para la demanda final subié un 1,3% el mes pasado, el mayor aumento desde diciembre de 2009. Esfo sigui6 a una subida del 0,3% en diciembre.En los 12 meses franscurridos

hasta enero. el IPP se aceleré a un 1.7% fras subir a un 0.8% en diciembre. Un aumento del 1.3% en el precio de los servicios reoresentd dos tercios del incremento del IPP.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Comentario de la Bolsa de Valores a nivel global
DOW JONES (EE.UU) 31613 0.29 2.59 3.29 El Nasdaq y el S&P 500 cerraron a la baja, ya que los inversores abandonaron las acciones tecnoldgicas y la preocupacion por
NASDAQ (EE.UU) 13 965 -0.58 7.44 8.36 la inflacion afiadio presion sobre el mercado. Mientras que el Promedio Industrial Dow Jones subié ayudado en parte por las
S&P 500 (EE.UU) 3931 -0.03 4.33 4.67 ganancias de las acciones de Verizon Communications Inc y Chevron Corp, que ganaron después de que Berkshire Hathaway
FTSE (Inglaterra) 6711 -0.56 -0.15 3.88
DAX ( /-\Ieinania) 13909 4 '10 0 4 4 1'39 Inc de Warren Buffett reveld importantes inversiones en las empresas el martes. Las acciones tecnologicas lideraron las pérdidas
NIKKEI (Japén) 30 292 -0j58 7j26 16_38 en el S&P 500 y el Nasdag. Apple Inc, PayPal Holdings Inc y Nvidia Corp fueron las que mas pesaron en ambos indices. El
SHANGAI (China) 3655 0.00 164 5.4 Promedio Industrial Dow Jones subi6 90,27 puntos, o un 0,29%, a 31.613,02 unidades, mientras el S&P 500 perdié 1,26 puntos,
oun 0,03%), a 3.931,33 unidades. El Nasdaqg Composite cay6 82,00 puntos, o un 0,58%, a 13.965,50 unidades.
i Variacion % . L L. .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar subi¢ el miércoles luego de que datos econémicos alentadores y sefiales de fortalecimiento de la inflacion ayudaron a que
EURO ( $/€) 1.2036 -0.56 -0.66 -0.33 -1.45 el billete verde ganara terreno frente a una cesta de monedas mundiales. Las ventas minoristas en Estados Unidos repuntaron
YEN Japonés ( ¥/$ ) 105.8500 -0.18 1.22 208 253 con fuerza en enero luego de que los hogares recibieron ayuda adicional del gobierno, en tanto los precios al productor en
Estados Unidos tuvieron en enero su mayor incremento desde 2009 ante el alza en los costos de bienes y servicios. El indice
LIBRA ($/£ 1.3853 -0.35 0.18 1.98 1.32
FRANC(%S) iz0 (/5 0.8986 071 0.97 0.90 153 dolar, que mide el desemperio del billete verde frente a otras seis divisas, subié un 0,24%, a 90,909. Por su parte, el bitcéin
o Ch_n;"(z;’ /($) ) Py o o o e alcanzs un méximo historico de 52.338,85 dolares.
| K B -U. -U.. -1,
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021+ 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 3.6 28 -3.5 5.5 4.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -34 5.1 25
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 13 -7.2 4.2 3.6
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -54 35 341
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 23 8.1 5.6
- Japon 0.8 07 -5.1 3.1 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo M A i6n Persp de la economia mundial Enero 2021~ * Estimacion **Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d__ YTD 2021
33000 31613 Oro ($/oz) 1776.3 17943 -18.1 -66.0 -60.6 -120.2
31500
30000 Plata ($/0z) 273 27.2 0.1 04 20 1.0
fa Cobre ($/TM) 84569 84834 265 125.7 485.0 7055
;i ggg Zinc ($/TM) 27948 2809.5 -14.8 88.8 135.8 65.4
22 500 Estafio ($/TM) 27754.0 271300 624.0 2940.0 6169.0 7209.5
21000
19 500 Plomo ($/TM) 20945 20933 13 12.1 118.0 118.8
18 000 .
P P WTI ($/barril) 61.1 60.1 10 24 8.8 12.7
S
& S & N W Brent ($/barri) 65.0 64.0 1.1 338 10.8 13.8
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
A rvi Rendimien
. Hoy Variacion (en pbs) Curva de Rendimientos
Treasuries 35 18/02/2020 17/01/2021 10/02/2021 —17/02/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 afo :
2 Afios 0.11 141 141 13071 0
3 Afios 0.21 -2.09 413 1741 s 1894 2003
9 1.53
5 Afios 055 176 19.36 -84.56 %20 >3
10 Afios 128 -2.86 36.56 -28.09 - — /“82%
15 Afios 1.54 -3.80 40.22 -19.35 o D'SV/
20 Afios 1.89 -2.60 4511 461 0% 0.109 0200 0336
= 0.0
30 Afios 205 -4.25 39.88 3.30 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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