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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron por octava sesion consecutiva, con negocios que ascendieron a S/ 24 millones, en linea

con Wall Street, y presionada por el descenso del precio de las acciones de todos los sectores econémicos. El indice General de la BVL cay6 2.76% a Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
15 916.2 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas perdié 2.3%, a 20 771.3 puntos. Bajaron los precios de los conglomerados Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberana
financieros Credicorp (-4.03%, a 93 délares) e IFS (-5.05%, a 18.8 dolares), las de consumo Alicorp (-1.03%, a 4.8 soles), InRetail (-5.59%, a 27 Mdos. Emergentes 363 364 362 374
délares), las mineras Volcan (-6.06%, a 0.31 soles), Buenaventura (-4.99%, a 6.85 ddlares), Cerro Verde (-2.44%, a 14 délares), las de construccion Arge.nnna 1589 1590 1564 1606 C
C. Pacasmayo (-1.54%, a 4.48 soles), Unacem (-3.6%, a 1.07 soles), entre otras. (B:roalzlrlmia g;: g;; ggg ggg gg;
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 140 143 137 157 A-
Lima (IGBVL) 15916 -2.76 -12.41 -23.56 Ecuador* 817 820 797 801 B-
Lima (ISBVL) 20771 -2.30 -12.62 -17.57 México 210 213 209 n BBB-
Bogota (COLCAP) 1326 1.86 7.09 -7.79 Panama 170 172 166 174 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 67 094 -1.33 7.98 30.98 Perii 154 158 154 148 BBB+
México (IPC) 51986 0.79 5.89 17.97 Uruguay* 141 143 137 154 BBB
Santiago (IPSA) 4342 0.49 258 3.93 Venezuela 24376 24 256 23 585 23075 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 116 643 -1.07 -6.23 -2.00 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGiobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /Ocupados a nivel nacional alcanza 16 millones 848 mil 600 personas en el Il trimestre de 2021 Cotizacis Variacion %
El sol se deprecio un 0.20% a S/ 4.097 frente al ddlar, con negocios que ascendieron a US$ 417 millones. El Banco Central de Reserva del Pert Monedas otizacion
(BCRP) intervino en el mercado spot con US$ 118 millones, acumulando en el afio ventas por US$ 6 223 millones y colocando Swap Cambiario Venta por US$ -1d -7d -30d YTD 2021
por S/ 102 millones. También colocé CD a 1 mes por S/ 200 millones a la tasa promedio de 0.5% , CDR a 1 mes por S/ 275 millones a tasa de 0.6%, y
subastd Certificado de Depésito a tasa variable (CDV) por S/ 100 millones. Ademéas se subastaron Depésitos a 1 semana por S/ 1999.9 millones, y O/N Sol 410 0.20 0.02 3.67 13.21
por S/18 093.5 millones. En el afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdié 13.21%. En América Latina los mercados de
monedas y acciones cerraron dispares, después de que las minutas de la Reserva Federal de EEUU mostraran discrepancias entre los responsables Real Brasilefio 5.38 1.60 3.08 243 3.58
de la poliica monetaria del banco centfral. .
Peso M 20.04 2 64 -0.14 .
En el Il trimestre de 2021, la poblacion ocupada del pais alcanza 16 millones 848 mil 600 personas, aumentando en 52,6%, en comparacion con similar eso e.xwano 00 0.23 06 0.86
trimestre del afio 2020, periodo que registrd la mayor reduccion de la poblacién ocupada, debido al confinamiento por el COVID-19, asilo dio a conocer Peso Chileno 786.83 -0.36 2.06 3.60 10.86
el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI). En lo que va del 2021, la poblacién ocupada se increments, en tres trimestres méviles Peso Argentino 97.26 0.22 0.43 1.00 15.68
consecutivos; sin err‘bargo., todavia no recupera el nivel registrado en el trimestre abril-mayo-junio de 2019, siendo menor en 0,9% (-143 mil 800 Peso Colombiano 384750 0.74 230 042 12,68
personas), frente a dicho trimestre.
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
INFLACION SUBE GLOBALMENTE POR ALZA DE PRECIOS DEL CRUDO, ALIMENTOS Y TIPO DE CAMBIO, PERO SE ESPERA MODERACION Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informé que el aumento de la inflacion en el pais de los Ulimos meses es transitorio y se moderaria por Tasas Activas _— _—
la reversion de los choques de oferta ante la correccion a la baja que esperan los mercados en los precios internacionales del crudo y algunos Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
alimentos. Asimismo, se espera una moderacion en el aumento del tipo de cambio, una vez se disipe la incertidumbre poliica y tomando en cuenta la Corporativo 218 242 235 251 1.80 178 192 247
sélida posicion de nuestra balanza de pagos. Con ello, la tasa de inflacion convergeria al rango meta en los proximos 12 meses. '
Microempresas 32.52 32.65 3296 4.49 17.05 16.98 14.20 14.09
La tendencia alcista de la inflacion de los Ulimos meses es consecuencia principalmente de un fenémeno global, que se explica por factores de oferta y Consumo 40.06 40.15 39.74 39.55 33.49 33.48 32.16 34.70
la recuperacién de la economia mundial. Entre esos factores esta la elevacion significativa de los precios internacionales de los commodites, en particular Hi . 6.01 601 583 694 537 532 517 648
del petrdleo (43 por ciento en lo que va del afio) y de algunos alimentos como el trigo (54 por ciento desde diciembre de 2019), maiz (62 por ciento ipotecario . . : ! . . . :
desde diciembre de 2019) y el aceite de soya (96 por ciento desde diciembre de 2019). Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas _— _—
Pese a estos factores, la inflacion de Pert se mantiene como una de las mas bajas del continente (3,8 por ciento a julio). En Estados Unidos la inflacion Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
subié a 5,4 por ciento a julio, la mas alta en 13 afios. En Alemania, pasé de niveles negativos en diciembre 2020 (-0,3 por ciento) a 3,8 por ciento, tasa Ahorro 0.12 012 012 017 0.04 0.04 0.04 004
superior a la meta de 2 por ciento de la Eurozona Plazo 0.18 018 025 0.14 0.43 043 050 0.08
CTsS 2.76 276 275 3.01 1.25 124 129 1.19
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Pert
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario InﬂaCIén tOtaI
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Este reporte se publica con fines informativos. EI Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos cayeron el miércoles después de que las minutas de la reunion de julio de la Reserva Federal mostraron que las autoridades de la Fed consideraban que el nivel de referencia de empleo para disminuir
el apoyo a la economia "podria alcanzarse este afio", pero que aun no se habia conseguido. "La mayoria de los parfcipantes anticiparon que la economia seguiria avanzando hacia esos objefvos" y que el nivel "podria alcanzarse este afio", pero hubo
desacuerdo sobre cuanto deberia esperar la Fed para reducir las compras de bonos. De ofro lado se informé que la construccion de viviendas en EEUU cayé més de lo esperado en julio, la tlima sefial de que los crecientes costos de construccion y los precios de
las casas continuaron restringiendo al mercado a inicios del tercer frimestre. Y aunque el informe mostré un repunte en los permisos de construccion tras tres caidas mensuales seguidas, la ganancia se dio en el volatil segmento de viviendas multfamiliares, lo que
hara poco para aliviar la aguda escasez de casas que esté elevando los precios. La consfruccion de viviendas cay6 un 7,0% a una tasa anual desestacionalizada de 1,534 millones de unidades el mes pasado.

La inflacion de la zona euro se aceleré hasta el 2,2% en julio, su tasa més alta en casi fres afios y por encima del objetivo del Banco Central Europeo del 2,0%, segiin mostraron los datos publicados el miércoles por la oficina de estadistica de la UE. Eurostat dijo
que los precios al consumidor en el bloque de 19 naciones aumentaron un 2,2% en julio con respecto al afio anterior, después de un aumento del 1,9% en junio. Fue la tasa mas alta desde octubre de 2018. La inflacion intermensual en el bloque cayé un 0,1%, en
linea con la prevision media de los economistas encuestados por Reuters. EI BCE prevé un nuevo aumento de la inflacion anual hacia finales de afio, pero considera que la aceleracion se debe en gran medida a factores temporales que no requeririan cambios en
la poliica monetaria. Otro reporte sefialé que las exportaciones japonesas crecieron un 37,0% interanual en julio, marcaron un quinto mes consecutivo de crecimiento de dos digitos, impulsadas por los envios de automéviles a Estados Unidos, en una sefial posiva
para una economia impulsada por el comercio, aunque un indicador clave del gasto de capital cavé por primera vez en cuatro meses. El aumento se produio después de un crecimiento del 48,6% en el mes anterior.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 34 961 -1.08 2.94 14.23 Los principales indices de Wall Street cayeron después de que las minutas de la reunion de poliica de la Reserva Federal del
NASDAQ (EE.UU) 14 526 -0.89 1.76 12.711 mes pasado mostraron que los funcionarios consideraban que el punto de referencia del empleo para disminuir el apoyo a la
S&P 500 (EE.UU) 4400 -1.07 333 1715 economia "podria alcanzarse este afio". La mayoria de los sectores del S&P 500 terminaron a la baja, con la energia y las

FTSE (Inglaterra) 7169 -0.16 475 10.97 empresas de productos de consumo esencial entre los mas débiles. El Promedio Industrial Dow Jones Industrial cay6 382,59
DAX (Alemania) 15 966 0.28 5.50 16.38 puntos, 0 1,08%, a 34.960,69 unidades; el S&P 500 perdi6 47,81 puntos, 0 1,07%, a 4.400,27 unidsdes, y el Nasdaq Composite
NIKKEI (Japon) 27 586 0.59 -0.24 0.52 bajé 130,27 puntos, 0 0,89%, a 14.525,91 unidades. Muchos analistas esperan que la Fed anuncie su plan de reduccion de las
SHANGAI (China) 3485 111 -1.52 0.35 comoras de acfivos va en la reunion de poliica monetaria del 21 v 22 de septiembre.s.

Variacién %
Monedas Cierre Spot Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2021 P
El dolar cay6 desde maximos de 4 meses y medio para negociarse con pocos cambios después de que las actas de la reunion

EURO ( $€) 11710 0.02 -0.23 -0.75 -4.12 de la Fed del mes pasado sugirieran que no habia consenso sobre el momento de una reduccion de sus compras de actvos bajo
YEN Japonés ( ¥/$ ) 109.7400 0.16 -0.60 0.27 6.30 el programa de flexibilizacion cuantitativa del banco central de EE. UU. Una reduccion en las compras de deuda suele ser positva
LIBRA ($/) 13755 012 084 061 0.60 parael dolgr, ya quis@mﬁca que la fed no |nund§ra el s@ema ﬁnar]]qero con efect'lv'o. La's actas también dlljeronlq.ue |a' maylorla
FRANCO Suizo (f/5 0.9168 0.26 054 012 358 de los participantes "juzgaron que adn no se habia cumplido el estandar del Comité de 'progreso sustancial adicional' hacia la

. uizo (f/$) : : e e : meta de méaximo empleo”. Esto significa que la poliica de la Fed se mantendria acomodaticia, sin brindar respaldo al dolar.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4841 -0.02 0.09 -0.08 -0.63
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 2022
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 2.8 -3.2 6.0 49
ZONAEURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -3.5 7.0 49
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 1.3 -6.5 46 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 06 -4.8 36 41
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.0 23 8.1 57

- Japon 0.8 0.0 -4.7 28 3.0
Fuente: Reuters Fuente: Fondo M i -A izacion P ivas de la economia mundial julio 2021 *Proyecciones
. Lo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y y
Oro ($/oz) 1787.6 1786.0 1.6 36.0 -248 -108.9
Plata ($/0z) 235 236 -0.2 -0.0 -1.7 -29
Cobre ($/TM) 9078.6 9274.8 -196.2 -542.3 -207.2 13272
Zinc ($/TM) 29848 3006.3 -215 -50.3 23.0 2554
Estafio ($/TM) 35888.0 36 278.0 -390.0 -448.0 1708.0 153435
Plomo ($/TM) 2494.0 24475 46.5 1223 2125 518.3
& g\w&g & &&Q &&Q & & &&» &@@ &@ & «\‘@ &@ WTI ($/barril) 65.4 66.5 -11 -3.9 -1 17.0
& ) & & & & & o &5 o & & o Brent ($/barril) 68.6 69.4 0.8 34 07 174
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Y Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries . - —~ 35 18/08/2020 18/07/2021 11/08/2021 —— 18/08/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 afo
2 Afios 0.2 0.02 9.45 7.24 0
3 Afios 0.43 0.00 26.00 25.80 s
5 Afios 0.77 -0.15 4077 48.99 %20
10 Afios 1.26 -0.67 3435 58.96 s
15 Afios 1.81 211 67.10 94.57 o
20 Afios 1.80 -2.09 35.48 64.44 0%
~ 0.0
30 Afios 1.90 -2.52 2543 50.05 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afos 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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