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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, con negocios que sumaron S/ 63 millones, presionados por el retroceso de las

principales acciones del sector financiero, de la relacionada a la construccion Aenza y Cementos Pacasmayo; y de la minera Buenaventura. El indice Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
General de la BVL bajé 0.24% a 20 125.28 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas perdio un 0.23%, a 28 689.33 puntos. Bajaron Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
los precios de las acciones de los conglomerados financieros Credicorp (-0.50%, a 120.29 dlares) e IFS (-1.22%, a 24.30 dolares). También bajaron Mdos. Emergentes 378 378 370 369
Aenza (-9.55%, a 1.42 soles), Cementos Pacasmayo (0.37%, a 5.41 soles), las mineras Buenaventura (-1.59%, a 6.83 délares), SMT (-6.45%, a Argentina 1749 1742 1734 1639 ¢
1.45 dolares), DNT (-3.33% , a 0.145 ddlares), y la agraria Casagrande (-0.74% , 6.70 soles). Brasil 341 341 340 336 BB-
Colombia 321 322 316 290 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 155 154 148 157 A
Lima (IGBVL) 20125 -0.24 -3.28 -3.35 Ecuador* 795 800 819 815 B-
Lima (ISBVL) 28 689 -0.23 0.91 13.85 México n 213 213 206 BBB-
Bogota (COLCAP) 1299 -2.91 -8.16 -9.68 Panama 172 174 170 168 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 85695 -4.26 -1.56 67.29 Perti 142 143 143 131 BBB
México (IPC) 50 811 -0.04 -2.84 15.30 Uruguay* 135 136 133 133 BBB
Santiago (IPSA) 4358 1.79 7.95 434 Venezuela 29 063 28747 26294 24 844 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 103 035 0.59 -7.00 -13.43 Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio / Mercados A.Latina-Monedas cierran dispares; peso chileno se aprecia tras fuertes bajas antes elecciones Cotizacién Variaciéon %
El sol se aprecié un 0.47% a S/ 4.004 frente al dolar, con negocios que sumaron US$ 192 millones, y con vencimientos de obligaciones del Banco Monedas por US$ 1d 7d 30d YTD 2021
Central de Reserva (BCRP) por mas de S/ 15 mil millones. EI BCRP colocé Swap Cambiario Venta a 12 meses por S/ 80 millones a la tasa de interés ° ) )
promedio de 0.57% . Se subastaron Depdsitos a plazo a 1 semana por S/ 1 499.8 millones a la tasa del 2% y Depositos O/N por S/ 9 800.1 millones a Sol 400 047 0.32 147 1064
la tas de 1.99% . El saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el BCRP al cierre de operaciones fue de S/ 1 246.9 millones En el afio : . : : :
2020 el sol se deprecid 9.27%, y en lo que va del 2021 perdi6 10.64% . Real Brasilefio 5.61 1.01 2.83 0.29 8.09
Las monedgs de América Latina exhibian un comportamiento mixto al cnerre‘del viernes, en medio de vun alza del dp’lar en los merct'ados gIoba]gs y Peso Mexicano 20.82 028 154 310 480
preocupaciones por el aumento de casos de COVID-19 en Europa, en una jornada en que el peso chileno se aprecio tras fuertes caidas, en la Glima
jornada de operaciones previa a las elecciones del domingo, tras tocar en la vispera un piso de 18 meses después de caer con fuerza en las Glimas Peso Chileno 828.05 -0.44 3.51 1.78 16.67
sesignes. A nivel.global, el euro se dgsplomé el vi.ernes a minimqs de casi 16 meses, después de que Austria se convirtié en el primer pais de Europa Peso Argentino 100.45 0.15 0.34 111 19.47
Occidental que reimponer un confinamiento total, mientras Alemania no descarta hacer lo mismo.
Peso Colombiano 3908.23 -0.47 0.72 3.79 14.46
Fuente: Reuters, Datatec
Economia peruana crecié 1,6% y la demanda interna un 3,3%, en |1l trimestre 2021 respecto a similar periodo del 2019. Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva informé que la economia peruana aceleré su ritmo de recuperacion a 1,6% en el tercer trimestre de 2021 respecto al Moneda Nacional Moneda Extranjera
mismo periodo de 2019, mientras que la tasa de crecimiento interanual se ubicd en 11,4%. Esta recuperacion se dio en un contexto de una posicion Tasas Activas S —_—
altamente expansiva de las polficas monetaria y fiscal, asi como de reduccién de casos de COVID-19 y avance en el proceso local de vacunacion, lo Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
que ha contribuido a contener la crisis sanitaria y acelerar el gasto privado. Asimismo, el gasto publico continué en una tendencia positva debido al Corporativo 279 275 232 205 2.00 213 228 203
incremento de la inversion y del consumo en cada nivel de gobierno. Como resultado, la demanda interna crecié 3,3% respecto al tercer trimestre de "y 3125 3128 3176 2643 14.62 1436 1365 6.09
2019 (14,3% interanual). icroempresas - - : - : - - :
A pesar del reroceso de la confianza empresarial tras la mayor incertidumbre politca, la inversion privada se acelerd debido a la ejecucion mas alta de Consumo 40.28 40.33 39.10 37.06 34.53 34.42 3429 3573
i0 | impuls I i I ilias. E: | bl I ivel 201
prolyec'tns de oons?rucclc')nvy al impulso de la a.utoconstrucqén' por parte de las familias. En tanto, el gasto publico, respectofa los niveles qe 019, Hipotecario 6.89 688 642 647 543 546 571 538
registré una tasa de crecimiento mayor a la del frimestre previo, impulsado por los montos desembolsados por cada uno de los niveles de Gobierno, en
inversién y consumo. De esta manera, la demanda interna crecié 3,3% respecto a similar periodo de 2019, tasa mayor a la observada en el trimestre
anterior (2,9%). . Moneda Nacional Moneda Extranjera
En el frente externo, nuestras exportaciones de bienes se incrementaron 9,3% interanual, por los mayores envios de producios tradicionales y no Tasas Pasivas Hoy Ad  -30d -360d Hoy Ad  -30d -360d
waqicionales, Sin err.bz?rgo, el nivel Qe exportaciones Ptales (bienes y servicios) a}]n se encuer!tr.a 7,6 por ciento por debajo dell registrado gn similar Ahorro 012 012 011 014 003 003 003 003
periodo de 2019, principalmente debido a la recuperacion rezagada de las exportaciones de servicios, entre las que destaca el turismo receptivo. Estos Plazo 110 107 066 007 017 017 023 006
desarrollos explicaron el incremento interanual del PBI en 11,4%, tasa menor a la registrada en el frimestre previo debido a un menor efecto estadistico.
Respecto a 2019, el PBI se incrementd 1,6%, en contraste con la caida de 0,5% observada en el periodo previo. cTS 2.06 206 282 232 080 080 140 091
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru
PEBI real, 2020-2021
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario - Var. % amusl s9.4
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos a largo plazo cayeron el viernes, ya que la preocupacion por nuevos cierres relacionados con el COVID-19 en Europa aumentd la demanda por activos de refugio, aunque el movimiento fue
probablemente exagerado por el deterioro de la liquidez en las ulimas semanas. En tanto, los rendimientos a dos afios aumentaron después de que el vicepresidente de la Reserva Federal, Richard Clarida, adoptd en un tono agresivo sobre poliica monetaria y
reconocid que existe un riesgo alcista para la inflacion. El ministro de Salud alemén dijo que no se podia descartar un confinamiento, incluyendo a las personas vacunadas. Austria dijo que volveria a imponer un bloqueo total la préxima semana y exigiria que toda
su poblacion se vacunara a partir de febrero. Europa ha vuelto a ser el epicentro de la pandemia en las Ulimas semanas. Los mercados, que habian estado relatvamente tranquilos a pesar del brote hasta ahora, se movieron bruscamente al conocerse la noficia,
haciendo que toda la curva de rendimiento de Alemania volviera a entrar en territorio negativo por primera vez desde agosto. La respuesta europea ha suscitado cierta preocupacion por la posibilidad de que también se produzcan nuevos cierres en Estados
Unidos si se detecta un aumento drastico de los casos, lo que perjudicaria a la economia. De ofro lado, se informé que el proyecto de ley del presidente Joe Biden de 1,75 billones de dolares para reforzar la red de seguridad social y luchar contra el cambio
climatico. fue aprobado el viernes por la Camara de Representantes de Estados Unidos. con lo aue pasa al Senado. donde continuaran las neaociaciones.

La presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, afirmd el viernes que la inflacion en la zona euro se desvanecera, por lo que el BCE no deberia endurecer su poliica monetaria, ya que podria ahogar la recuperacion, e insinu6 la posibilidad de seguir
comprando bonos el préximo afio. La inflacion en la eurozona alcanzé el 4,1% en octubre, empujada por el aumento de los costes de la energia, y se espera que se mantenga por encima del objetivo del 2% del BCE el proximo afio, ya que los proveedores
afectados por la pandemia no pueden seguir el ritmo de la reapertura de la economia. Pero Lagarde insistié en que el BCE no debe pisar el freno ahora, sino seguir alimentando la recuperacion de la economia. "Cuando se espera que la presion de la inflacion se
desvanezca -como es el caso actual- no tiene sentido reaccionar endureciendo la politica monetaria”, dijo. "El endurecimiento no afectaria a la economia hasta que el susto ya haya pasado". EI BCE debe decidir el futuro de sus programas de compra de bonos en
su reunion de poliica monetaria del 16 de diciembre. Aunque el banco central ya ha sefialado que su programa de compras de emergencia por valor de 1,85 billones de euros terminard en marzo, Lagarde dijo que las compras de activos seguirdn siendo
"importantes" después de esa fecha.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 35602 -0.75 -0.02 16.32 Wall Street cerré mixto, en donde el indice Nasdaq apoyado por los principales valores tecnoldgicos superé por primera vez la
NASDAQ (EE.UU) 16 057 0.40 6.19 24.59 marca de los 16.000 puntos, en su segundo final récord consecutivo, mientras que el Dow Jones sumo su cuarta sesion de
S&P 500 (EE.UU) 4698 -0.14 357 25.08 pérdidas en las ulimas cinco. La segunda pérdida semanal consecutiva del Dow Jones elimind las ganancias de noviembre,

FTSE (Inglaterra) 7224 -0.45 0.01 11.81 ampliando la caida del indice desde su maximo historico del 8 de noviembre. La baja del viernes se debié a que los valores
DAX (Alemania) 16 160 -0.38 4.10 17.79 bancarios, de energia y aéreos se desplomaron por el temor a nuevos confinamientos en Europa para frenar el resurgimiento de
NIKKEI (Japon) 29746 0.50 1.68 8.39 los casos de COVID-19. El Promedio Industrial Dow Jones cay6 268,97 puntos, o un 0,75%, a 35.601,98 unidades, el S&P 500
SHANGAI (China) 3560 113 -0.74 2.51 perdi6 6.58 buntos. o un 0.14%. a 4.697.96 unidades.v el Nasdaa aand 63.73 buntos. o un 0.40%. a 16.057.44.

. Variacion % . L L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 2 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El dolar subio el viernes mientras los inversores buscaban refugios seguros después de que Austria dijera que seria el primer
EURO ( $/€) 1.1288 -0.71 -1.41 -3.10 -7.57 pais de Europa occidental en imponer un bloqueo total en medio de las crecientes infecciones de COVID-19 y Alemania dijo que
YEN Japonés (¥/$ ) 113.9800 2023 0.11 2025 10.40 podria hacer lo mismo, haciendo que el euro baje. El indice del dolar, que sigue al délar frente a una canasta de seis monedas
principales, subié un 0,51% a 96,020. Mientras tanto, el euro, que ha estado a la defensiva toda la semana, tocd un minimo de 16
LIBRA ($/£] 1.3452 -0.27 0.29 -2.69 -1.62
FRANC(ZS) 20 (115 0.9281 0.23 0.74 1.01 456 meses en medio del aumento de COVID en Europa y a medida que aumentaron las expectativas de que las tasas de interés
X uizo (i/$) : : . | : subirdn mas rapido en otras partes, particularmente en Estados Unidos.
YUAN Chino (¥ /$) 6.3863 0.02 0.12 -0.11 -2.13
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 20224
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 238 -31 5.9 4.9
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -34 6.0 52
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 13 -6.3 5.0 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.6 31 46
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.0 23 8.0 5.6

- Japon 0.8 0.0 -4.6 24 3.2

Fuente: Reuters Fuente: Fondo i -A i 6n Perspectivas de la economia mundial octubre 2021 *Proyecciones

. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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