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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por segunda sesion consecutiva, con negocios que ascendieron a un record de 2 074
millones de soles, apoyados por el avance de las principales acciones del sector minero. En esta sesion si bien bajé el precio de Luz del Sur, Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
representd el 99% de lo negociado debido a una Oferta Publica de Adquisicion Posterior de acciones El indice General de la BVL subié 1.69%, a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soherano
23,180.01 puntos, y el indice selectvo de las 25 acciones mas liquidas gané un 0.82%, a 29,826.9 puntos. Subieron los precios de las acciones Mdos.. Emergentes 353 344 337 350
mineras Brocal (5.44% , a 5.81 soles), Morococha (8.89% , a 0.98 soles), Mincor (2.97% a 26 soles), Minsur (3.61%, a 3.16 soles), Volcan (1.32%, a Argentina 1514 1491 1451 1421 ¢
0.77 soles), Cerro Verde (3.65%, a 27 délares), Southern Copper (4.97%, a 82.4 délares), Buenaventura (7.39% ,a 11.48 ddlares), entre ofras. Brasil 292 275 266 286 BB-
Colombia 222 216 208 224 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 132 129 123 142 A-
Lima (IGBVL) 23180 1.69 8.40 11.32 Ecuador* 1209 1218 121 1244 B-
Lima (ISBVL) 29 827 0.82 10.42 18.37 México 206 199 193 208 BBB-
Bogota (COLCAP) 1352 -0.03 -4.71 -5.96 Panama 157 151 144 148 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 49 268 -3.38 1.65 -3.82 Perti 120 116 108 110 BBB+
Meéxico (IPC) 44 947 0.10 0.59 2.00 Uruguay* 137 133 125 140 BBB
Santiago (IPSA) 4569 -1.18 197 9.39 Venezuela 19 186 19115 20005 20 007 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 112 668 -4.87 -4.01 -5.33
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio /Desarrollan hoja de ruta para impulsar migracién a la economia circular I Cotizacién Variacién %
El sol cerr¢ estable por segunda sesion consecutiva a S/ 3.653 frente al délar, en una sesién donde se negociaron 263 millones de dolares. EI BCRP Monedas us
intervino en el mercado por octava sesion consecutiva al vender US$ 88 millones a S/ 3.6535 por délar; y colocar Swap Cambiario Venta por S/ 125 por $ -1d -7d -30d YTD 2021
millones a 9 meses. Con este resultado el BCRP ha vendido en lo que va del afio US$ 1 233 millones. También colocé CD a 6 mese por S/ 300
millones a la tasa de interés promedio de 0.31%. Asimismo realizé Depositos a 1 semana por S/ 5 000.1 millones y O/N por S/ 15 759 millones, a una Sol 3.65 0.00 0.19 0.44 0.94
tasa de interés promedio de 0.25%, respectivamente. El afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 ha perdido un 0.94%. La
mayoria de las monedas de América Latina cayeron, con los mercados de Brasil liderando pérdidas luego de que el presidente Jair Bolsonaro destituyd .
al presidente ejecutivo de Petrobras, repaldado por los inversionistas, fras semanas de discusiones por las alzas en los precios de los combustibles. Real Brasilefio 547 1.55 179 -0.01 5.25
El ministro de Desarrollo Agrario y Riego, Federico Tenorio Calderén, afirmd que su sector esta promoviendo el desarrollo de una hoja de ruta para Peso Mexicano 20.71 141 3.83 3.76 4.24
impulsar la migracion a la economia circular, como un modelo de produccion y distribucion de alimentos sostenible, para la transformacion productiva Peso Chileno 706.60 0.25 168 286 044

eficiente en la actividad agraria del pais. Por su parte, la directora ejecutiva del Programa Nacional de Innovacion Agraria (PNIA), Blanca Arce, resalto
que el INIA -a través del PNIA-, financio6 mas de 800 proyectos a través de fondos concursables para dinamizar el mercado de bienes y servicios en Peso Argentino 89.43 0.42 1.22 3.52 6.36
innovacion agraria. De este total 278 planes estan vinculados a la economia circular y estan localizados en 21 departamentos del pais.

Peso Colombiano 3591.00 0.61 292 1.86 517
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Inversion privaday publica crecieron 9,4%, y 8.6% en el cuarto trimestre de 2020. En afio 2020 bajaron 17.2% y 17.7%. Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informo que la inversion privada crecié un 9,4 por ciento en el cuarto trimestre de 2020 debido a la Moneda Nacional Moneda Extranjera
mayor inversion en los sectores no mineros (18,7 por ciento), impulsada por el dinamismo de la construccion informal, y por la reanudacion y mayor Tasas Activas _— —_—
ejecucion de proyectos de inversion. No obstante, este incremento fue atenuado por la fuerte contraccién de la inversion minera (29,7 por ciento). El Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
Ministerio de Energia y Minas informé que en el cuarto frimestre de 2020 la inversion en el sector minero alcanzé un monto de US$ 1 431 millones, Corporativo 2.08 207 260 3.40 1.94 194 215 292
monto menor en US$ 647 millones a lo registrado en el cuarto trimestre del afio pasado. En términos anuales, la inversion privada cay6 17,2 por ciento .
en 2020, a diferencia del crecimiento de 4,0 por ciento en 2019, Microempresas 32.60 3265 32.06 31.36 13.45 13.59 841 1277
También se informé que la inversion publica crecié 8,6 por ciento respecto al mismo trimestre de 2019, debido a la mayor ejecucion de todos los niveles Consumo 38.66 38.65 40.39 38.08 35.42 35.41 3517 36.11

de gobierno. Este resultado se explica por la mayor ejecucion de los gobiernos locales y regionales de proyectos ligados a la reconstruccion del norte,

del programa Arranca Perd, y del resto de proyectos tras las autorizaciones de reinicio de ejecucion de los mismos. Asimismo, el Gobierno Nacional Hipotcario 6.0 610 631 6.9 495 493 533 576
registré una mayor ejecucion de proyectos y actividades de los Ministerios de Salud y Educacion como parte de las acciones de respuesta ante el Moneda Nacional Moneda Extranjera
COVID-19, y de la Presidencia del Consejo de Ministros por la ejecucién de proyectos en el marco del Acuerdo con el Reino Unido. Con ello, en 2020 Tasas Pasivas _ _
la inversion publica se contrajo 17,7 por ciento, resultado que estuvo caracterizado por la paralizacion durante el primer semestre del afio de proyectos Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
de Reconstruccion con Cambios y ofros proyectos de interés nacional. Ahorro 0.12 012 014 025 0.03 003 004 013

Plazo 0.07 0.07 008 215 0.07 0.07 011 130

CTs 2.41 237 260 3.84 111 112 129 1.26
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestién, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y CONTABILIDAD
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos han subido con fuerza este mes ya que las perspectivas de mas estimulos fiscales en Estados Unidos han impulsado las esperanzas de una recuperacion econdmica global mas rapida, lo que a su vez aceleraria la inflacion. El
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, entrega su testimonio semestral ante el Congreso esta semana y es probable que reitere su compromiso de mantener una poliica monetaria ultralaxa por el tempo que sea necesario para acelerar la inflacion. En
la zona euro, los retornos de los bonos retrocedian después de que la presidenta del Banco Central Europeo, Chrisiine Lagarde, dijo que el BCE estaba "mirando de cerca” el aumento en los costos del endeudamiento, una clara sefial de que las autoridades se
estan siniendo incomodas con el reciente aumento de los retornos. "Dentro del amplio conjunto de indicadores que vigilamos para evaluar silas condiciones de financiacion siguen siendo favorables, los fipos swap indexados a un dia sin riesgo y los rendimientos
soberanos son especialmente importantes”, dijo Lagarde en un discurso. "En consecuencia, el BCE sigue de cerca la evolucion de los rendimientos nominales de los bonos de largo plazo".

El Banco Central de Alemania dijo que es probable que la economia alemana se confraiga este trimestre debido a restricciones mas estrictas relacionadas con la pandemia, y que se recupere en la primavera boreal a medida que caigan las infecciones por
coronavirus y se distribuyan las vacunas. Agregd que es probable que la contraccion en los tres meses hasta marzo sea mas superficial que en el mismo periodo del afio pasado, ya que la consfruccion y la industria continian creciendo y otras empresas se
adaptan a las restricciones relacionadas con la pandemia. El Bundesbank también resto importancia a un repunte de la inflacion, que atribuyé principalmente a los cambios en el indice de precios, y sefialdé que los aumentos salariales fueron moderados. El
Bundesbank dijo que un rebote mas fuerte de lo esperado en la inflacion alemana, que alcanzé el 1,6% en enero después del -0,7% en diciembre, se debid principalmente al aumento del impuesto al valor agregado y los cambios en el indice que reflejan el
bloqueo del afio pasado. El gobierno aleméan ha sido criicado por su ritmo relavamente lento de vacunaciones. Las empresas se muestran cada vez mas impacientes por una flexibilizacion del bloqueo, ahora en su cuarto mes, especialmente con la caida del
numero de casos. De otro lado, el Instituto Ifo dijo que el optimismo de las empresas alemanas aumenté mucho més de lo previsto en febrero, alcanzando su nivel més alto desde octubre, ya que el sector industrial dinamizé a la mayor economia de Europa a pesar
de las restricciones del confinamiento. seatin mostré una encuesta publicada el lunes. El insfituto diio aue su indice de clima empresarial aumentd a 92.4 desde un nivel de 90.3 revisado al alza en enero.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 315622 0.09 1.69 299 El S&P 500 y el Nasdaq cerraron a la baja el lunes, ya que la subida de los rendimientos de los bonos del Tesoro y las
NASDAQ (EE.UU) 13533 -2.46 -0.07 5.00 perspectvas de aumento de la inflacién suscitaron preocupaciones sobre la valoracion de las acciones, lo que afectt a los tiulos
S&P 500 (EE.UV) 3877 077 0.91 321 de las empresas de alto crecimiento. El Promedio Industrial Dow Jones cerré con un alza, impulsado por la subida de las acciones
FTSE (Inglaterra) 6612 018 124 235 de Walt Disney Co. Las acciones de Apple Inc, Microsoft Corp, Alphabet Inc, Tesla Inc y A | d id

DAX (Alemania) 13950 031 0.55 169 e isney Co. Las acciones de Apple Inc, Microsoft Corp, Alphabet Inc, Tesla Inc y Amazon.com Inc reanudaron su caida
NIKKEI (Japon) 30 156 046 5.32 9.88 de la semana anterior. El Promedio Industrial Dow Jones subié 27,37 puntos, o un 0,09%, a 31.521,69 unidades, mientras que el
SHANGAI (China) 3642 145 0.99 488 S&P 500 perdié 30,21 puntos, o un 0,77%, a 3.876,5 unidades. EI Nasdag Composite cayé 341,42 puntos, o un 2,46%, a

13.533,05 unidades. El S&P 500 lleva cinco sesiones consecutivas de descensos, su racha negativa mas larga en un afio.

Variacion %

Monedas Cierre Spot 1d 7d 204 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar reanudé el lunes su caida frente a las principales monedas y alcanzé minimos de varios afios frente a la libra esterlina y

EURO ( $/€) 1.2154 0.31 0.22 -0.11 -0.48 el dolar australiano, porque los operadores apostaron a que las vacunas, las expectativas de crecimiento y una mayor inflacion
YEN Japonés ( ¥/$) 105.0600 -0.35 -0.28 124 176 seguiran impulsando los rendimientos de los bonos. El indice dolar bajé un 0,33% a 90,029. El ddlar ha tenido una tendencia a la
LIBRA ($/5) 1.4061 0.34 114 276 284 ba'Ja de§de principios de febr'ero yv ahora ha cedido casi todas smljs ganancias de enerz? tras un§ ceyda de casiun 7/, en 2020. El
FRANCO Suizo (f/5 0.8960 0.02 0.6 12 123 mas reciente refroceso del dolar viene de la mano de la creencia de que Estados Unidos hard mas de lo necesario para apoyar

_ uizo (f/5) ! e ’ y : la economia con el gasto del gobierno y las poliicas de dinero facil y terminaré con demasiada inflacion y mucha més deuda.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4625 0.11 0.13 -0.29 -0.96
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021+ 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 3.6 28 -3.5 5.5 4.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -34 51 25
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 13 -7.2 42 36
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -54 35 3.1
JAPON 0.10 -0.10 20 20 - China 6.6 6.1 23 8.1 56

- Japon 0.8 0.7 -5.1 3.1 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - A izacion Perspectivas de la fa mundial Enero 2021  * Estimacion **Proyecciones
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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