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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por segunda sesion consecutiva, en linea con los mercados internacionales, en una

22 de septiembre de 2021

sesion donde se negociaron S/ 14 millones, apoyadas por el avance de las principales acciones de los sectores minero, financiero, construccion y Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacién Fitch
consumo. El indice General de la BVL subié 1.29% a 18 099.12 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gané 1.33%, a 24 679.16 Hoy -1d -7d -30d Riesao Soherano
puntos. Subieron los precios de las acciones mineras Volcan (5.08%, a 0.62 soles),Cerro Verde (4.53%, a 18 ddlares), Southern Copper (0.62%, a Md°5-_ Emergentes 367 365 353 366
56.84 dolares), Buenaventura (1.22%, a 7.49 dolares), los conglomerados financieros Credicorp (1.99%,a 106.5 dolares) e IFS (1.41%, a 21.59 Argentina 1603 1597 1488 1572 ¢
dolares), las de construccion Sider (2.63%, a 1.17 soles), Unacem (0.69%, a 1.46 soles), Corare (0.93%, a 1.09 soles), entre otras. Brasil 316 319 315 318 BB-
Colombia 296 293 281 291 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 146 147 144 139 A-
Lima (IGBVL) 18 099 1.29 11.65 -13.08 Ecuador* 828 826 786 807 B-
Lima (ISBVL) 24 679 133 17.49 -2.06 México 215 215 209 212 BBB-
Bogota (COLCAP) 1310 0.68 -1.82 -8.88 Panama 166 168 166 17 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 74 750 113 8.25 45.92 Perii 138 140 139 154 BBB+
Meéxico (IPC) 51338 1.00 -1.38 16.50 Uruguay* 137 137 138 137 BBB
Santiago (IPSA) 4384 1.78 -0.20 495 Venezuela 25342 25316 24 813 23 501 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 112282 1.84 -4.42 -5.66 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio / MERCADOS A.LATINA-Monedas cierran mixtas y bolsas suben tras esperado comunicado de la Fed L, PR
Cotizacion Variacion %
El sol se deprecio un 0.05%, a S/ 4.115 frente al dolar, con negocios que ascendieron a US$ 310 millones, en una sesion con vencimientos de Monedas por US$ 1d 7d .30d YTD 2021
obligaciones del BCRP por méas de S/ 16 mil millones. EI BCRP intervino en el mercado spot por décima quinta sesion consecutiva con US$ 3 millones,
acumulando en lo que va del afio ventas po US$ 8 000 millones. Se colocaron Swap cambiario venta a 3 meses por S/ 200 millones a la tasa de interés Sol 412 0.05 012 024 1371
promedio de 0.59%, Swap de Tasa de Interés a 3 meses por S/ 200 millones a la tasa de interés promedio de 1.28%, y a 6 meses por S/ 400 millones | : | : |
a la tasa de 1.62%. Se subastaron CDV a 3 meses por S/ 200 millones, Depésitos O/N por S/ 10 904.1 millones, y Depdsitos a una semana por S/ 1 Real Brasilefio 5.29 0.36 1.28 -1.70 1.83
690.4 millones. En el afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdié 13.71%. .
Peso M 20.08 -0.22 1.15 -1.07 1.07
Las monedas de América Latina cerraron mixtas, al tempo que las bolsas de valores mostraban ganancias, en medio de un menor temor a la situacion so Mexicano
financiera del gigante inmobiliario chino Evergrande, y tras el esperado comunicado de la Reserva Federal de EEUU. La Fed despejé el camino para Peso Chileno 787.15 0.20 1.22 0.44 10.91
reducir sus compras n?ensuales de bonos "pronto” y seﬁalt’) que las glzas de las tasas de !merés poqr.ian Ilega.r énbs de lo esperado. La mitad de los Peso Argentino 98.48 0.21 0.43 111 1713
responsables monetarios prevén que el costo del crédito aumentara en 2022. "El tapering del alivio cuantitavo parece muy probable ahora en
noyienbre, pero esfo se daba. por descontado y gigue dependiendo de mu.chos .c.rite.rios.en el caso de qug syrjan riesgos, ya sea el debate sobre el Peso Colombiano 3830.53 011 0.47 127 1218
limite de la deuda, las perspectivas del COVID o la intervencion del mercado inmobiliario chino", dijo Steven Violin, gestor de carteras.
Fuente: Reuters, Datatec
Se estima reduccion del déficit fiscal a 4% del PBl en 2021,y a 3.4% para el 2022 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva (BCR) informé en su Reporte de Inflacion de setiembre, que el déficit fiscal en términos anuales disminuyé de 8,9 a 5,0 Moneda Nacional Moneda Extranjera
por ciento del PBI enfre diciembre de 2020 y agosto de 2021. Asi, desde marzo de 2021 se han registrado seis meses consecutivos de reduccion del Tasas Activas E—— ———
déficit fiscal, luego de la tendencia creciente observada el afio pasado producto de la pandemia. El aumento de los ingresos corrientes del Gobierno Hoy —1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
General en los Ulimos 12 meses a agosto reflejo el contexto favorable de precios de los minerales y la recuperacion de la actividad econdmica. Por Corporatvo 2.08 207 211 270 2.03 201 177 227
componentes, la mayor recaudacion provino de los ingresos tributarios del Gobierno Nacional, principalmente del Impuesto General a las Ventas (IGV), Mi 31.81 3188 3210 904 12.26 1236 16.86 7.6
y del impuesto a la renta. En el caso de los ingresos no tributarios destacaron los mayores ingresos por regalias mineras, confribuciones sociales y \croempresas : : : : i i i .
recursos propios y transferencias. Los gastos no financieros anualizados del Gobierno General se han reducido como porcentaje del producto, sin Consumo 39.23 39.33 39.88 38.43 34.14 34.16 33.53 34.45
embargo, en términos nominales han aumentado entre diciembre de 2020 y agosto del presente afio. . .
Se estima una reduccion del déficit fiscal a 4,0 por ciento del PBI en 2021. Esta evolucion se explicaria por el crecimiento de los ingresos corrientes, Hipotecario 6.32 631 607 674 574 574 539 605
debido a un contexto internacional favorable, a la recuperacion de la actividad econémica y a la recaudacion de ingresos extraordinarios. La
disminucion del déficit se veria reforzada por los menores gastos no financieros como porcentaje del PBI, particularmente corrientes, luego de las . Moneda Nacional Moneda Extranjera
medidas transitorias de gasto plblico adoptadas para hacer frente a la pandemia. Para 2022 se proyecta que el proceso de consolidacion de las Tasas Pasivas Hoy Ad  -30d -360d Hoy 1d  -30d -360d
finanzas publicas continte, con el déficit fiscal ubicandose en 3,4 por ciento del PBI. Este nivel es menor en 0,3 puntos porcentuales del producto al
establecido por la regla fiscal de 3,7 por ciento (Decreto de Urgencia N°079-2021), lo cual otorgaria un margen de presentarse alguna contingencia. Ahorro 0.1 012042 0.5 0.04 004 004 004
Plazo 0.40 039 020 0.10 0.33 034 042 007
CTs 3.04 3.03 279 3.00 1.22 122 127 112
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS
de Indicadores Econémicos: Peru
SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario (Porcentaje del PBI)
S/.xUs$ (22.5et.2020 - 22.5et.2021)
aas 2021 2022+
§ ~ 2020
= lerSem. RiJun21 RiSet21 RiJun21 Rl Set21
G
W 1. Ingresos corrlentes del Goblerno General 178 .z 19.3 201 201 200
400 ' Variacion % real 174%  353%  237%  300% 9,8% 7%
w
w § J‘\-| M 2. Gastos no financieros del Goblerne General 24,7 223 2.6 217 21,9
395 o \I\VJ = Variacidn % real 12,8% 27% 55% 2,7% 1.3%
® > Del cual
- w Gasto corriente 20,2 158 173 178 16,7 18,7
3.85 % A ‘lu 5 Variacion % real 18 4% 52% -2, 2% 1.2% 1.8% -I.3%
S ‘.ﬁ o
bl Formarcidn bruta de capital 38 EX) 41 a1 42 42
375 N ‘ Variacidn % real -13.2% 121, 9% 23,9% 25,0 A% 8.2%
w 3. Otros 1/ -04 0.6 0.0 0.0 01 01
S w S
3.65 S e =y o)
2 » \rl"’ ~ 4. Resultado primario (1-2+3) -13 1,7 -2,9 -2.4 1.5 -1,8
_ &
4 2 5. intereses 1,6 1.6 1.6 15 1,6 1,6
3.55
6. Resultado econdmico -B9 01 4.5 -4.0 =31 34
345 ¥ invcl e ingresce de el Gobiema General y el imario de empresas estatale
: on
20 e e e e e er™ e et e e e e e de Inflacién
Fuente: Datatec - Reuters FUENTE : REPORTE DE INFLACION BCRP
Rendimiento Bonos Soberanos 600 Rendimiento Bonos Globales
8.10
5.00
7.10
6.10 4.00
12ago40  12FEB42
< 5.10 12%034}12‘5037 12FeBSS5 = 200
> 5.09 © 3.13
] 12AGO32 “ o
& 410 413 12AG031 = 3.02
12FEB29 GLOBAL 50
2.00 1.90. GLOBAL 37
310 | 323 13AGO28 AZ. GLOBAL 27 GLOBAL 33
210 12AG026 GLOBAL25
g 1.00
12AG024 Hoy 22.5et.20 Hoy 22.Set.20
1.10 12SEP23
0.00
e 0 5 10 15 20 30 35 40 4 ° 1 Y = 9 34
Plazo de Vencimiento (Afios) Plazo de Vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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Mercado Internacional

HECHOS DE IMPORTANCIA

La Reserva Federal despejo el miércoles el camino para reducir "pronto" sus compras mensuales de bonos y apuntd a que las alzas de las tasas de interés podrian ocurrir antes de lo esperado, luego de que nueve de los 18 responsables de la poliica monetaria
del banco anticiparon un aumento del costo del crédito en 2022. Las medidas, incluidas en el dlimo comunicado de poliica monetaria de la Fed y en proyecciones econdmicas, representan un sesgo mas agresivo del banco central estadounidense, que ve la
inflacion este afio en el 4,2% , mas del doble de su tasa objefivo, y se estd preparando para actuar contra ella. La accion podria avanzar lentamente, con tasas de interés que aumentarian al 1% en 2023, mas rapido de lo proyectado por la Fed en junio, y luego al
1,8% en 2024, lo que aln se consideraria una postura de poliica monetaria expansiva. Durante ese tiempo se permitiria que la inflacion marche ligeramente por sobre el objetivo del 2% de la Fed, consistente con su nuevo enfoque mas tolerante al ritmo de los
aumentos de precios, mientras que se prevé que el desempleo retroceda hasta el 3,5% previo a la pandemia. Las autoridades también bajaron sus expectativas de crecimiento econémico para este afio, a un 5,9% frente al 7,0% proyectado en junio. Aun asi, el
cambio muestra un cambio entre los funcionarios divididos sobre si el confinuo impacto de la pandemia de coronavirus en la economia o la amenaza de una acelerada inflacion constituye el mayor riesgo. Si bien no se han tomado un decision sobre el ritmo exacto y
el momento en que el banco central reducira sus compras de activos, el presidente de la Fed, Jerome Powell, dijo que parece "apropiado" que la reduccion pueda comenzar "pronto” y completarse a mediados de 2022.

El Banco de Japén mantuvo su polfica monetaria estable el miércoles, pero ofrecid una vision méas sombria sobre las exportaciones y la produccion, reforzando las expectativas de que el banco mantendra su enorme programa de estimulos, pese a que otros
grandes bancos centrales contemplan una refirada del apoyo derivado de la crisis. El pesimismo que se cierne sobre los fabricantes, afectados por los cierres de fabricas asidticas provocados por la pandemia de coronavirus, se suma a los problemas de la fragil
recuperacion de Japon, que se ha visto lastrada por un consumo insuficiente. Como se esperaba en lineas generales, el banco central mantuvo su objetivo de tipos de interés a corto plazo en el -0,1% y el de la rentabilidad de los bonos a 10 afios en torno al 0%.
"EI BOJ probablemente piensa que la interrupcion de la cadena de suministro y la escasez mundial de chips se resolveran tarde o temprano. Pero hay nuevos riesgos que surgen de la desaceleracion de China", dijo Naomi Muguruma, economista de mercado de
Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities. Otro reporte, sefialé que los ministros de Energia de los paises de la Unién Europea debatiran la subida del precio del gas y la electricidad en toda Europa, mientras algunos Gobiernos elaboran medidas para proteger a
sus consumidores. Los precios de referencia de la electricidad en Europa se han disparado este afio, triplicandose en Espafia y ofros paises, en parte porque los precios del gas han subido por factores como las escasas reservas de almacenamiento, los elevados
precios del carbono en la UE y la escasa produccion de energias renovables. Los precios de referencia del gas en Europa han subido mas de un 250% desde enero.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 34 258 1.00 -3.05 11.93 Las acciones estadounidenses terminaron con una fuerte subida el miércoles, ya que los inversores se tomaron con calma las
NASDAQ (EE.UU) 14 897 1.02 -0.31 15.58 Ultmas sefales de la Reserva Federal, entre las que se encuentra la de despejar el camino para una reduccion de sus compras
S&P 500 (EE.UU) 4396 0.95 187 17.03 mensuales de bonos. Sin embargo, la negociacion fue agitada tras el Glimo comunicado de poliica monetaria de la Fed, en el que
FTSE (Inglaterra) 7083 1.47 -0.36 9.64 el banco central también sugirié que las subidas de las tasas de interés podrian llegar antes de lo esperado. Los indicadores
DAX (Alemania) 15 507 1.03 -2.18 13.03 generales de la economia "han seguido fortaleciéndose”, dio la Fed. Las acciones de los bancos subieron tras la noticia. El
NIKKEI (Japén_) 29639 -0.67 7.80 8.00 Promedio Industrial Dow Jones subié 338,48 puntos, o un 1,010, a 34.258,32 unidades, mientras que el S&P 500 gand 41,45
SHANGAI (China) 3628 0.40 4.35 4.48 puntos. o un 0.95% . a 4.395.64 unidades. EI Nasdaa sumé 150.45 buntos. o un 1.02%. a 14.896.85 unidades.
. Variacién % . . L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El dolar cotizd volatil el miércoles tras el anuncio de la Fed, mientras que las divisas sensibles al riesgo, como el délar australiano
EURO ( $/€) 1.1686 -0.32 -1.09 -0.49 -4.32 y el yuan, se fortalecian después de que China Evergrande dijo que iba a pagar los cupones de un bono. "El hecho de poder
YEN Japonés ( ¥/$ ) 109.7800 052 0.38 0.09 6.33 realizar el pago del cupon de los bonos de mafiana, sin duda, elevé la confianza para asumir riesgos y se vio la tipica reaccion
LIBRA ($/£) 13625 0.25 153 067 035 d(.elsegmmlento ep las divisas del riesgo, ...", dijo Erik Bregar, analista |:1deper1d|eme~de'd|wsas. Por su parte, la Fed despe]o fel
FRANCO Suizo (i 0.9261 0.30 0.71 152 463 miércoles el camino para reducir sus compras mensuales de bonos "pronto" y sefialdé que las alzas de las tasas de interés
R uizo (f/9) . . 7 5 : podrian llegar antes de lo esperado. El indice dolar subié un 0,25%, a 93.444.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4583 -0.11 0.41 -0.34 -1.02
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 2022*
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 2.8 -3.2 6.0 4.9
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -35 7.0 49
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 1.3 -6.5 46 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.8 3.6 41
JAPON 0.10 -0.10 20 20 - China 6.6 6.0 2.3 8.1 57
- Japon 0.8 0.0 -4.7 2.8 3.0
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario i A ion Perspi dela ia mundial julio 2021 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y Y
Oro ($/0z) 1767.9 17742 -6.3 -247 -373 -128.6
Plata ($/0z) 22.7 225 0.2 -1.2 -1.0 -3.7
Cobre ($/TM) 93211 9063.2 257.9 -383.6 132 1569.7
Zinc ($/TM) 3009.0 2958.1 50.9 -51.9 88.0 279.7
26 000
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacidn no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre

Teléfono: 5192000 - anexo 96052 GERENCIA FINANZAS Y TESORERIA




