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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, luego de dos sesiones a la baja, con negocios que sumaron S/ 21 millones, apoyados

por el avance de las principales acciones del sector construccion, financiero, minero y agrario. El indice General de la BVL subi6 0.78% a 19 987.20 Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gané un 0.36%, a 28 414.24 puntos. Subieron los precios de las acciones de construccion Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
Ferreyros (1.08%, a 1.88 soles), Sider (0.61%, a 1.65 soles), Unacem (0.56%, a 1.79 soles), los conglomerados financieros Credicorp (1.35%, a Md°5-_ Emergentes 387 378 370 370
120.1 délares) e IFS (0.41% , a 24.60 ddlares), las mineras Minsur (2.63%, a 3.90 soles), Southern Copper (2.18% , a 59.45 délares), Buenaventura 2'99,?“"3 1 gg; 1 ;;; 1 ;gg 1 ggg B‘é
1.67%, a 6.71 dolares), las agrarias Casagrande (7.46%, a 7.20 soles), Cartavio (0.6%, a 16.72 soles). rasl -
(67% ), las agrar grande (7.46% ), Cartavio (0.6% ) Colombia 329 321 315 201 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 148 147 144 152 A-
Lima (IGBVL) 19 987 0.78 -4.64 -4.01 Ecuador* 811 807 804 813 B-
Lima (ISBVL) 28 414 0.36 -0.98 12.76 México 213 210 21 207 BBB-
Bogota (COLCAP) 1316 0.32 595 -8.45 Panaméa 177 172 168 164 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 83771 -2.25 -3.60 63.53 Peril 149 144 140 127 BBB
México (IPC) 51116 1.23 -1.49 16.00 Uruguay* 131 130 131 131 BBB
Santiago (IPSA) 4698 -1.74 15.02 12.46 Venezuela 29384 29 063 28 011 25303 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 103 654 1.50 -2.49 -12.91 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /Mercados A.Latina-Monedas cierran con pérdidas por fortaleza global del délar Cotizacién Variacion %
El sol se deprecié un 0.05% a S/ 4.011 frente al ddlar, con negocios que sumaron US$ 315 millones, y con vencimientos de obligaciones del Banco Monedas por US$ d 7d -30d YTD 2021
Central de Reserva (BCRP) por mas de S/ 13 mil millones. EI BCRP colocé Swap Cambiario Venta a 1 afio por S/ 400 millones a la tasa de interés
promedio de 0.52%. Se colocaron Repos para proveer dolares a 2 semanas por US$ 150 millones a la tasa promedio del 0.30%. Se subastaron Sol 401 0.05 033 1.08 10.83

Depositos del Tesoro Publico a 3 meses por S/ 500 millonesa la tasa de interés promedio de 2.40%, Depésitos a plazo a 1 semana por S/ 1 500.1
millones a la tasa del 2% y Depésitos O/N por S/ 9 299.9 millones a la tas de 1.99% . El saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el Real Brasilefio 5.57 -0.27 1.24 -1.35 7.27
BCRP al cierre de operaciones fue de S/ 944.3 millones En el afio 2020 el sol se deprecié 9.27%, y en lo que va del 2021 perdi6 10.83%.

Las monedas de América Latina cerraron a la baja, en medio de la fortaleza del délar que operaba estable a nivel global, pero muy cerca de su maximo
nivel de 16 meses que alcanzé en la vispera, mientras que la mayoria de las bolsas de valores anotaron ganancias. De ofro lado, en Per los Peso Chileno 812.80 0.18 0.13 -0.21 14.52
residentes de la provincia de Chumbivilcas mantienen bloqueada desde hace cuafro dias una carretera que usa la mina de cobre Las Bambas de la

Peso Mexicano 21.18 0.91 219 5.01 6.57

- X § " _ _ > Peso Argentino 100.57 0.22 0.28 1.29 19.61
firma MMG Ltd, dijo el martes el Observatorio de Conflictos Mineros, una entidad no gubernamental sin fines de lucro. Parte de la via minera pasa por
Chumbivilcas, cuyos pobladores alegan que Las Bambas no esta cumpliendo con compromisos asumidos por la empresa, dijo el Observatorio. Peso Colombiano 394423 0.62 1.33 4.75 15.51

Fuente: Reuters, Datatec
|DEFICIT FISCAL EN TERCER TRIMESTRE 2021 FUE DE 2,8 %. EL DEFICIT ANUAL 2020 FUE DE 8.9% Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informo que en el lIl trimestre 2021 se registré un déficit del sector publico no financiero de 2,8 por ciento Moneda Nacional Moneda Extranjera
del PBI, lo que significo una reduccion de 6,3 y 1,0 puntos porcentuales del producto respecto a los déficits observados en el mismo trimestre de 2020 y Tasas Activas EE—— E———
2019, respectvamente. En términos anualizados al tercer trimestre 2021 el déficit ascendio en 4.7% del PBI. En el afio 2020 el déficit fue de 8,9 por Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
ciento del PBI. Corporativo 2.85 282 237 202 2.00 200 213 193
Los ingresos corrientes del Gobierno General presentaron una expansion interanual real de 57,9 por ciento en el tercer trimestre de 2021 (30,3 por .
Microempresas 31.26 31.27 31.54 26.83 14.65 14.56 13.90 6.12

ciento respecto a 2019), registrandose asi tres trimestres consecutivos de crecimiento. La evolucion de los ingresos corrientes fue producto de un
contexto internacional favorable de los precios de los minerales, la recuperacion economica e ingresos extraordinarios por pago de deudas (tributarias Consumo 40.43 40.46 39.09 37.04 34.56 34.53 3429 35.68
y no fributarias) de empresas mineras. Asimismo, influyd la menor base de comparacion por efecto de las medidas de alivio tributario adoptadas durante
2020 para enfrentar la pandemia del COVID-19.

Si bien el gasto no financiero del Gobierno General se contrajo en 1,3 puntos porcentuales del PBI, en términos reales se expandi6 en 8,1 por ciento
respecto al tercer trimestre de 2020 (15,8 por ciento en comparacion al mismo trimestre de 2019). El incremento real del gasto correspondio . Moneda Nacional Moneda Extranjera
principalmente a la formacion bruta de capital en 53,8 por ciento (15,8 por ciento respecto al mismo trimestre de 2019) y, en menor magnitud, al gasto Tasas Paslvas T a0y arnd

Hipotecario 6.89 6.89 645 6.46 5.42 542 577 540

] : ) - : Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
corriente en 4,9 por ciento (18,6 por ciento en comparacion al tercer frimestre de 2019). Ahorro 011 012 011 014 0.03 003 003 003
Plazo 1.16 113 069 007 0.17 047 021 0.06
CTS 2.05 205 281 231 0.80 0.80 1.38 0.91
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS
de Indicadores Ec
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario operaciﬂﬂes del Sector Piblico No Financiero
s/.xUS$ (23.Nov.2020 - 23.Nov.2021) (% PBI)
4.15
2116 4.138, 2020 2021
IT T T VT Aio IT T T
w0 1. Ingresos corrientes " 209 183 155 170 178 213 210 214
Var. % real -57% -392% -174% -51% -174% 11,8% 69.3% 579%
3.980 ﬂgu a. Ingresos tributarios 159 140 114 124 133 16,7 16,5 16,3
395 Al g b. Ingresos no tributarios 50 43 41 45 45 47 45 51
3.919 2. Gastos no financieros 187 237 227 320 247 01 201 215
il Var. % real 120% -103% 7.1% 344% 128% 184% 250% 81%
3.85 A i} 3.865
3.842 I a. Corriente 155 218 184 4B 202 1589 157 189
3774 3818 b. Capital 3,1 19 43 74 45 42 44 46
375 A del cual: Formacion Bruta de Capital 26 14 31 69 38 33 39 41
3.719 3.0tros ¥ 0,8 1,0 06 0,5 04 11 0,2 04
3667 4, Resultado Primario 14 6,4 66 -156 13 24 11 -04
360 v \‘.,\J 5. Intereses 26 08 25 05 16 25 07 23
3508 6. Resultado Econdmico 1,2 1,2 90 -161 -89 -0,1 04 -28
3601 i 7. Financiamiento 1,2 72 9.0 16,1 89 01 -04 28
Externo 14 7.7 36 6.7 48 10,3 11 44
Interno 0.2 -05 54 94 41 -101 -1,5 1.6
3"’5@ 0 o o o> s o oY 3 o o s 3 1/ Gobierno general
i ﬂm\‘“ AT e e ﬂm\‘“ A ﬂ\w'of"“ ﬂm\*“i AT e _ﬂp“\"'ﬂ 1,ps\*“1 2/ Incluye ingresos de capital del goblemo general y resultado primario de empresas estatales.
Fuente: Datatec - Reuters FUENTE : BCRP
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
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La actividad empresarial estadounidense se desaceleré en noviembre por la escasez de mano de obra y los retrasos de materiales, lo que contribuy6 a que los precios siguieran subiendo a mitad del cuarto trimestre. La empresa de datos IHS Markit dijo el martes
que su indice de produccion PMI compuesto de Estados Unidos, que sigue a los sectores manufacturero y de servicios, cay6 a 56,5 a mediados de noviembre desde los 57,6 de octubre. Una lectura superior a 50 indica crecimiento en el sector privado. El sector de
los servicios fue el responsable del retroceso de la actividad, ya que IHS Market observé "cierta resistencia a la subida de los precios". La medida de la encuesta sobre los precios pagados por las empresas por los insumos saltd a 78,1. Se frata de la mas alta
desde el inicio de la serie en 2009 y sigue al 74,1 de octubre. Los precios mas altos se estan trasladando a los consumidores, lo que indica que la inflacion podria seguir siendo incomodamente alta un tiempo.Los precios al consumo aumentaron en octubre,
registrando su mayor incremento anual en 31 afios. También se informé que los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subieron por expectativas de que la Reserva Federal tome medidas mas agresivas en la lucha contra la inflacion, después
de que el presidente Joe Biden nominé a Jerome Powell para un segundo mandato al frente del banco central. "La presion sobre la Fed para que reaccione a la reciente aceleracion de la inflacion se estd acumulando no sélo por los llamados observadores de la
inflacion v los halcones en el Comité. sino también por académicos proaresistas v sus pares en otros bancos centrales”. diio Steven Ricchiuto. economista de Mizuho Securitees.

El crecimiento de la actividad empresarial de la zona euro se aceleré inesperadamente este mes, ya que los consumidores se sobrepusieron a otra oleada de infecciones por coronavirus y a nuevas restricciones, mientras que las presiones sobre los precios
volvieron a dispararse, segin mostré una encuesta el martes. El indice compuesto de gestores de compras (PMI, por sus siglas en inglés) de IHS Markit un buen indicador de la salud econémica general de la region, subi6 a 55,8 puntos en noviembre desde los
54,2 de octubre. "Una expansiéon mas solida de la actvidad total en noviembre contravino las expectativas de los economistas de que se produciria una desaceleracion, pero probablemente no logre impedir que la zona euro sufra un crecimiento mas lento en el
cuarto trimestre, especialmente porque se espera que el creciente nimero de contagios por el virus cause nuevos desafios para la economia en diciembre", dijo Chris Wiliamson, economista jefe de negocios de IHS Markit Los cuellos de botella en la oferta
causados por la pandemia, junto con la escasez de conductores de vehiculos pesados, han convertido el de las materias primas en un mercado de vendedores. El indice compuesto de precios de los insumos se disparé hasta 75,9 puntos desde la lectura anterior
de 73,2, la més alta con diferencia desde que comenz6 la encuesta a mediados de 1998.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 35814 0.55 0.38 17.01 El Nasdaq cerrd con una baja por segunda sesién consecutiva el martes, mientras que gran parte del resto de Wall Street tuvo un
NASDAQ (EE.UU) 15775 -0.50 4.54 22.40 desempefio mixto, ya que el alza de los rendimientos del Tesoro llevo a los inversores a vender acciones de Teslay de otras
S&P 500 (EE.UU) 4691 0.17 3.21 24.88 grandes tecnologicas. Tesla y Microsoft cayeron durante gran parte de la sesion, y las empresas estuvieron entre los mayores
FTSE (Inglaterra) 7267 0.15 0.86 12.48 lastres para el S&P 500 y el Nasdag. "El mercado esté siendo azotado por una semana corta de vacaciones, y estd tomando
DAX (Alemania) 15937 -1.11 2.54 16.17 direccion de la reciente subida de las tasas de interés, dando a los inversores razones adicionales para recoger ganancias en un
NIKKEI (Japon) 29774 0.00 3.36 8.49 mercado sobrevalorado”, dijo S.Stovall, estratega de CFRA Research. EI Promedio Industrial Dow Jones subié un 0,55% a
SHANGAI (China) 3589 020 0.18 3.34 35.813.8 puntos. mientras aue el S&P 500 aané un 0.17% a 4.690.7 unidades. EI Nasdaa bai6 un 0.55% a 15.775.14 puntos.
. Variacion % . . L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El indice délar oper6 el martes cerca de méximos de 16 meses después de que el presidente de la Reserva Federal de Estados
EURO ( $/€) 1.1246 0.1 -0.64 -3.44 -7.92 Unidos, Jerome Powell, fuera nominado para un segundo mandato de cuatro afios, reforzando las expectativas del mercado de
YEN Japonés ( ¥/$ ) 115.1200 0.23 0.26 146 11.51 que las tasas de interés del pais subiran en 2022. En fanto, el euro repuntd desde minimos de 16 meses, ayudado por un
LIBRA ($/£) 13374 0416 -0.39 274 219 crecjlnlwlento empresarial mejor. de lo esperado .en la reg!on. Los mercados de divisas se han wsp |mpulsades principalmente en
FRANCO S s 0.9329 0.01 0.33 187 540 los Ultimos meses por percepciones sobre los diferentes ritmos a los que los bancos centrales reduciran el estimulo de la era de la
R uizo (f/5) i - § ! | pandemia y aumentaran las tasas. El indice délar cerré casi sin cambios en 96,505 unidades.
YUAN Chino (¥ /$) 6.3910 0.1 -0.01 0.1 -2.05
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 238 =31 5.9 4.9
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 2.2 -3.4 6.0 52
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 13 -6.3 5.0 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.6 3.1 46
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.0 23 8.0 56
- Japon 0.8 0.0 -4.6 24 3.2
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario -A izacio P de la ia mundial octubre 2021 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y Y
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Yield 1 dia YTD 2021 1 afio
2 Afos 0.61 2.18 4912 45.08 0
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15 Afios 210 6.62 96.24 104.82 o
20 Afios 2.08 6.64 64.15 72.92 s
30 Afios 2.03 5.74 38.46 47.39 0o - N - " - . - - -
2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afos 15 aflos 20 aflos 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
% WTI ($/barril) ORO (US$ /0Z ) 12090 COBRE ($/TM)
78 | 2290 11 090 10 593
75 75
2090 10 090 9758
6 1942
64 1890 1908 9090
60 /// 8902
1690 8090
1790
45 1711 7090
1490
6090
30 1290
5090
1
P e e N b e e o @ P B H P S
R L g gL I A P i A U P P

Fuente: Bloomberg, Reuters
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