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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por cuarta sesion consecutiva, en una sesion donde se negociaron S/ 15 millones,

apoyadas por el avance de las principales acciones de los sectores consumo, minero, construccion y financiero. El indice General de la BVL subio Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
0.55% a 18 308.87 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gand 0.46%, a 24 966.13 puntos. Subieron los precios de las acciones Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
de consumo Alicorp (1.96%, a 5.20 soles), InRetail (0.61% , a 32.85 délares), Backus (3.09%, a 18 soles), las mineras Minsur (1.51%, a 2.69 soles), Mdos. Emergentes 367 362 354 354
Cerro Verde (1.48%, 17.81 dolares), Southern Copper (1.1%, a 57.93 dolares), las de construccion Ferreyros ( 0.60%, a 1.68 soles), Aenza Argentina 1629 1596 1510 1538 c
(4.32%, a 1.45 soles), Sider Perti (3.42% , a 1.21 soles), el conglomerado financiero Credicorp (1.52%a 109.66 dolares). Brasil 323 317 311 310 BB-
Colombia 298 293 287 278 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 141 141 144 131 A-
Lima (IGBVL) 18 309 0.55 7.75 -12.07 Ecuador* 839 831 796 774 B-
Lima (ISBVL) 24 966 0.46 12.77 -0.92 México 214 210 209 205 BBB-
Bogota (COLCAP) 1309 -0.22 -1.53 -8.94 Panama 165 164 163 160 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 74 180 -0.75 3.02 44.81 Peru 136 134 135 142 BBB+
Meéxico (IPC) 51106 -0.70 -2.37 15.97 Uruguay* 133 133 135 128 BBB
Santiago (IPSA) 4377 -0.78 -1.37 479 Venezuela 25 842 25708 24937 23634 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 113283 -0.69 -6.24 -4.82 Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio / MERCADOS A.LATINA-Monedas y bolsas cierran con pérdidas en medio de temores a Evergrande L, oo
Cotizacion Variaciéon %
El sol se deprecio un 0.12%, a S/ 4.112 frente al ddlar, con negocios que ascendieron a US$ 405.5 millones, en una sesion con vencimientos de Monedas por US$ 1d .7d .30d YTD 2021
obligaciones del BCRP por mas de S/ 19 mil millones. EI BCRP intervino en el mercado spot por décima séptima sesion consecutiva con US$ 94
millones, acumulando en lo que va del afio ventas po US$ 8 149 millones. Se colocaron Swap cambiario venta a 3 meses por S/200 millones ala tasa Sol 411 012 0.02 059 13.62
de interés promedio de 0.60% y a 9 meses por S/ 400 millones a la tasa de interés promedio de 0.56% , Swap de Tasa de Interés a 3, 6 y 9 meses por 0 : : - : :
$S/200 millones, S/ 400 millones y S/ 200 millones, respectvamente, a la tasa de interés promedio de 1.59% . Se subastaron CDV a 3 meses por S/ 300 Real Brasilefio 5.33 0.59 0.87 235 2.71
millones, Depdsitos O/N Por S/ 13 416.8 millones, y Depositos a una semana por S/ 1 500.2 millones. En el afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en Peso Mexicano 20.04 0.02 013 087 0385
lo que va del 2021 perdi6 13.62%.
Las monedas y bolsas de valores de América Latina cerraron con pérdidas el viernes, en medio de un alza global del dolar y un resurgimiento de los Peso Chileno 792.38 0.95 1.05 1.16 11.64
temores por un pogible incumplim’enh de pago§ por parte del gigame. inrrpbiliario chino.Evergrande. que mantiene en vilo a los mercados. * La empresg Peso Argentino 98.57 0.24 0.42 132 17.23
Evergrande ha dejado a los inversores mundiales con la duda de si realizara un crucial pago de intereses, lo que aumenta el temor a que Pekin deje
que los tenedores de bonos extranjeros asuman grandes pérdidas a medida que se agrava la crisis de liquidez de la empresa inmobiliaria mas Peso Colombiano 3832.10 0.01 0.18 -0.81 12.23
endeudada del mundo.
Fuente: Reuters, Datatec
Laliquidez del sector privado crecié 3,5% en términos interanuales, y su tasa mensual fue 0,7%. Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) informé que la liquidez del sector privado crecié 3,5 por ciento en términos interanuales, mientras que su Moneda Nacional Moneda Extranjera
tasa mensual fue 0,7 por ciento. Tasas Activas T T e—
Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Elincremento mensual de la liquidez se explicd por el aumento de los depositos del sector privado en 1,0 por ciento y del circulante en 0,1 por ciento. Corporatvo 2.10 208 195 256 2.02 202 186 228
La liquidez en soles registré6 un aumento de 0,2 por ciento en agosto con respecto a julio. Esto se explica por el mayor crecimiento mensual del Microempresas .76 3180 31.97 994 12.30 1237 1847 672
circulante (0,1 por ciento) y de los depositos (0,4 por ciento). Respecto a este Ultimo, se aprecian expansiones en los depositos de ahorro (1,7 por Consumo 39.05 39.15 39.74 38.46 34.22 34.17 33.50 34.48
ciento) y Io.s depésitos a plazo (0,4 por ciento), pero también se registran contracciones en los depésitos a la vista (-0,4 por ciento) y los depésitos CTS Hipotecario 633 633 608 669 573 573 536 603
(-5,6 por ciento).
Por su parte, la liquidez en moneda extranjera aumentd en 2,2 por ciento en el mes. Los depésitos en dolares aumentaron en 2,3 por ciento en agosto T Pasi Moneda Nacional Moneda Extranjera
P " - . . " . £ i e i asas Pasivas —_— -
(dlsn'1r.1uyeron en 3,8 por C|em.o en julio), Io' que es explicado por .lncrememos en la mayoria de sus componentes: depdsitos a la vista (3,6 por ciento), Hoy 1d  -30d -360d Hoy 1d  -30d -360d
depositos de ahorro (1,4 por ciento) y depositos a plazo (2,0 por ciento).
Ahorro 0.11 0.11 012 0.15 0.04 0.04 0.04 0.04
El coeficiente de dolarizacion del crédito al sector privado disminuy6 a 20,8 por ciento en agosto con respecto al 21,3 por ciento registrado en julio. Plazo 043 042 022 010 031 032 040 005
CTsS 3.01 3.02 283 298 1.23 123 126 1.1
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS
Evoluciéon de Indicadores Econémicos: Pert
LIQUIDEZ DEL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de variacién anual (%)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos subieron el viernes tras la decision de la Reserva Federal de comenzar pronto a reducir sus compras masivas de bonos, una medida que podria llevar a tasas de interés més altas el proximo afio. La
Fed deberia comenzar a reducir su apoyo a la economia en noviembre y podria empezar a subir las tasas para fines de 2022 si los mercados laborales confinian mejorando como se espera, dijo el viernes la presidenta de la Fed de Cleveland, Loretia Mester. De
otro lado se informd que las ventas de viviendas unifamiliares nuevas en Estados Unidos aumentaron por segundo mes seguido en agosto, pero la demanda de casas probablemente habria alcanzado su punto méximo después de un frenesi de compras
alimentado por la pandemia de COVID-19. Las ventas subieron un 1,5% a tasa anual desestacionalizada de 740.000 unidades el mes pasado. El ritmo de ventas de julio se revisé a 729.000 unidades desde las 708.000 informadas previamente. Las ventas
descendieron un 24,3% a nivel interanual en agosto. Han tenido problemas por registrar ganancias significaivas desde que subieron a una tasa de 993.000 unidades en enero, la més alta desde fines de 2006. El precio medio de una vivienda nueva se disparé un
20,1% a 390.000 délares frente al mismo mes del afio pasado. Los precios se mantuvieron sin cambios sobre una base mensual.

Muchos de los factores que han impulsado el reciente repunte de la inflacion en la zona del euro son temporales y se desvaneceran el préximo afo, dijo la presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde. Los precios de la zona euro han repuntado mas
rapido de lo previsto al reabrirse la economia tras los confinamientos provocados por la pandemia, y varios responsables de poliica monetaria del BCE creen que la inflacion se acercara, o incluso superara, el objetvo del BCE del 2% el proximo afio. Lagarde
achacd gran parte del aumento a las interrupciones de la oferta y dijo que la inflacion deberia estabilizarse el proximo afio. Afiadié que "las cosas se pondran en su sitio" cuando se encuentren nuevas fuentes de suministro, pero advirtié que los precios mas altos de
la energia podrian persistr al estar relacionados con la transicion hacia el abandono de los combustbles fésiles. De ofro lado, en Japén los precios de consumo interrumpieron en agosto una racha de 12 meses de descensos, impulsados por el aumento de los
costes energéticos y el impacto de una campafia turistica, lo que supuso un cierto alivio para los esfuerzos del banco central por impulsar la inflacion hacia su esquivo objetivo del 2% . Los precios en todo el pais, segin el indicador subyacente (que excluye los
alimentos frescos por su mayor volatlidad), mostraron una variacion cero en comparacion con el afio anterior, debido a un fira y afloja entre el aumento de los costes de la energia y la reduccion de las tarifas de telefonia mévil.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 34798 0.10 -1.72 13.69 Wall Street cerré mixto, en donde el avance del S&P 500, fue apoyado por el alza de empresas de crecimiento como Facebook,
NASDAQ (EE.UU) 15048 -0.03 0.04 16.75 lo que compenso la caida de Nike, después de que la empresa de ropa deportiva presenté unas previsiones de ventas poco
S&P 500 (EE.UU) 4 455 0.15 -0.91 18.62 halagliefias. Existen temores en los inversores insfitucionales de que unas tasas de interés mas altas depriman los muliiplos de la
FTSE (Inglaterra) 7051 -0.38 -1.38 9.15 renta variable de crecimiento. Las acciones habian caido bruscamente al comienzo de la semana debido a la preocupacién por
DAX (Alemania) 15532 -0.72 -2.07 13.22 un eventual default de la empresa china Evergrande y el posible riesgo para los mercados financieros mundiales. EI Promedio
NIKKEI (Japon) 30249 2.06 9.10 10.22 Industrial Dow Jones subi6 33,18 puntos, o un 0,1%, a 34.798 unidades, el S&P 500 gand 6,5 puntos, 0 un 0,15%, a 4.455,48
SHANGAI (China) 3613 -0.80 2.05 4.03 unidades. EI Nasdaa Composite baié 4.55 buntos. o un 0.03% . a 15.047.70.

. Variacién % . L L .
Mon ierr mentari Principales Divi Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de cipales sas Internacionales
El dolar subié el viernes frente a una canasta de seis monedas importantes, ya que la inceridumbre sobre el asediado promotor

EURO ( $/€) 11714 -0.19 -0.09 -0.48 -4.09 inmobiliario chino Evergrande ayudo al délar a recuperarse de una fuerte caida en la sesién anterior. El indice délar subié un
YEN Japonés (¥/$) 110.7200 0.38 0.69 0.66 705 0,24%, a 93.292, tras haber anotado su mayor caida en casi un mes durante las primeras operaciones de la jornada. China
LIBRA ($/£) 1.3682 025 044 056 0.07 Evergrande Group debe .305.000 mll!ones de dglares y se ha quedado sin gfecﬁvo, prr lo lque'no cumplié con la fecha Ilm!te del
FRANCO Suizo (F/$ 0.9239 0.01 0.90 113 438 jueves para pagar 83,5 millones de délares y dejando a los inversores cuestionando si realizara el pago antes de que expire un

Suizo (/) ) e e : : periodo de gracia de 30 dias. Un colapso de la empresa podria crear riesgos sistémicos para el sistema financiero de China.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4660 0.11 0.01 -0.15 -0.90
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 20224
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 28 -3.2 6.0 49
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -3.5 7.0 4.9
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 1.3 -6.5 46 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.8 3.6 4.1
JAPON 0.10 -0.10 20 20 - China 6.6 6.0 23 8.1 5.7

- Japon 0.8 0.0 -4.7 28 3.0
Fuente: Reuters Fuente: Fondo i -A i on Persp de la economia mundial julio 2021 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y Y
Oro ($/02) 17499 17426 7.3 -4.3 -40.8 -146.6
Plata ($/0z) 224 225 -0.1 0.0 -1.4 -39
Cobre ($/TM) 9449.0 93123 136.7 108.0 57.3 1697.6
Zinc ($/TM) 3122.0 3087.3 34.8 48.5 106.5 3927
26 000
24 500 26 520 Estaio ($/TM) 38059.0 36 705.0 1354.0 2984.0 4519.0 17 514.5
23000 Plomo ($/TM) 21693 21315 37.8 -58 -299.8 1935
20000 s . P - - PN - - > N . - WTI ($/barril) 742 734 038 2.1 56 258
K & 8y oy o o o & & & & & &
o o & N ~ N o o & o o Brent ($/barril) 774 76.4 1.0 2.8 53 26.2
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
T Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasuries . — — a5 24/09/2020 24/08/2021 17/09/2021 o 24/09/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 afho
2 Afios 0.27 107 14,85 13.48 e
3 Afos 0.54 0.58 37.49 38.32 2* 1.920 1.928 1.985
5 Afios 0.95 0.03 58.77 67.17 %20 1.453 —
= 15 1.253 /
10 Afios 145 173 53.61 7851 0.949 — _——
15 Afios 192 3.30 7853 104.26 o 0.543 0756 _—
20 Afios 1.93 3.28 48.46 74.07 0% 0272 ———
30 Afios 1.98 3.87 33.85 57.83 0o - " - - - . - - .
2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 aflos 15 aflos 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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