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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron por segunda sesion consecutiva, con negocios que sumaron 52 millones de soles, en un

entorno global de aumento de la aversion al riesgo que presionaron al sector minero, construccion, consumo, financiero e hidrocarburos. El indice Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
General de la BVL bajo un 1.51%, a 22 530.22 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones més liquidas perdié un 1.09%, a 29 436.86 puntos. Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
Bajaron los precios de las acciones mineras Cerro Verde (-4.76%, a 26 dolares), Southern Copper (-5.06%, a 71.33 dolares), Buenaventura (- Mdos._ Emergentes 368 352 344 357
1.96%, a 11.01 dolares), las de construccion Aenza (-2.33%, a 1.68 soles), Ferreyros (-0.94%, a 2.1 soles), C. Pacasmayo (-0.66%, a 6.05 soles), la Argentina 1525 1500 1491 1444 c
de consumo InRetail (-0.22% , a 44.5 délares), el conglomerado Credicorp (-0.99% , a 160.4 ddlares) y Relapasa (-1.48%, a 0.133 soles), entre ofras. Brasil 298 286 215 204 BB-
Colombia 238 229 216 230 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 147 133 129 145 A-
Lima (IGBVL) 22 530 -1.51 6.94 8.20 Ecuador* 1240 1209 1218 1264 B-
Lima (ISBVL) 29437 -1.09 10.25 16.82 México 218 207 199 218 BBB-
Bogota (COLCAP) 1359 1.77 -1.12 -5.45 Panama 168 158 151 151 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 48 432 -1.00 -3.08 -5.45 Pert 135 125 116 112 BBB+
México (IPC) 44 593 0.64 0.75 119 Uruguay* 150 138 133 145 BBB
Santiago (IPSA) 4573 -0.02 352 9.48 Venezuela 19777 19 222 19115 20 259 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 110 035 -1.98 -5.05 -7.55
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio /Peru planea nueva emision de bonos para cubrir hasta un 40% de requerimiento fiscal Cotizacion Variacién %
El sol se mantuvo estable en S/ 3.649 frente al délar, en una sesion donde se negociaron US$ 490.2 millones. EI BCRP intervino en el mercado al Monedas us
colocar Swap Cambiario Venta por S/ 36. millones, aunque se declararon desiertas dos subastas por un fotal de S/ 400 millones. También colocd CD a por $ -1d -7d -30d YTD 2021
6 meses por S/ 299.9 millones a la tasa de interés promedio de 0.31% y CD a 12 meses por S/ 127 millones a la tasa promedio de 0.37% . Asimismo
realiz6 Depdsitos a 1 semana por S/ 3 534 millones y O/N por S/ 16 075 millones, a una tasa de interés promedio de 0.25%, respectivamente. En el Sol 3.65 0.00 -0.11 0.11 0.83
afio 2020 el sol se deprecid un 9.27%, y en lo que va del 2021 ha perdido un 0.83%. En América Latina, las monedas y bolsas de valores
retrocedieron el viernes y la mayoria terminé febrero con un saldo negativo, fras una jornada en que el real brasilefio quedé rezagado frente a sus .
pares de la region y los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos, no obstante disminuir, mantienen niveles relaivamente altos. Real Brasilefio 5.60 123 4.02 341 7.80
El Ministro de Economia y Finanzas, Waldo Mendoza, dijo el viernes que el gobierno del Pert planea realizar una nueva emision de bonos soberanos
para el mercado local y el extranjero de hasta un 40% de los 10.000 millones de délares de requerimiento fiscal. Afrmé que en la primera parte del Peso Mexicano 2085 0.06 2.07 2.80 4.92
2021 el Gobierno buscara el financiamiento que se requiere para el afio en curso y en la segunda parte se "prefinanciaran” las necesidades fiscales . ~
del 2022. La ultima colocacion de bonos peruanos se produjo a fines de noviembre del afio pasado, cuando colocd en tres tramos deuda por 4.000 Peso Chileno 72351 108 213 201 194
millones de dolares, incluyendo su primer bono a plazo de un siglo, fondos que fueron destinados a contener el COVID-19 y financiar parte de su Peso Argentino 89.82 0.08 0.85 3.1 6.83
presupuesto publico. Se colocaron bono 2121y 2032 por US$ 1 000 millones cada uno, y bono 2060 por US$ 2 000 millones. Peso Colombiano 3644.50 1.01 211 112 6.74
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Peru estima que asumira 2 200 millones de délares de deudas de empresas en problemas por la pandemia Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Ministo de Economia del Perd, Waldo Mendoza, dijo que el gobierno asumiria unos 2 200 millones de dolares de deudas de empresas que Moneda Nacional Moneda Extranjera
obtuvieron créditos con garantia estatal y que no podran ser pagados debido a la crisis del coronavirus. El ministro dijo que ese monto estimado de Tasas Activas _— _—
deuda es parte del programa denominado "Reactiva Perd", y en el que colocaron a través de bancos poco mas de 52.000 millones de soles (14 250 Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
millones de délares) con garantia estatal y a bajo costo para ayudar a las empresas. El programa fue lanzado el afio pasado cuando estalld la Corporativo 2.21 197 263 3.41 1.87 191 209 288
pandemia y beneficié a medio millon de empresas, la mayoria pequenas. Tras un afio de periodo de gracia, comenzara a ser cancelada en mayo, con X
plazos de hasta 24 meses. "Este crédito tiene un riesgo, se estma que alrededor de un 15% del crédito no sera pagado, el cual es una pérdida Microempresas 3241 3221 3206 31.20 9.38 1150 9.90 13.27
potencial para el Estado, que tendra que honrar, no este momento ni este afio, sino en 2022, 2023, 2024 y 2025; honrar los créditos que no han sido Consumo 38.51 38.60 40.06 37.89 34.65 34.66 35.23 35.95
pagados por las empresas". El ministro calculé que el "costo potencial maximo" de esta deuda a asumir seria de unos 8.100 millones de soles. El . 4 7
funcionario dijo que debido a los problemas que afrontan las empresas, mayormente las micro y pequefias firmas, el Ministerio de Economia y el Banco Hipotecario 6.03 605 630 693 493 494 535 578
Central estan alistando una reprogramacion de deudas, por dos afios aproximadamente, bajo el esquema de Reactiva Per(i y también del banco estatal : .
d " ; " P ] Moneda Nacional Moneda Extranjera
e fomento y desarrollo COFIDE. "Con esta medida esperamos aliviar la situacion de las empresas, esperamos correr el periodo de pago de estos Tasas Pasivas -
préstamos complicados y confiamos en que con la recuperacion macroeconomica que esperamos para este afo, las empresas salgan de esta zona Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
complicada", subrayé. La economia peruana se contrajo el afio pasado un 11,5%, segun esfimaciones oficiales, y para este afio se espera una Ahorro 0.12 012 014 026 0.03 003 004 013
recuperacion con un avance del 10%. Perl dejara sin efecto desde marzo una cuarentena focalizada que habia aplicado en febrero y anunci6 el Plazo 0.07 007 008 216 0.06 006 010 1.29
reinicio de varias actividades comerciales tras una desaceleracion de contagios y muertos por COVID-19. CTS 238 239 262 378 1.12 113 131 126
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestién, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
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Desde Estados Unidos hasta Alemania y Australia, los costos de endeudamiento de los gobiernos se disponian el viernes a terminar febrero con sus mayores subidas mensuales en afios, ya que las expectativas de que se encienda la inflacion tras la pandemia
cobraron vida propia. Los rendimientos de los bonos australianos a 10 afios y de los britanicos a 30 afios estaban en camino a su mayor salto mensual desde la crisis financiera mundial de 2009. Los retornos de largo plazo de Nueva Zelanda coqueteaban con el
alza mensual mas importante desde 1994. EI movimiento, que comenz6 en el mercado de los bonos del Tesoro de Estados Unidos a principios de afio ante las perspectivas de un gran impulso fiscal y de una recuperacion econdmica, se ha extendido por el mundo.
Incluso después de un respiro el viernes tras el brutal golpe de esta semana, el rendimiento a 10 afios de Australia ha subido 70 puntos basicos en febrero y el de 10 afios de Nueva Zelanda, casi 77 puntos basicos. "Dado lo caros que han estado los bonos, lo
que significa que los rendimientos han estado deprimidos, se esperaba que cuando llegara la ola de venta tendria una gran velocidad", dijo Seema Shah, estratega jefe de Principal Global Investors.

La produccion industrial de Japon avanzo un 4,2% en enero, tras una caida del 1,0% en el mes anterior, impulsada por fuertes aumentos en la produccion de piezas electronicas y maquinaria de uso general, asi como por un menor aumento en la produccion de
automdviles. Esto se debid gracias a un repunte de la demanda mundial, lo que supone una sefial positiva para una economia que auin busca sacudirse el lastre de la pandemia de coronavirus. Sin embargo, las ventas minoristas, un indicador clave del gasto de los
consumidores, registraron su segundo mes consecutivo de caidas en enero, cuando las medidas de emergencia tomadas en respuesta a la pandemia afectaron al consumo. Datos del gobierno mostraron que las ventas minoristas cayeron un 2,4% en enero en
comparacion con el mismo mes del afio anterior, en una sefial de que los hogares redujeron el gasto ante el resurgimiento del coronavirus. En diciembre pasado bajaron en 0,2%. De ofro lado, Liu Shijin, asesor del Banco Popular de China, indicé que el Producto
Interno Bruto (PIB) de China podria crecer entre un 8% y un 9% en 2021, mientras sigue recuperandose de la pandemia del COVID-19. La velocidad de recuperacion no significaria que China haya vuelto a un periodo de "alto crecimiento”, dijo Liu, ya que seria
desde una base baja en 2020, cuando la economia china crecié un 2,3%. Los analistas de HSBC pronosticaron esta semana que China creceria un 8,5% este afio, liderando la recuperacion econémica mundial tras la pandemia. China tiene previsto publicar el 5
de marzo un informe de trabaio del Gobierno aue suele incluir un obietivo de crecimiento del PIB para el afio.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 30932 -1.50 2.08 1.06 Los indices S&P 500 y el Dow Jones cerraron a la baja, mientras que el indice Nasdag, dominado por el sector tecnolégico, subié
NASDAQ (EE.UU) 13192 0.56 -0.59 2.36 el viernes en una jornada agitada, a pesar de que la confianza se mantuvo fragil ras la peor caida del indice en cuatro meses el
E?;I—folo (IEEe'UU) 2 i;; ggg 11.6218 (1)3; dia anterior, ya que el temor a la inflacién mantuvo los rendimientos de los bonos cerca de los maximos de un afio. Subieron las
DAX ( /(\Igngniray)a) 13786 -0.67 1 '22 0. 49 acciones de Apple Inc, Amazon.com Inc, Microsoft Corp y Alphabet Inc , pero los sectores financiero y energético, con mejor
NIKKEI (Japén) 28 966 _3:99 1:16 5:55 desempefio este mes, cayeron el viernes. El Promedio Industrial Dow Jones cayé 469,64 puntos, o un 1,5%, a 30.932,37
SHANGAI (China) 3509 2212 -1.80 1.04 unidades, mientras que el S&P 500 perdi6 18,19 puntos, o un 0,48%, a 3.811,15 unidades. El Nasdaq gané 72,91 puntos, o un
0,56%, a 13.192,34 unidades
. Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot 14 7d 30 d° YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El dolar subié el viernes ante la mayoria de divisas, en medio de una disminucién de los rendimientos de los bonos
EURO ( $€) 1.2074 -0.84 -0.35 -0.28 -1.14 estadounidenses, en tanto que las monedas de mayor riesgo se debilitaron. Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados
YEN Japonés ( ¥/$ ) 106.5800 0.35 1.09 2.39 3.24 Unidos cayeron en operaciones cautelosas el viernes porque los inversores revisaban posiciones, pero las preocupaciones
LIBRA (/) 13932 058 059 180 1.89 sobre el crecimiento pesaron sobre la confianza luego de que datos mostraron un fuerte repunte en el gasto de los consumidores.
FRANCO Suizo (/5 0.9082 0 '43 1 '34 2'19 2l61 Estos factores han llevado a los inversores a incorporar en sus calculos un endurecimiento de la poliica monetaria de la Reserva
YUAN Chi m(z:: /($) ) 6.4730 0'29 0'27 0 1 0 8 Federal y de otros grandes bancos centrales antes de lo anticipado. El indice délar sumé 0,75% a 90,912 unidades.
ino . . . -0. -0.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021+ 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 -150 - Mundo 3.6 2.8 35 5.5 4.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -34 5.1 25
INGLATERRA 0.10 0.10 0 -65 - Eurozona 1.9 1.3 -7.2 4.2 36
CANADA 0.25 0.25 0 -150 - Alemania 15 0.6 -54 35 3.1
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 23 8.1 56
- Japon 0.8 0.7 -5.1 3.1 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo - A izacion Persp de la economia mundial Enero 2021  * Estimacion **Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU COMMODITIES Hoy Ayer Var - 1d Var-7d Var-30d  YTD 2021
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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