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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, luego de seis sesiones a la baja, con negocios que sumaron 123 millones de soles,

con inversionistas que realizaron compras de oportunidad de las acciones del sector financiero, minero, construccion e hidrocarburos. El indice General Riesgo Pais (Embit+) Spread Clasificacion Fitch
de la BVL subi6 0.73%, a 21 410.47 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gan6 un 0.47%, a 28 777.66 puntos. Subieron los Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
precios de los conglomerados financieros Credicorp (1.15%, a 139.34 délares) e IFS (0.18%, a 28.3 délares), las mineras Volcan (2.35% , a 0.87 Md°5-_ Emergentes 371 374 354 352
soles), C. Verde (0.04%, a 25 délares), Southern Copper (4.58%, a 68.5 délares), Buenaventura (1.08%, a 10.25 délares), las de construccién grge_:mna 1 g;; 1 ggg 1 :;g 1 gg: BCB
Aenza (4.12%, a 1.77 soles), Sider (2.8% a 1.1 soles), Corare (1.77%, a 1.15 soles), la de hidrocarburos Relapasa (3.15%, a 0.131 soles). rasi -
(“412% ) (28% ) a77% ) pasa (315% ) Colombia 227 227 217 221 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 124 127 124 132 A-
Lima (IGBVL) 21410 0.73 -7.71 2.82 Ecuador* 1219 1226 1198 1200 B-
Lima (ISBVL) 28778 0.47 -4.37 14.20 México 209 212 202 203 BBB-
Bogota (COLCAP) 1314 -0.43 -4.11 -8.58 Panama 147 151 148 155 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 46 441 -0.89 -6.38 -9.34 Peri 129 133 127 123 BBB+
Meéxico (IPC) 47379 0.78 493 7.52 Uruguay* 129 132 130 137 BBB
Santiago (IPSA) 4854 1.82 6.07 16.21 Venezuela 19 279 19 465 19 680 18 868 wo
Sao Paulo (IBOVESPA) 114781 0.91 -0.77 -3.56
Fuente: Bloomberg - BVL Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Tipo de cambio /LatinFocus eleva a 4,3 por ciento proyeccion de avance de PBI peruano para el 2022 Cotizacion Variacion %
El sol se aprecié un 0.18% a S/ 3.732 frente al dolar, luego de tres sesiones en pérdida, con negocios que sumaron US$ 438.8 millones. EI BCRP Monedas us
intervino en el mercado por vigésima sesion consecutiva, al colocar Swap Cambiario Venta por S/ 155 millones, y operaciones spot por US$ 69 por $ -1d -7d -30d YTD 2021
millones, acumulando en el afio ventas por US$ 2 060 millones. EI BCRP también coloco CD a 6 meses por S/ 400 millones a la tasa de interés
promedio de 0.31% . Asimismo realiz6 Depositos a 1 semana por S/ 3 132 millones y O/N por S/ 15 681.5 millones, a una tasa de interés promedio de Sol 3.73 -0.08 0.43 244 3.12
0.25%, respectivamente. En el afio 2020 el sol se deprecid un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdié un 3.12%. Los mercados de América Latina
cerraron el viernes una jornada de disparidad, aunque en la semana acumularon pérdidas, porque las mejores perspectivas econémicas eran -
confrarrestadas por las preocupaciones sobre una tercera ola de la pandemia de coronavirus, lo que llevaba a los inversores a ser cautelosos. Real Brasilefio 5.76 1.93 4.82 6.48 10.84
En su dlimo informe de marzo 2021, los panelistas del Focus Economics Consensus Forecast Latin Focus elevaron a 4.3% la proyeccién de )
crecimiento del producto bruto interno (PBI) peruano para el proximo afo, desde un avance de 4.2% previsto en febrero pasado. Para el Peso Mexicano 20.58 -0.46 042 1.09 3.57
2021mantuvieron su proyeccién de avance de la economia peruana en 9.5%. En tanto que el promedio de Latnoamérica avanzara 4.5% el 2021y .
2.9% el 2022; y el promedio mundial crecera 5.2% el 2021y 4.1% el 2022. En Latnoamérica, Per( liderara el crecimiento este afio, seguido por Peso Chieno 73263 107 274 455 322
Argentina y Chile con expansiones de 5.8% y 5.4% respectivamente. En el 2022 el Peru también dirigira la expansién de América Latina, seguido por Peso Argentino 91.84 0.28 0.74 243 9.23
Colombia y Paraguay con avances de 3.8% y 3.7% respectivamente. Peso Colombiano 3687.14 0.60 3.66 3.50 7.98
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP: Actividad econémica registraria un incremento de 10,7 por ciento en 2021 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Segun el Reporte de Inflacion del Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) de marzo 2021, la acfividad econémica registraria un incremento de Moneda Nacional Moneda Extranjera
10,7 por ciento en 2021, un menor ritmo de crecimiento con relacion al considerado en el Reporte previo, debido a las medidas focalizadas adoptadas Tasas Activas T —— T E——
recientemente para contener los contagios de la segunda ola y por la recuperacion méas progresiva de la actividad primaria. Este factor se concentraria Hoy —=1d _-30d _-360d Hoy —=1d _-30d _-360d
en el primer trimestre del afio, normalizandose a lo largo del horizonte de proyeccién, en un entorno de estabilidad macroeconémica y vacunacion Corporativo 2.16 217 201 363 1.80 182 194 265
masiva de la poblacion a partir del segundo semestre de 2021. Asi, al cuarto frimestre de 2021 el PBI se mantendria 1,0 por ciento por debajo del nivel .
previo a la pandemia (cuarto trimestre de 2019). La revision a la baja del crecimiento de 2021, de 11,5 a 10,7 por ciento, considera una recuperacion Microempresas 33.09 33.10 32.51 32.56 427 429 11.58 1225
mas lenta de la demanda interna, afectada por una evolucion menos favorable de las actividades del sector servicios. En general, el crecimiento del PBI Consumo 38.89 38.78 38.66 39.30 34.72 34.67 3549 36.12
de este afio estaria sustentado en la recuperacion de los sectores primarios y no primarios, en un entorno de estabilidad poliica y social, suponiendo Hivotecari 5.90 590 608 672 487 489 497 593
una distribucion masiva de vacunas durante 2021, y una tendencia decreciente en el ritmno de contagios en el pais. En el horizonte de proyeccion la ipotecario } h . . . h h :
economia proseguirfa con un crecimiento de 4,5 por ciento en 2022. El proceso de vacunacion masiva en el segundo semestre de 2021 permitiria una Moneda Nacional M da Extranjera
rapida recuperacion de la actividad econdmica en 2022, a través de la normalizacion de los habitos de gasto que reactivaria al sector de servicios y Tasas Pasivas - _oneda Exfranjera
generaria una recuperacion del empleo. Asimismo, el ahorro privado, que alcanzé 24,0 por ciento del PBI en 2020, permitiria financiar la recuperacion Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
del consumo privado. Se asume en el horizonte de proyeccion un escenario con un adecuado ambiente de negocios y el mantenimiento de la Ahorro 0.12 011 012 029 0.03 0.03 003 0.12
estabilidad macroeconémica. Con este ritmo de recuperacion, la actividad econémica alcanzaria los niveles previos a la pandemia durante el primer Plazo 0.07 0.07 0.07 206 0.06 006 007 0097
frimestre 2022. Sin embargo, las actividades econémicas relacionadas al turismo y a los restaurantes alcanzarian niveles previos a la crisis en 2023. CTS 2.45 243 241 372 1.15 1.13 111 1.39
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

de Indicadores Ec:

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario

6micos: Peru

PBI POR SECTORES ECONOMICOS

S/.xUs$ (26.Mar.2020 - 26.Mar.2021) (Vanaciones porcentuales reales)
7 2021+ 2022¢
732
3.73 2020 . -
. A R Dic.20 Fil Mar.20 ftl Dic.20 fil Mar.20
- 3.694 [V
3.668 PBI primario 17 95 74 4.6 5.7
3.65 '_‘v_
3618 3.628 3.643 Agropecuanio 13 27 18 30 30
50 n .1 AN Pesca 2 85 12 47 a7
’ ~ EA . . .
3.5j/2_,vJ\ 3.584 Minaria metilica 135 144 1o 48 69
- 354 N [\ Hidracarburos 11,0 (%] BS a0 9.0
W \.[ Manufactura -6 80 6,7 48 5.1
3.524
3.50 Y
3.500
3.472 PBI no primario -2 12,0 1.7 38 42
345 Manufaciura 173 1639 181 0 20
Electricidad y agua -6,1 18 23 23
3.40 h
W Canstrucsién 139 174 38 38
Comerdio 16,0 154 33 i3
335 3.37
Servicios -10.3 95 43 48
330 Producto Brute Interng A1 1.8 40 45
o0 2 2o 2o 2o 0o 2> 0o 0o Y o> o o
o " o 1‘3‘@‘«,» " o o s " @ " o _ﬁ,\x“\"'“ 16\9““ o oo e 1"\@\"9
Fuente: Datatec - Reuters FUENTE : BCRP - REPORTE DE INFLACION MARZO 2021
Rendimiento Bonos Soberanos oo Rendimiento Bonos Globales
8.10
5.00
7.10
6.10 4.00 S
< 510 4.94 12AG037 12ago40 331 3.4
12FEB42 ES o
3 1246034 12FeBss 5 3.00
8 210 1286032 fid / GLoBAL 50
310 12AGO31 2.00 = GLOBAL 37
- 12FEB29 - 161 GLOBAL 33
12AGO28 GLOBAL 27
210 GLOBAL2S
136 1246026 Hoy 26.Mar.20 1.00 Hoy 26.Mar.20
110 0.91 12AG024
12SEP23
0.10 0.00
4 9 14 19 24 29 34
0 5 10 15 20 30 35 40
Plazo de Vencimiento (Afios) Plazo de Vencimiento (Afios)

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La confianza de las empresas alemanas alcanzé en marzo su nivel mas alto en casi dos afios, ya que el aumento de la demanda de productos manufacturados mantuvo a las fabricas de la mayor economia de Europa en funcionamiento a pesar del aumento de las
infecciones por coronavirus y las restricciones del confinamiento, segtin mostré un sondeo publicado el viernes. El insfituto Ifo dijo que su indice de clima empresarial se dispar¢ a 96,6, la lectura més alta desde junio de 2019, desde un 92,7 revisado al alza en
febrero. De otro lado, el Banco de Inglaterra pidio el viernes a los bancos que proporcionen suficiente crédito a las empresas para que puedan superar la crisis del coronavirus, mientras el Gobierno britanico se prepara para rebajar sus planes de avales estatales
a los préstamos. "A los bancos les conviene seguir apoyando a las empresas viables y producivas, en lugar de intentar defender los ratios de capital reduciendo los créditos, lo que tendria un efecto adverso en la economia y, por tanto, podria tener un efecto
negativo atin mayor en los ratios de capital de los bancos", dijo el Banco de Inglaterra.

El gasto del consumidor en Estados Unidos experimentd su mayor caida en 10 meses en febrero, después de que una ola de frio afectd a muchas partes del pais y se desvanecié el impulso de una segunda ronda de cheques de estimulo a hogares de ingresos
medios y bajos, aunque es probable que el declive sea temporal. EI mes pasado, el gasto del consumidor, responsable de més de dos tercios de la acfvidad econémica estadounidense, cayé un 1%, tras rebotar un 3,4% en enero. Los ingresos personales se
desplomaron un 7,1% tras crecer un 10,1% en enero. Una ola de intenso frio en la segunda mitad de febrero, que incluy fuertes tormentas invernales en Texas y otras partes del densamente poblado sur del pais, deprimi6 la construccién de casas, la produccion
en las fabricas, asi como los pedidos y envios de bienes manufacturados el mes pasado. No obstante, se espera que la actividad rebote en marzo por un clima més templado, el paquete de alivio de la Casa Blanca por la pandemia de 1,9 billones de délares y el
aumento de la vacunacion contra el coronavirus. Ante la floja demanda, la inflacion se desacelerd el mes pasado. No obstante, se espera que los precios se aceleren a partir de marzo, gracias a una reapertura mas amplia de la economia y la base de comparacion
con las débiles lecturas del afio pasado, asi como una poliica fiscal y monetaria muy expansiva. El indice de precios de gastos de consumo personal (PCE), que excluye componentes volétiles como los alimentos y la energia, ascendié un 0,1% ftras crecer un 0,2%
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el mes previo. En los 12 meses hasta febrero. el denominado indice subvacente PCE avanzé un 1.1% tras subir un 1.5% en enero. Esta medida de la inflacion es la preferida por la Reserva Federal para su obietivo del 2% . un promedio flexible.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Comentario de la Bolsa de Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU 33073 1.39 3.48 8.06
NASDAQ (EE?UU) ) 13139 124 338 194 El S&P 500 y el Dow subieron el viernes en un avance generalizado cerca del final de la sesién en el que los valores
S&P 500 (EE.UU) 3975 1.66 1.25 582 tecnologicos, de salud y financieros fueron los que mas ganaron, ya que los inversores apostaban a una recuperacion que se
FTSE (Inglaterra) 6741 0.99 1.23 4.34 espera que lleve al mayor crecimiento econdmico desde 1984. EI Nasdaq también cerré con un alza, impulsado por las acciones
DAX (Alemania) 14 749 0.87 5.53 751 fecnolégicas menos populares, pero el indice anotd su segunda caida semanal consecutiva. El Promedio Industrial Dow Jones
NIKKEI (Japén) 29177 1.56 -1.67 6.31 subi6 453,4 puntos, o un 1,39%, a 33.072,88 unidades, mientras que el S&P 500 gan6 65,02 puntos, o un 1,66%, a 3.974,54
SHANGAI (China) 3418 163 -4.09 -1.58 unidades. El Nasdaq sumé 161,05 puntos, o un 1,24%, a 13.138,73 unidades.
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2021 P
El dolar retrocedié frente a las principales monedas el viernes, pero fodavia cerca de sus maximos de cuatro meses por el
EURO ( $/€) 1.1796 0.27 -0.90 -3.03 -3.41 optimismo sobre la economia y las vacunas contra el coronavirus en Estados Unidos, y se acercé a su nivel més alto frente al yen
YEN Japonés ( ¥/$) 109.6400 0.43 0.71 357 6.20 en 10 meses. Contra una canasta de seis monedas, el dolar bajo un 0.14% a 92.701 unidades, en medio de datos que
LIBRA (/) 1.3787 040 058 049 083 !'nostraron que el gasto de los co,wsumldor’es cayo en febrero. El euro recuperd terrerno desde el minimo de cuatro meses del
) jueves, aunque la moneda comin todavia es golpeada por las dudas sobre la lenftud de las vacunas y el aumento de las
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9389 -0.12 1.04 3.60 6.08 . "
) infecciones en Europa.
YUAN Chino (¥/$) 6.5412 -0.06 0.53 1.35 0.25
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020* 2021+ 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 736 2.8 -3.5 5.5 4.2
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos " 29 22 -34 5.1 25
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona " 19 13 7.2 4.2 36
. r
CANADA 0.25 0.25 0 -50 - Alemania 15 0.6 -5.4 35 31
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China " 66 6.1 23 8.1 56
- Japon " 08 0.7 5.1 3.4 24
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Perspectivas de la economia mundial Enero 2021 ~ * Estimacion **Proyecciones
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WTI ($/barril) ORO (US$ /0zZ) 10090 COBRE ($/TM)
80 2290 9012
9090
2090 2039
1949 2090
1890
/_// 7090
1690 1732 6581
1490 6030
1290 5090
4789
1090 4090
© S S S S
A S R S

Fuente: Bloomberg, Reuters
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