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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, con negocios que sumaron 27 millones de soles, apoyados principalmente por el

avance de las acciones del sector financiero, en medio del comportamiento diferenciado de los sectores minero y construccion. El indice General de la Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
BVL subi 0.14%, a 18 775.12 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gano 0.02%, a 24 445.53 puntos. Subieron los precios de Hoy -1d -7d -30d Riesao Soherana
las acciones del conglomerado financiero Credicorp (0.20%, a 121 dolares), Banco BBVA ( 0.52%, a 1.95 soles), las mineras Atacocha (1.11%, a Mdos._ Emergentes 373 374 37 351
0.091 soles), Minsur (1.77%, a 2.3 soles), Morococha (4.48%, a 0.7 soles), Cerro Verde (3.4%, a 15.51 délares), las del sector construccion /;rge_?nna 1 gm 1 ggg 1232 1 g;g B(I:B
Cementos Pacasmayo (3.91%, a 5.05 soles), Corare (0.96%), a 1.05 soles. También subieron las acciones de Luz del Sur (1.36%, a 11.15 soles). rasl a
vo (3.91% ) (0.96% (1.36% ) Colombia 293 291 277 254 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 153 152 147 132 A
Lima (IGBVL) 18775 0.14 -1.03 -9.83 Ecuador* 790 791 798 750 B-
Lima (ISBVL) 24 446 0.02 1.36 -2.99 México 218 218 213 201 BBB-
Bogota (COLCAP) 1250 -0.53 -2.69 -13.09 Panama 174 1 164 151 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 65688 0.24 0.85 28.23 Peri 151 151 141 136 BBB+
Meéxico (IPC) 50 911 0.03 0.71 15.53 Uruguay* 150 147 145 124 BBB
Santiago (IPSA) 4147 0.01 -4.66 -0.72 Venezuela 24144 24 050 23248 21426 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 124 612 -1.10 -2.08 4.70 Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio / Presidente Pedro Castillo, nombra a legislador izquierdista como primer ministro en Perti - Reuters News Cotizacién Variacién %
izaci
El sol se deprecio un 0.46% a S/ 3.928 frente al ddlar, con negocios que ascendieron a US$ 349.4 millones. El Banco Central de Reserva del Peru Monedas USss$
(BCRP) intervino en el mercado colocando Swap Cambiario Ventas a 3 meses por S/ 301 millones de soles. También colocé CD a 3 meses por S/ 54 por -1d -7d -30d YTD 2021
millones a la tasa de interés promedio de 0.28%, CDR a 2 meses por S/ 570 millones a la tasa de interés promedio de 0.25%, Repos para proveer
ddlares a 2 semanas por US$ 360 millones. Asimismo, se subastaron Depésitos a 1 semana por S/ 1 001.1 millones, y Depdsitos O/N por S/ 17 925.7 Sol 3.93 0.46 -0.58 -1.16 8.54
millones, a la tasa de interés promedio de 0.25%, respectivamente. En el afio 2020 el sol se deprecid un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdio
8.54% . En América Latina los mercados accionarios y cambiarios cerraron el martes con movimientos mixtos, por aversion al riesgo en vispera de que ~
la Reserva Federal termine su reunion de poliica monetaria, asi como por las tensiones financieras entre Estados Unidos y China. Los dias 28 y 29 fue Real Brasilefio 5.17 -0.14 -0.99 4 -0.47
feriado por fiestas patrias en el Perd, pero el grueso de los mercados de monedas y acciones de América Latina cerraron con ganancias el jueves,
impulsados por un retroceso global del délar producto de las ulimas sefiales de la Reserva Federal de Estados Unidos en materia de poliica monetaria. Peso Mexicano 19.97 -0.28 -0.83 0.82 0.50
El pre5|d§nre perl{ano, ‘Pefiro Castillo, nomb.ro el jueves primer ministro a! legislador Fﬁuallsta (?luldo Bellulio, Ielglslador de la re'glon andina ('ie Cusoo‘)'/ Peso Chileno 767.51 1.03 128 477 814
que hablé en el idioma indigena quechua al jurar el cargo, es poco conocido en los circulos polficos de Lima, tiene una maestria en economia y trabajé
para la agencia estatal de estadistica. Se espera que en la noche del jueves Castilo designe a los demés miembros del gabinete, incluido el ministro de Peso Argentino 96.57 0.04 0.25 1.22 14.85
Economia. Peso Colombiano 3928.00 047 252 4.97 15.04
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
Crédito al sector privado aumento en junio respecto al mes anterior en 0.7%. Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
En junio, el crecimiento mensual del crédito al sector privado fue 0,7 por ciento, explicado principalmente por mayores créditos a las empresas (0,9 por Moneda Nacional Moneda Extranjera
ciento). En términos anuales, el crédito al sector privado creci6 5,1 por ciento debido al aumento del crédito destinado a las empresas (8,2 por ciento). Tasas Activas _— _—
En cuanto al crédito destinado a las personas, se registré una caida interanual de 0,4 por ciento, menor a la presentada en el mes previo (-1,7 por Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —1d _-30d _-360d
ciento). Por monedas, la tasa de crecimiento interanual del crédito al sector privado en soles fue de 7,8 por ciento en junio, lo que es explicado por los Corporativo 2.25 224 152 284 1.95 194 152 222
mayores créditos a las empresas (13,5 por ciento anual). Por el contrario, excluyendo el efecto del programa Reactiva Perd, el crédito al sector privado
en soles presentaria un crecimiento interanual de 1,0 por ciento. Por su parte, el crédito al sector privado en délares tuvo una caida de 3,6 por ciento en Microempresas 32.50 3266 32.58 4.33 14.58 1445 17.11 13.94
el mismo periodo. Consumo 39.50 39.59 38.65 39.75 32.64 32,93 31.70 35.21
El crecimiento interanual del crédito a las empresas pasé de 8,4 por ciento en mayo a 8,2 por ciento en junio, y la tasa de crecimiento mensual fue 0,9 Hipofecari 5.88 586 580 687 525 522 503 628
por ciento. En este sector, el saldo de crédito de corporativo y gran empresa disminuyé 1,6 por ciento interanual y registré una tasa de crecimiento Ipotecario h . . N - b . -
mensual de 2,5 por ciento. Este ulimo resultado se explica por un aumento de los créditos en dolares (5,0 por ciento) y en soles (0,6 por cienio). Cabe . .
. N . . . o Moneda Nacional Moneda Extranjera
mencionar que esta categoria representa el 49,7 por ciento del saldo de crédito total de empresas de las sociedades creadoras de depésito. Por su Tasas Pasivas e — _
parte, el crédito a medianas empresas, pequefias y microempresas registré un crecimiento interanual de 19,9 por ciento y una tasa de crecimiento Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
mensual de -0,6 por ciento. Esta tasa de crecimiento mensual esta explicada por el menor crédito en délares (-5,7 por ciento). Por ofro lado, el crédito a Ahorro 0.12 012 013 019 0.04 004 004 0.04
medianas, pequefias y microempresas representa el 50,3 por ciento del saldo total de crédito a empresas. Plazo 0.23 023 023 016 0.49 049 035 007
CTsS 2.83 281 208 289 1.28 1.27 _1.05 1.38
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
Evolucién de Indicadores Econémicos: Peru
CREDITO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDAS
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de varlacién anual (%)
S/.xUs$ (27Jul.2020 - 27.Jul.2021)
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FUENTE : BCRP
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

La economia de Estados Unidos tuvo un crecimiento de 6.5% en el segundo trimestre, pero el ritmo fue inferior a lo previsto, ya que el sélido gasto de los consumidores y la inversion empresarial en equipos fue contrarrestado por una fuerte caida de inventarios
ante las limitaciones de la cadena de suministro. El Producto Interno Bruto (PIB) crecié a una tasa anualizada de 6,5% el trimestre pasado. Con la estimacion del segundo trimestre, el gobierno publicé revisiones a los datos del PIB, que mostraron que la economia
se contrajo un 3,4% en 2020, en lugar de 3,5% como se habia estmado anteriormente, de todas formas la mayor caida del PIB desde 1946. Las revisiones del crecimiento en otros afios y frimestres fueron menores. De 2015 a 2020, el PIB aumentd a una tasa
promedio anual del 1,1%, sin revisar las esimaciones publicadas anteriormente. La Oficina Nacional de Investigacion Econdmica, el arbitro de las recesiones en Estados Unidos, declaré la semana pasada que la recesion pandémica, que comenzo en febrero de
2020, terminé en abril de 2020. Incluso con el segundo frimestre marcando el pico de crecimiento de este ciclo, se espera que la expansion econdmica se mantenga solida durante el resto de este afio. Sin embargo, un resurgimiento de las infecciones por COVID-
19 representa un riesgo para las perspectvas. Una mayor inflacion, si se mantiene, asi como las continuas interrupciones de la cadena de suministro también podrian desacelerar la economia. El gasto del consumidor, que representa més de dos tercios de la
economia estadounidense. crecié a una tasa del 11.8% en el seaundo trimestre. impulsado por la demanda de servicios.

27 de julio de 2021

El crecimiento de los beneficios de las empresas industriales chinas se ralentizé por cuarto mes consecutivo en junio, ya que los altos precios de las materias primas pesaron sobre los margenes de las fabricas, lo que apunta a cierta debilidad en la recuperacion de
la segunda economia mundial. Los beneficios de las empresas industriales aumentaron un 20% interanual en junio, hasta 791.800 millones de yuanes (122.270 millones de délares), segtn mostraron el martes los datos de la Oficina Nacional de Estadistica, tras un
aumento del 36,4% en mayo. La economia china se ha recuperado en gran medida de las perturbaciones causadas por la pandemia de coronavirus, pero se ha enfrentado a nuevos retos en los tlimos meses, como el aumento de los costes de las materias primas
y la confraccion de la cadena mundial de suministros. "La recuperacion de la rentabilidad de las empresas sigue siendo desigual, y las empresas privadas y las pequefias empresas se enfrentan a un repunte lento", dijo Zhu Hong, estadistico principal de la oficina
estadistica. "Los precios de las materias primas siguen manteniéndose en niveles elevados, lo que reduce la rentabilidad de las empresas, y todavia hay puntos débiles en las cadenas de suministro y en las cadenas industriales”. En el primer semestre de 2021, los
beneficios de las empresas industriales crecieron un considerable 66,9% respecto a la caida inducida por la pandemia en el mismo periodo del afio anterior.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 35059 -0.24 1.81 14.55 Las acciones estadounidenses cerraron con pérdidas el martes, lideradas por los descensos del Nasdaq, ya que los inversores
NASDAQ (EE.UU) 14661 -1.21 2.09 13.76 se mostraron cautos antes de los resultados de las principales empresas tecnologicas y de Internet y del anuncio de la Reserva
§$§€0|0 (lEE-UU) égg; '8-;‘; 21%26 187-2198 Federal del miércoles. El Promedio Industrial Dow Jones cayé 85,79 punios, 0 0,24%, a 35.058,52 unidades,el S&P 500 perdio
DAX( ;(\|2?n:§;r)a) 15519 6 Py 1512 20,84 puntos, 0 0,47%, a 4.401,46 unidades. El Nasdaq Composite cay 180,14 puntos, o 1,21%, a 14.660,58 unidades. El dia
NIKKEI (Japon) 27970 0_'49 _3:77 1_;32 jueves 29, Wall Street se recupero y cerro en alza, impulsadas por las solidas ganancias y previsiones de las empresas y cifras
SHANGAI (China) 3381 -2.49 -6.28 265 econdmicas que mostraron que la economia de EEUU estaba por encima de su nivel prepandémico. El Promedio Industrial DJ

subi6 0,43%, a 35.084,53 unidades, el S&P 500 gand 0,42%, a 4.419,15 unidades. El Nasdaq sumé un 0,11%, a 14.778,26.
i Variacion % . L . .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 30 d° YTD 2021 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar bajo el martes frente a una canasta de monedas, cuando los inversores esperaban a conocer el resultado de una

EURO ( $/€) 1.1814 0.13 0.30 -1.00 -3.27 reunion de dos dias de poliica monetaria de la Reserva Federal, en busca de cualquier indicio de cuando el banco central
YEN Japonés ( ¥/$ ) 109.7600 2053 20.07 -0.91 6.32 comenzaré a reducir sus compras de activos. El jueves 29, el ddlar continio debilitindose luego que los participantes del
LIBRA ($/£) 13874 042 182 0,02 147 mercado asimilaron una gran cantdad de datos econdmicos y la ulima declaracion de polfica de la Fed, que dejé las tasas de
FRANCO Suio (F/§ 0'9143 0'17 680 0'35 3'30 interés sin cambios en el minimo historico cercano a cero y reafirmé su compromiso de apoyar a la economia en medio de las
YUAN Chi m(z; /($) ) 6.5104 -O '43 -O '40 '0 '87 O. 99 crecientes preocupaciones sobre el aumento de la inflacion y la rapida propagacion de la variante Delta.

N0 B . K 5 -U..
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 20224
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 238 -3.2 6.0 49
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -3.5 7.0 49
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 19 13 -6.5 46 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.8 3.6 41
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.0 23 8.1 57

- Japon 0.8 0.0 -4.7 2.8 3.0
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Perspectivas de la economia mundial julio 2021 *Proyecciones
. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delIndice DowJones enlos EE.UU. Y Y
37 500 Oro ($/0z) 1798.7 1797.3 15 -11.3 184 -97.8
36 000 35 059
Plata ($/0z) 247 25.2 -0.5 -0.2 -1.4 -17
Cobre ($/TM) 9709.0 10 136.9 -427.9 282.0 231.3 1957.6
Zinc ($/TM) 2948.0 29975 -495 52 55.7 218.7
Estario ($/TM) 35759.0 35746.0 13.0 1529.0 3340.0 152145
Plomo ($/TM) 2385.0 24113 -26.2 438 1713 409.3
WTI ($/barril) i 72.2 -0.5 44 -2.5 23.3
Brent ($/barril) 749 74.8 0.1 48 -1.6 23.7
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
P rv; Rendimien
. Hoy Variacion (en pbs) Curva de Rendimientos
Treasuries ) = — 35 29/07/2020 28/06/2021 22/07/2021 —29/07/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 afio
2 Afios 0.21 114 845 5.40 >0
3 Afios 0.36 132 19.68 18.39 s
5 Afios 0.70 -2.42 34.12 4152 %20 _— o1t
. 15 /844 1.836 :
10 Arios 1.24 -5.52 32.29 62.43 1023 — _—
15 Afios 182 -5.45 68.29 103.81 1o 0arp 051 22— e —
20 Afios 1.81 -5.46 36.68 76.28 o3 0.204__—: |
= 0.0
30 Afos 1.89 -5.40 24.68 63.42 2 afios 3 afios 4 afios S afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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