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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por segunda sesién consecutiva, con negocios que sumaron 46 millones de soles,

apoyados por el avance de las acciones de los sectores construccion, financiero e hidrocarburos, en meddio del comportamiento diferenciado del sector Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
minero y consumo. El indice General de la BVL subié 0.04%, a 18 976.97 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gan6 2.05%, a Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
24611.47 puntos. Subieron los precios de las acciones de la construccion Ferreyros (9.22%, a 1.54 soles), C. Pacasmayo (1.19%, a 5.1 soles), Sider Mdos._ Emergentes 355 351 351 351
(5.38%, a 0.98 soles), Unacem (15.13% , a 1.37 soles), Corare (10.1%, a 1.09 soles), los conglomerados Credicorp (3.89%, a 123.75 délares) e IFS gfge_T“na 1 gg: 1 gzg 1 :g 1 ggf BCB
1.7%, a 25.68 ddlares), Cerro Verde (3.13%, a 16.5 ddlares), Volcan (4.04% , a 0.489 dolares), Relapasa (5.59%, a 0.151 soles). ras! -
7% ) (813% ) (4.04% ). Relapasa (5.56% ) Colombia 253 254 259 256 BBB-
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 134 132 141 136 A-
Lima (IGBVL) 18 977 0.04 970 -8.86 Ecuador* 776 750 798 730 B-
Lima (ISBVL) 24611 2.05 -9.00 -2.33 México 201 201 199 193 BBB-
Bogota (COLCAP) 1271 -1.04 5.32 -11.61 Panama 153 151 146 145 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 64 151 -1.51 8.34 25.23 Peri 138 136 142 144 BBB+
México (IPC) 50 351 -0.39 0.62 14.26 Uruguay* 129 124 125 127 BBB
Santiago (IPSA) 4350 0.00 213 412 Venezuela 21555 21426 20 931 19 561 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 127 429 0.14 1.49 7.07 Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGiobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /S&P Global sube previsiones para gran parte de las economias de América Latina Cotizacién Variacion %
'El sol se aprecio en 2.26% a S/ 3.884 frente al dolar, con negocios que ascendieron a US$ 301.5 millones, y en medio de la propuesta del candidato Monedas Us$
Pedro Castillo de ratificar al presidente del Banco Central Julio Velarde, lo que fue interpretado por el mercado con una buena sefal para los por -1d -7d -30d YTD 2021
inversionistas. El Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) colocé CD a 3 meses por S/ 500 millones a la tasa de interés promedio de 0.27%. Se
subastaron Depositos a 1 semana por S/ 1 000 millones y Depodsitos O/N por S/ 15 066.9 milones, a la tasa de interés promedio de 0.25%, Sol 3.88 -2.26 177 173 7.32
respectivamente. En el afio 2020 el sol se deprecié un 9.27%, y en lo que va del 2021 perdi6 7.32%. En América Latina, las monedas tuvieron un
cierre dispar el lunes por un ligero avance global del dolar en los mercados internacionales producto de una mayor aversion a los activos de riesgo, o
mientras que las bolsas de valores regionales cayeron arrastradas por el deterioro de las acciones mundiales. Real Brasilefio 4.92 -0.18 -1.77 -5.74 -5.18
S&P Global elevd el lunes sus previsiones de crecimiento para México y Brasil, las dos principales economias de América Latina, pero recortd su )
prondstico para el conjunto de los mercados emergentes por las bajas de economias asiaticas, como India, Filipinas y Malasia. Las estmaciones, que Peso Mexicano 19.82 0.06 -3.20 -043 -0.26
sirven de base las muy seguidas calificaciones soberanas de S&P, elevaron el crecimiento esperado de Brasil al 4,7% desde el 3,4% y el de México al . ~
5,8% desde el 4,9%, ademés la agencia mejoré a Sudéfrica, Polonia y Rusia al 4,2%, 4,5% y 3,7%, respecivamente, desde el 3,6%, 3,4% y 3,3%. Peso Chieno 73445 025 168 144 348
Sin embargo, bajo la proyeccion de crecimiento de la India al 9,5% desde el 11%, debido al brote de COVID-19, la de Filipinas al 6% desde el 7,9% y Peso Argentino 95.49 0.08 0.32 0.98 13.57
la de Malasia al 4,1% desde el 6,2% . Por el contrario, las previsiones de China subieron al 8,3% desde el 8%. Peso Colombiano 3700.00 113 152 2016 8.36
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestién, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
IBCRP: Ahorro del Sistema Financiero bajoé 0.3% en mayo 2021 respecto a abril, pero subié 7.4% respecto mayo 2020 | Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informé que en el mes de mayo del 2021, el saldo de ahorro en el sistema financiero ascendié a mas de Moneda Nacional Moneda Extranjera
557 mil millones de soles, lo que representd una caida del 0,3 por ciento respecto al mes de abril, pero en t#rminos interanuales registré un crecimiento Tasas Activas _— _—
de 7,4 por ciento. Esta reduccién mensual se explicd por una caida conjunta en los depésitos (-1,7 por ciento) y en el pafrimonio de los fondos mutuos (- Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
11,4 por ciento) lo que fue atenuado por un crecimiento del patrimonio de los fondos privados de pensiones (3,3 por ciento). La participacion de las Corporativo 155 152 164 3.15 153 152 1.77 278
inversiones externas dentro del portafolio de inversiones de las AFP se redujo de 47,8 a 47,1 por ciento, ubicandose a 2,9 puntos del limite maximo )
vigente desde el setiembre de 2018 (50,0 por ciento). Por ofro lado, la partcipacion de las inversiones domésticas dentro de la cartera de inversiones Microempresas 3241 32.58 3172 3.96 19.13 1711 7.19 1557
fue 52,9 por ciento. En su mayor parte, este aumento fue absorbido por la compra de bonos soberanos a no residentes. El coeficiente de dolarizacion Consumo 38.70 38.65 38.78 38.59 31.68 31.70 33.21 36.54
total de la cartera de inversiones se redujo en 2,1 puntos porcentuales, lo que coincide con la menor participacion de las inversiones en valores del H . 5.88 580 591 682 5.08 503 520 607
exterior. También se informd que en mayo del 2021, los pasivos externos de la banca aumentaron en US$ 185 millones. Por componentes, los pasivos ipotecario . b ) . . . b .
de largo plazo disminuyeron en US$ 148 millones, pero los pasivos de corto plazo aumentaron en US$ 333 millones. Para las empresas bancarias, el Moneda Nacional Moneda Extranjera
ratio de pasivos externos sobre crédito total al sector privado es 11,4 por ciento en mayo de 2021. En los dlimos afios, este ratio ha disminuido a causa Tasas Pasivas - _Toneca =xtranjera
de que los bancos han reducido sus colocaciones en dolares y han amortizado sus pasivos externos. Esto refleja un menor apalancamiento de la banca Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
con el exterior y una mayor proporcion de fondeo més estable, como depositos. Cabe resaltar que esta definicion incluye tanto los pasivos externos en Ahorro 013 013 013 021 0.04 0.04 0.04 005
moneda extranjera como los emitidos en moneda nacional por entidades financieras en el exterior. Los pasivos externos en soles ascienden a S/ 5 243 Plazo 0.23 023 011 016 0.36 035 012 009
millones; mientras que, los pasivos externos en dolares, a US$ 9 398 millones CTS 217 208 228 296 1.15 105 092 1.32
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestién, SociedadNacional de Mineria, Petroleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

n de Indicadores Econémicos: Pert

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario COMPONENTES DEL AHORRO DEL SISTEMA FINANCIERQ

s/.xus$ (28Jun.2020 - 28.Jun.2021) Millones de 5/ Tasas de crecimiento (%)
die-20y abr-21, may-21, may-21,
R My i -1; abre :; m:- ] a:r- :
3.974 Depdsitas 337312 246 16,8 7.6 -1,7
3.93 AFPs 163080 -58 29 43 33
1 Fondos mutuos 36599 230 281 9,5 -11.4
390 Resto® 20298 47 38 29,0 20,2
/\N P 3.884 | ToTAL 557 299 134 12,8 7,4 0,3
3.840 n A_l 1/ Comprende reservas técnicas de seguros, valores y otras obligaciones con el sector privado.
380 P p Pasivos Crédito total al sector privado
3.774 (En porcentaje)
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Rendimiento Bonos Soberanos
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econdmicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los funcionarios del Banco Central Europeo iniciaron el lunes un debate publico sobre el fin del programa de compra de bonos de emergencia lanzado al inicio de la pandemia del coronavirus el afio pasado, lo que evidencid las divisiones entre las autoridades de
linea moderada y dura de la enidad. El aleman Jens Weidmann de Alemania y el austriaco Robert Holzmann se convirtieron en las primeras autoridades del BCE que debatieron abiertamente la posibilidad de reducir el programa de compras de emergencia para la
pandemia (PEPP) de cara a la mejora de la economia. Ambos gobernadores de bancos centrales son abiertamente de linea dura, es decir, estan a favor de una poliica monetaria mas restriciiva para mantener la infiacién bajo confrol. El italiano Fabio Panetta,
miembro del Comité Ejecutivo del BCE y un moderado que favorece una poliica mas expansiva para estmular la actvidad econémica, advirtié sobre no retirar el apoyo demasiado pronto, ya que la pandemia atin no ha terminado. Weidmann también dijo que las
nuevas compras de bonos bajo PEPP solo deberian terminar cuando se hayan levantado las principales restricciones economicas y la recuperacion esté sélidamente en marcha. Por su parte, el director del banco central francés, Francois Vileroy de Galhau,
también ha defendido "flexibilidades adicionales" en la compra de bonos después de la crisis, particularmente en términos de volimenes y asignacion de fondos. EI BCE se ha comprometido a continuar con el PEPP "hasta que juzgue que la fase de crisis del
coronavirus ha terminado”. bero no ha explicado como tomara esa decision.

Los responsables de la poliica monetaria del Banco de Japén confian en que la aceleracion de la vacunacion contra el coronavirus apuntale la economia, pero consideran que las presiones inflacionistas son escasas debido a la fragil recuperacion. Japén acaba de
salir de una cuarta oleada de contagios. En la reunién de junio, el Banco de Japén mantuvo estable la poliica monetaria y desvel6 un plan para impulsar la financiacién de la lucha contra el cambio climatico que se pondra en marcha a finales de este afio. De ofro
lado, el Banco Popular de China (PBOC) informé que el pais tendra una poliica monetaria flexible, enfocada y apropiada, al tempo que mantendra niveles razonables de liquidez en la banca. La economia china ha mostrado un fuerte repunte del impacto de la
pandemia del COVID-19, mientras que los exportadores chinos estan siguiendo adelante para cumplir con la demanda global, impulsando el sector de la industria, aunque la demanda de consumo final ha sido débil. EI PBOC advirtié que la economia china atn
enfrenta un panorama interno y externo complicado. El organismo elevara el nimero de proyecciones y andlisis sobre crecimiento global y el Producto Interno Bruto local, en busca de una mayor coordinacion con las poliicas monetarias de ofras grandes
economias y para protegerse del impacto externo que generan las fuertes expansiones econémicas en muchos paises.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 34283 -0.44 -0.71 12.01 El Nasdaq y el S&P 500 se dirigieron a maximos historicos el lunes, impulsados por las acciones tecnoldgicas, ya que los tasas de
NASDAQ (EE.UU) 14 501 0.98 547 12.51 interés siguen siendo bajas, mientras los inversores esperan datos sobre el mercado laboral estadounidense que se publicaran el
S&P 500 (EE.UU) 4291 0.23 2,06 14.23 viernes. Las grandes empresas tecnologicas, como Facebook Inc, Apple Inc, Amazon.com Inc y Nvidia Corp, estuvieron entre los
FTSE (Inglaterra) 7073 088 072 948 impulsos del S&P 500 y el Nasdag. Por el contrario, los seclores ci u I eror ante

DAX (Alemania) 15 554 2034 0.22 13.38 mayores iImpulsos del y el Nasdag. ror el contrario, los seclores CICIICOS cayeron con fuerza por el emor ante un
NIKKEI (Japén) 29 048 0,06 035 5.84 repumg de los casos d.g COVID-19 en toda Asia. El financiero, el gnergéﬁog y el aéreo cayeron con fu’erza. El Promedio
SHANGAI (China) 3606 -0.03 0.16 3.84 Industrial Dow Jones bajé 150,57 puntos, o un 0,44%, a 34.283,27 unidades, mientras que el S&P 500 avanzé 9,91 puntos, o un

0,23%, a 4.290,61 unidades. EI Nasdaq gand 140,12 puntos, o un 0,98%, a 14.500,508 unidades.

Variacion %

Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 | Comentario de Principales Divisas Internacionales

El délar subi6 el lunes, en una jornada de pocas operaciones mientras los inversores aguardan la publicacién de un dato de
EURO ( $/€) 1.1924 -0.08 0.08 =217 -2.37 empleo en Estados Unidos mas adelante en la semana. Se espera que las ndminas no agricolas de Estados Unidos hayan
YEN Japonés ( ¥/$ ) 110.6200 2014 0.29 0.74 715 aumentado en 690.000 en junio, después de crecer en 559.000 en mayo, seglin un sondeo de Reuters a economistas. Se prevé

. o o o o A
LIBRA ($/%) 13883 0.04 033 214 154 que la tasa de deserrpleg haya caido .al_ 5,7%, desde el 5,8 % de mayo. Los dgps de mﬂ:auon de la semana pasada, mas débiles
FRANCO Suizo (f/5 0.9193 0.20 046 218 386 de lo esperado, no contribuyeron a aliviar las preocupaciones sobre la reduccion del estimulo monetario por parte de la Reserva
Suizo (F/3) : - : : ’ Federal de Estados Unidos. El euro bajé un 0,08% a 1,1924 ddlares.
YUAN Chino (¥ /$) 6.4555 0.02 -0.16 1.38 -1.07
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 2022+
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 36 28 -33 6.0 44
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -35 6.4 35
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 19 13 -6.6 4.4 38
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.9 36 34
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.1 23 8.4 5.6

- Japon 038 0.7 -4.8 33 25
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario i - A izacion Perspectivas de la ia mundial abril 2021 *Proyecciones

. COMMODITIES Ho! Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. Y Y

Oro ($/0z) 17782 1780.3 -22 -4.8 -1245 -118.3

Plata ($/0z) 26.1 26.1 0.0 0.2 -1.8 -03

Cobre ($/TM) 94314 9471.7 -46.3 205.0 -873.0 1679.9

Zinc ($/TM) 2890.3 2892.3 -20 66.8 -153.3 160.9

Estafio ($/TM) 33027.0 32419.0 608.0 1303.0 27.0 12482.5

Plomo ($/TM) 2250.0 22138 36.3 101.7 53.8 2743

WTI ($/barril) 73.0 74.2 -1.2 -0.7 6.7 24.6

Brent ($/barril) 74.8 76.5 17 0.3 54 23.6

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Hoy - Variacion (en pbs) — 35 28/06/2020 28/05/2021 21/06/2021 —28/06/2021
Yield 1 dia YTD 2021 1 afio ’

2 Afios 0.26 118 13.33 8.83 0
3 Afios 0.46 132 2951 2767 e

~ %20 D ——
5 Afios 0.90 -2.57 53.82 59.90 /m 2.034 2.101
10 Afios 1.48 -4.25 56.51 84.16 e 1,482 —
15 Afos 205 451 9115 12088 1o ——
20 Afios 2,03 -4.54 59.10 89.10 05 2
30 Afios 210 -5.01 4545 72.97 o0 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
WTI ($/barril) ORO (US$ /0Z) 11090 COBRE ($/TM)

80 2290 10090

73
65 2090 2039 9090
1949 9431
50
W 1890 //’ 8090
35
1690 1778 | 7090

36
20
. 1490 6090 6581
1290 5090
o d > o > s o> > il > > il
1T U S S S S
AP » A AP i A i 4 L Ed '
1090 4090
-25 ® ® © o o o P> P> > A I O R I SR I A R AR A o
\\g \4 g g K ‘Y v \ v Y 4 Y R O S A AN (S GO S SR A
& o B T M P I S I M I Al

-40

Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informafivos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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