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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en una rueda donde se negociaron S/ 130 millones, con inversionistas que realizaron

29 de noviembre de 2021

compras de oportunidad principalmente de las acciones de los sectores construccion, minero, y financiero. El indice General de la BVL subié 1.94% a Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
20249.28 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gané un 1.87%, a 28 537.45 punios. Subieron los precios de las acciones de Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberana
construccion Ferreyros (2.20%, a 1.86 soles), Aenza (0.74%, a 1.36 soles), Unacem (3.30%, a 1.88 soles), Sider (3.13%, a 1.65 soles), Aceros Md°5-_ Emergentes 410 411 378 377
Arequipa (2.86%, a 1.80 soles), las mineras Cerro Verde (9.63%, a 28.01 dolares), Minsur (0.53%, a 3.80 soles), Southern Copper (4.21%, a 59.4 Argentina 1855 1866 1777 1711 C
dolares), los conglomerados financieros Credicorp (1.64%, a 118.71 dolares), e IFS (4.43%, a 26.42 délares). Brasil . 363 373 339 360 BB-
Colombia 362 362 321 306 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2021 Chile* 162 164 147 151 A-
Lima (IGBVL) 20 249 1.94 -2.36 -2.75 Ecuador* 850 873 807 844 B-
Lima (ISBVL) 28 537 187 -0.90 13.25 México 231 235 210 214 BBB-
Bogota (COLCAP) 1347 2.21 -3.34 -6.29 Panama 195 196 172 173 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 79 095 -1.59 -5.34 54.40 Pert 164 166 144 148 BBB
México (IPC) 49796 0.61 -2.95 13.00 Uruguay* 148 149 130 132 BBB
Santiago (IPSA) 4506 -1.61 10.10 7.86 Venezuela 30232 30229 29 063 26 074 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 102814 0.58 -0.66 -13.61 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBiGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /MERCADOS A.LATINA-Mayoria cierran débiles por 6micron, peso chileno cae por incertidumbre Cotizacién Variacion %
El sol se deprecio un 0.42% a S/ 4.061 frente al dolar, por sexta sesion consecutiva, con negocios que sumaron US$ 367 millones, y con vencimientos Monedas por US$ 1d 7d 304 YTD 2021
de obligaciones del Banco Central de Reserva (BCRP) por mas de S/ 13 mil millones. EI BCRP intervino en el mercado spot con US$ 120 millones, ) ) )
acumulando en lo que va del afio ventas por US$ 11 256 millones. Se colocaron Swap Cambiario Venta a 6 meses por S/ 400 millones a la tasa de Sol 4.06 042 130 168 1201
interés promedio de 0.36%, Swap de tasa de interés a 3 meses por S/50 millones a la tasa de 2.25%, CDR a 3 meses por S/ 400 millones a la tasa de © : : : ) i
0.59% . Se subastaron Depositos del Tesoro Publico a 3 meses por S/ 500.1 millones a la tasa del 2.44% , Depésitos a plazo a 1 semana por S/ 1 077.4 Real Brasilefio 5.60 -0.14 0.27 -0.63 7.86
millones a la tasa del 2% y Depositos O/N por S/ 7 256 millones a la tasa de 1.99%. El saldo de la cuenta corriente de las empresas bancarias en el y R
BCRP al cierre de operaciones fue S/ 607.9 millones En el afio 2020 el sol se deprecid 9.27%, y en lo que va del 2021 perdi6 12.21%. Peso Mexicano 267 110 326 s47 905
La mayoria de mercados de América Latina borraron las ganancias iniciales para cerrar el lunes débiles, en una sesion volatl en medio de la Peso Chileno 842.86 1.38 3.88 3.65 18.75
incertidumbre sF»bre el impacto que tendria émicron, la nueva variante del coronavirus. La mayor caida. se dio en el peso chileno, por inversores Peso Argentino 100.83 0.08 048 121 19.92
buscando refugio en el délar ante la inceridumbre por el balotaje de la eleccion presidencial del 19 de diciembre que disputaran el ultraconservador
José Antonio Kast, ganador por poco margen en la primera vuelta, y el izquierdista Gabriel Boric. Peso Colombiano 4029.23 0.70 279 7.23 18.00
Fuente: Reuters, B Datatec
BCRP: RESULTADOS DE LA ENCUESTA DE CONDICIONES CREDITICIAS Il TRIMESTRE 2021 Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
Entre el 2 y el 15 de noviembre de 2021, el Banco Central realizé la XXXVIIl Encuesta de Condiciones Creditcias (ECC) dirigida a representantes de Moneda Nacional Moneda Extranjera
las &reas de riesgos, comercial y finanzas de las diferentes instituciones bancarias comerciales del pais, y presenta informacion cualitatva acerca del Tasas Activas EEE—— T ——
comportamiento y perspectivas de la oferta y la demanda de crédito. Para el caso de las condiciones de oferta, los valores superiores a 50 indican un Hoy —~1d _-30d _-360d Hoy —~1d _-30d _-360d
“relajamiento”, y valores menores a 50 indican un “endurecimiento” ,de las condiciones crediticias. En el caso de las condiciones de demanda, valores Corporativo 2.80 281 246 231 1.94 202 215 1.98
mayores a 50 indican una mejora, y menores a 50, un deterioro de las mismas. El valor de 50 indica una posicién neutra. Para el caso de la morosidad, .
valores mayores a 50 indicaran un incremento; mientras que valores menores a 50, una reduccion de la misma. Microempresas 3113 3113 30.93 27.08 13.78 14.01 2195 679
Respecto a las condiciones de oferta, los resultados muestran que las condiciones se hicieron més flexibles con respecto al rimestre pasado para los Consumo 40.53 40.31 39.31 36.77 34.43 34.44 3413 35.09
segmentos enpres'arjales, con excepcién de las MYPE. Sin embargo, aln se encuerjtra’n en el ramo restrictivo. Resgecb a la percepcion de la Hipotecario 6.88 688 654 645 530 535 550 547
demanda de los créditos, los resultados muestran que, para el caso de las empresas, mejor¢ para el segmento de corporativo y grandes empresas, se
mantuvo para las MYPE y se deteriord para las medianas empresas, encontrandose todos los segmentos en el ramo positivo.
En cuanto a las perspectivas para los proximos 3 meses, se presenta un panorama més flexible en las condiciones de oferta para todos los segmentos . Moneda Nacional Moneda Extranjera
de crédito a empresas y para el segmento de tarjetas de crédito; mientras que, las expectativas para los créditos hipotecarios se mantuvieron y se Tasas Pasivas Hoy 1d  -30d -360d Hoy Ad  -30d -360d
deferloraron para. los préstamos de consumo. Degtgca que las expectativas en las condiciones de oferta que heneq las entidades bancarias para el Ahorro 012 012 011 014 003 003 003 003
crédito empresarial hayan p.asado al ramo posivo o 'ald.omado una .posu:lon neu1ra|.”Respec1D a las perspecﬁves de demanda, las entdades Plazo 1.28 125 074 007 0.17 047 019 007
encuestadas esperan una mejora en la de demanda de créditos empresariales, con excepcion del segmento de corporativos y grandes empresas. cTS 2,05 205 279 233 0.80 080 136 091
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense subieron mayormente el lunes en medio de un menor interés por activos de refugio, tendencia que se desatd por la deteccion de una nueva variante del coronavirus la semana pasada y que llevé a los
precios de la deuda a su mayor repunte desde el inicio de la pandemia. De ofro lado, el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo el lunes que continla esperando que la alta inflacién refroceda durante el préximo afio a medida que la oferta y la
demanda se equilibren mejor, pero advirté que la nueva cepa de COVID-19 cambia las perspecivas y los precios podrian continuar aumentando durante mas tiempo de lo que se pensaba. "Es dificil predecir la persistencia y los efectos de las restricciones de
oferta, pero ahora parece que los factores que empujan la inflacion al alza persistiran hasta bien entrado el préximo afio", dijo Powell. El reciente aumento de los casos de COVID-19 junto con la aparicion de la nueva variante de dmicron "plantean riesgos a la baja
para el empleo y la acfvidad econémica y una mayor inceridumbre para la inflacion", agregé. La Fed comenzo este mes a reducir su apoyo a la economia disminuyendo gradualmente sus compras de activos a un ritmo que las terminaria en junio préximo. Pero
con la inflacién marchando a més del doble del objetivo del 2% de la Fed, las autoridades del banco central han dicho cada vez més que estan abiertos a posiblemente acelerar la reduccion de las compras de activos para despejar el camino para alzas de tasas de
interés antes de lo previsto si es necesario.

La confianza econdmica de la zona euro se redujo en noviembre en linea con las previsiones, segun datos oficiales publicados el lunes, ya que los consumidores se mostraron menos optimistas y recortaron sus expectativas de inflacion, aunque las previsiones
sobre los precios de venta de los fabricantes alcanzaron un récord. El indicador de confianza econémica de la Comision Europea se redujo a 117,5 puntos en noviembre, frente a los 118,6 de octubre, para los 19 paises que comparten el euro. La principal causa
de este descenso fue el menor optimismo de los consumidores, recelosos frente a la cuarta oleada de la pandemia de coronavirus en la region y ante posibles nuevas restricciones. En Japon, las ventas minoristas aumentaron por primera vez en res meses en
octubre, si bien menos de lo esperado, mientras que la tendencia subyacente del consumo privado apuntd a la persistencia de tensiones en una fragil recuperacion econémica, a pesar de la flexibilizacion de las restricciones por la pandemia de COVID-19. Las
ventas al por menor aumentaron un 0,9% en octubre con respecto al afio anterior, segiin mostraron datos oficiales del Gobierno nipén. Esta subida sigue a una caida del 0,5% en septiembre fras la revision al alza de la cifra provisional. Un aumento del 25,9% en
las ventas de carburantes debido a la subida de los precios de los productos petroliferos impulsé la cifra principal del comercio minorista, mientras que las ventas de bienes distintos de los carburantes cayeron un 1,2% con respecto a hace un afio.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2021 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 35136 0.68 -1.91 14.80 Las acciones de Wall Street cerraron con un alza el lunes, recuperando parte del terreno perdido el viernes, ya que los
NASDAQ (EE.UU) 15783 1.88 1.84 22.46 inversores parecian esperanzados en que la variante del coronavirus émicron no provocara confinamientos fras palabras
S&P 500 (EE.UU) 4655 132 1.08 23.94 franquilizadoras del presidente de EEUU, Joe Biden. El Nasdaq lideré las ganancias entre los indices con la ayuda del sector
FTSE (Inglaterra) 7110 0.94 176 10.05 fecnolégico, mientras que el S&P y el Dow avanzaron después de sufrir sus mayores caidas porcentuales diarias en meses en la
DAX (Alemania) 15281 0.16 -2.60 11.39 sesion del viernes, cuando los inversores se preocuparon de los trastornos que podria provocar la nueva variante del COVID-
NIKKEI (Japon) 28 284 -1.63 -2.11 3.06 19. El Promedio Industrial Dow Jones subié 236,60 puntos, o un 0,68%, a 35.135,94 unidades, el S&P 500 gané 60,65 puntos, o
SHANGAI (China) 3563 -0.04 043 2.58 un 1.32%. a 4.655.27 unidades. mientras aue el Nasdaa sumé 291.18 buntos. o un 1.88%. a 15.782.83 unidades.
Variacion %
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2021 Comentario de cipales sas Internacionales
El délar subi¢ el lunes, mientras que el yen y el franco suizo se debilitaron, reviriendo algunos de los movimientos del viernes, a
EURO ( $/€) 1.1291 -0.23 0.51 -2.34 -7.55 medida que los gobiernos de todo el mundo buscaban mas informacion sobre la mutacion mas reciente y su impacto. La variante
YEN Japonés (¥/$ ) 113.5200 0.19 447 -0.42 9.96 6micron, detectada por primera vez en el sur de Africa, provoco una liquidacion en los mercados financieros el viernes por temor
LIBRA ($/£) 13311 022 063 278 265 a que perturbara ain mas la creciente recuperacion eql)nomlca despyes de la pa‘ndemla de dos afos. Sin e'mbargo, los
FRANCO Suizo (F/5 0.9230 010 107 0.84 428 mercados se calmaron un poco el lunes, con la recuperacion de los precios de las acciones en Wall Streety el petréleo, ya que
X uizo (i/$) : - o | ¥ los inversores adoptaron una vision mas equilibrada, esperando hasta que el impacto de la variante se vuelva mas claro.
YUAN Chino (¥ /$) 6.3875 -0.08 0.05 -0.27 -2.11
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2018 2019 2020 2021* 20224
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 3.6 238 -31 5.9 4.9
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 29 22 -34 6.0 52
INGLATERRA 0.10 0.10 0 0 - Eurozona 1.9 13 -6.3 5.0 43
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 15 0.6 -4.6 31 46
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.6 6.0 23 8.0 56
- Japon 0.8 0.0 -4.6 24 3.2
Fuente: Reuters Fuente: Fondo i -A i 6n Perspectivas de la economia mundial octubre 2021 *Proyecciones
. oo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2021
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Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Economicos: Erick Mendoza La Torre
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