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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, con negocios en el mercado de renta variable que sumaron S/ 60.9 millones,

presionados por el descenso de las principales acciones del sector financiero, moderado en parte por el comportamiento diferenciado de los sectores Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
construccién, minero, consumo y electricidad. El indice General de la BVL cayé un 0.94%, a 22 481.11 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberano
més liquidas perdié un 0.45%, a 33 144.18 puntos. Bajaron los precios del conglomerado financiero Credicorp (-2.54%, a 136 délares), Banco BBVA (- Mdos. Emergentes 408 412 415 385
2.5%, a 1.95 soles). También cayeron las acciones de Aceros Arequipa (-1.61%, a 1.83 soles), Brocal (-4.52%, a 7.40 soles), Southern Copper (- g\rge_r;hna 1 ;23 1 ;‘;g 1 ggg 1 ggg B(;
0.70%, a 64 dlares), Alicorp (-3.62%, a 6.65 soles), y Engepe (-0.97, a 2.05 soles). ras! -
° ), Alorp (-3.62% ).y Engepe ( ) Colombia 366 an 363 350 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2022 Chile* 166 166 161 151 A
Lima (IGBVL) 22 481 -0.94 6.22 6.49 Ecuador* 763 769 797 87 B-
Lima (ISBVL) 33 144 -0.45 8.64 9.48 México 226 227 220 210 BBB-
Bogota (COLCAP) 1530 -0.55 8.09 8.40 Panama 191 191 188 172 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 89 663 -1.92 477 7.38 Perti 159 161 143 139 BBB
México (IPC) 52023 0.46 -1.73 -2.34 Uruguay* 138 139 132 126 BBB
Santiago (IPSA) 4555 -0.94 5.91 5.94 Venezuela 51145 50 704 46715 60 414 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 111 894 -1.18 7.67 6.75 Fuente: Reuters  EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio / MERCADOS A.LATINA-Mayoria de monedas y bolsas cierran con bajas tras dato laboral en EEUU .
Primer ministro de Peru plantea consulta para nueva Constitucion en elecciones del 2026 Monedas Cotizacion Variacién %
El sol se apreci6 un 0.72% a S/ 3.855 frente al délar, tras la renovacion de casi la mitad del gabinete de ministros del presidente Pedro Castilo,con por us$ 1d 7d 30d YTD 2022
negocios que ascendieron a US$ 209 millones, y con vencimientos de obligaciones del Banco Central de Reserva (BCRP) por mas de S/ 6 mil
millones. EI BCRP realizd subastas de Depdsitos a una semana por S/ 1 800 millones a la tasa de interés promedio de 3%, y Depositos O/N por S/ 5 Sol 3.86 0.72 036 280 3.6
300 millones a la tasa de interés promedio de 2.86%. En el afio 2021 el sol se deprecié un 10.11%, y en lo que va del 2022 gan6 un 3.26%. - ' ' ' ' '
La mayoria de mercados accionarios y cambiarios de América Latina cerraron el miércoles con descensos, después de dos sesiones de ganancias, y Real Brasilefio 5.26 -0.07 -3.14 -7.39 -5.53
luego de conocerse un débil dato laboral en Estados Unidos. En Perd, el primer ministro, Héctor Valer, dijo el miércoles que espera consultar al pais en Peso Mexicano 20.56 0.16 -0.81 0.34 0.37
la eleccion presidencial del 2026 si se quiere una asamblea para una nueva Consfitucion, una promesa de camparia del presidente izquierdista Pedro Peso Chino 809.70 0.99 0.91 487 486

Castillo. Valer, designado sorpresivamente el martes como el nuevo jefe del gabinete de ministros de Castillo, afirmé que con ello se evitaria un clima de
violencia como en ofros paises de América Latina por una reforma de la Constiucion. Sefialé que es necesario "implementar un mecanismo de Peso Argentino 105.15 0.04 043 2.19 241
concientizacion en el pais respecto a una asamblea consfituyente, que no debe ser de la noche a la mafiana, sino un proceso de maduracién”, tras

i 3928.64 0.24 0.11 -3.39 -3.36
sumarse al gobierno luego de una remocion de casi la mitad del gabinete de Castilo, que lleva poco més de seis meses en el poder. Peso Colombiano

Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec

BCRP: BANCARIZACION EN SEGMENTO HIPOTECARIO YA SUPERA SU NIVEL PREVIO A LA PANDEMIA Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)

El Banco Central de Reserva del Pert informé que solo el segmento hipotecario ha recuperado e incluso superado sus niveles de bancarizacion Moneda Nacional Moneda Extranjera
previos a la pandemia, en términos de nuevos deudores. Con informacion a octubre de 2021 se registré un promedio mensual de 3 062 nuevos Tasas Activas —_— —_—
deudores, superior a los 2 447 de 2019. Hoy _-1d _-30d _-360d Hoy _-1d _-30d _-360d
Si bien la bancarizacion se redujo en todos los segmentos de crédito durante la pandemia, se observan diferencias importantes durante el periodo de Corporativo 4.18 417 322 228 2.33 233 214 193
recuperacion, las cuales se explican por la dinamica de la bancarizacion propias de cada segmento crediticio. Por ejemplo, la bancarizacion es un factor Microempresas 32.79 3275 3238 31.93 20.54 2043 698 9.14
importante, especialmente para los segmentos de consumo e hipotecario. Sin embargo, es menos relevante en el segmento corporativo y empresas
grandes, los cuales por su tamafio ya estan incluidos en el sistema financiero. Cf)nsumo‘ 41.98 4210 41.91 39.39 33.47 33.44 3307 35.16
Los créditos hipotecarios solo mostraron caidas durante los meses en los que las medidas de confinamiento fueron méas restricivas; mientras los créditos Hipotecario 6.90 690 683 622 5.08 509 502 512
a empresas crecieron a tasas altas durante los meses de confinamiento por efecto de programas de apoyo al crédito como Reactiva Per(; en tanto los .
créditos de consumo experimentaron tasas negativas y recién se vienen recuperando. Tasas Pasivas Moneda Nacional Moneda Extranjera
Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Ahorro 0.13 013 013 0.13 0.08 0.07 0.03 0.03
Plazo 2.55 252 195 0.08 0.14 0.14 015 0.08
CTS 2.80 2.80 245 273 1.22 120 1.08 141
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, SociedadNacional de Mineria, Petrleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial, ANDINA Fuente: SBS
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario NUEVOS DEUDORES POR T|P0 DE COLOCACION 1/
S/.xUS$ (02Feb.2021 - 02Feb.2022)
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversién por parte de los inversionistas.
Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Las néminas privadas de Estados Unidos cayeron inesperadamente en enero debido a que el resurgimiento de las infecciones del COVID-19 perturbd la actividad empresarial, mostré el miércoles el Informe Nacional de Empleo de ADP. Las néminas privadas
cayeron en 301.000 puestos de trabajo el mes pasado, segun el informe de ADP. Los datos de diciembre fueron revisados a la baja para mostrar 776.000 puestos de trabajo afiadidos en lugar de los 807.000 comunicados inicialmente. "La recuperacion del
mercado laboral dio un paso atrés a principios de 2022 debido al efecto de la variante émicron y su impacto significativo, aunque probablemente temporal, en el crecimiento del empleo”, dijo Nela Richardson, economista jefe de ADP, en el informe. El reporte se
elabora conjuntamente con Moody's Analytics y se publicé antes del informe de empleo del Departamento de Trabajo, més exhaustivo y vigilado, correspondiente al mes de enero, que se publicara el viernes. Segun datos publicados a mediados de enero, 8,8
millones de personas declararon no estar frabajando por motivos relacionados con el coronavirus entre el 29 de diciembre y el 10 de enero. Segun una encuesta de Reuters entre economistas, las néminas no agricolas probablemente aumentaron en 150.000
puestos de trabajo en enero. La economia cred 199.000 puestos de trabajo en diciembre, el menor nimero en un afio. Estados Unidos esta registrando una media de 461.097 nuevos contagios de coronavirus al dia, lo que supone un fuerte descenso respecto a
los mas de 700.000 de mediados de enero, sequn un andlisis de Reuters de los datos oficiales.

La inflacion de la zona euro subié a un nuevo récord el mes pasado, en contra de las expectativas de una gran caida, afiadiendo mas dudas de que las presiones de los precios sean tan benignas y temporales como el Banco Central Europeo sigue esperando. La
inflacion en los 19 paises de la zona euro se aceler¢ hasta el 5,1% en enero, frente al 5% de diciembre La subida de los precios de la energia siguié impulsando la inflacion, pero los precios de los alimentos también aumentaron, mientras que la inflacion de los
servicios y los bienes industriales se mantuvieron altas. Con un 5,1%, el crecimiento de los precios es mas del doble del objetivo del BCE del 2%, pero el banco central, que celebra una reunion de politica monetaria el jueves, lleva meses restando importancia a los
datos, argumentando que el aumento se debe a factores temporales y que la inflacién se reducira por si sola. Mientras que la Reserva Federal de EEUU ha abandonado la idea de que la inflacion es "transitoria”, el BCE se ha mantenido en esta valoracion,
argumentando que el crecimiento de los salarios, una condicién previa para la inflacion duradera, sigue siendo débil y el crecimiento de los precios subyacentes es escaso. La inflacién subyacente, que excluye los precios de los alimentos y los combustibles, vigilada
de cerca por el BCE. se reduio al 2.5% desde el 2.7% . mientras aue una medida mas limitada aue también excluve el alcohol v los productos del tabaco se reduio al desde el 2.6% 2.3% . Ambas cifras estuvieron muv por encima de las expectativas.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2022 Bolsa Valores en Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 35629 0.63 -2.61 -1.95 Los tres indices de referencia de Wall Street cerraron al alza el miércoles, en lo que supone la cuarta sesion consecutva de
NASDAQ (EE.UU) 14 418 0.50 -8.94 -7.85 ganancias tras un agitado comienzo de afio, ayudados por los positivos resultados de Alphabet, la empresa matriz de Google, y
S&P 500 (EE.UU) 4589 0.94 432 371 del fabricante de chips Advanced Micro Devices (AMD). En general, la mayoria de los 11 principales sectores del S&P 500
FTSE (Inglaterra) 7583 0.63 2.69 269 cotizaron al alza, con los servicios de comunicacion .SPLRCL liderando las ganancias, gracias a los resultados de Alphabet, que
DAX (Alemania) 15614 -0.04 -2.54 -1.71 subié después de presentar el martes un récord de ventas trimestrales. El Promedio Industrial Dow Jones sumé 224.09 puntos, o
NIKKEI (Japon) 27534 1.68 -4.37 -4.37 un 0,63%, a 35.629,33 unidades, el S&P 500 gané 42.84 puntos, o un 0,94%, a 4.589,03 unidades, mientras que el Nasdaq
SHANGAI (China) 3361 0.00 -7.65 -7.65 subi6 71.54 puntos, 0 un 0,50% , a 14.417,55

Variacion %
Mon ierr mentari Principales Divisas Internacional
onedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2022 Comentario de cipales sas Internacionales
El délar cay6 a un minimo de mas de una semana el miércoles después de que los datos mostraran una caida en el empleo del

EURO ( $/€) 1.1303 0.30 0.59 0.08 -0.57 sector privado de EEUU en enero debido al aumento de las infecciones por COVID-19. Sin embargo, es poco probable que los
YEN Japonés ( ¥/$ ) 114.4400 -0.24 2017 -0.76 -0.56 datos impidan que la Reserva Federal suba las tasas de interés en la reunion de poliica monetaria del 15 y 16 de marzo. Pero el
LIBRA ($/£) 13577 042 0.86 0.79 035 |nbrfne ha aIlvnadyo las expe.manvasl de un gran a’ulmento de la tasa de interés de medio punto po.rcenlngal. En contraste, el eurl<'>
FRANCO S i 0.9183 0.34 0.61 0.09 067 gand por tercer dia consecufivo, saliendo de un minimo de 20 meses la semana pasada, ya que la inflacion de la zona euro subié

. uizo (f/$) | e - e : aun nuevo récord el mes pasado. Eso alimentd las apuestas de que el Banco Central Europeo podria subir las tasas de interés
YUAN Chino (¥ /$) 6.3605 0.00 0.63 0.13 0.13 antes de lo esperado. El indice ddlar, con el euro como principal componente, cayé un 0.4% a 96,001.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 e 2022+ 2023
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 2.6 -31 5.9 4.4 3.8
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 2.3 -3.4 56 4.0 26
INGLATERRA 0.25 0.25 0 15 - Zona Euro 16 -6.4 52 3.9 25
CANADA 0.25 0.25 0 0 - Alemania 0.6 -4.6 27 3.8 25
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.0 23 8.1 48 5.2

- Japon -0.2 -4.5 16 33 1.8
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Mt i i -Actualizacion enero 2022 e: Estimado, * : Proyecciones
i Lo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2022
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y Y
37500 36 053 Oro ($/0z) 1806.5 1800.7 58 -11.6 56 -219
Plata ($/02) 226 226 0.0 0.9 02 -0.6
Cobre ($/TM) 9867.9 9770.9 97.0 81.6 75.0 75.0
Zinc ($/TM) 36155 3622.0 -6.5 -13.8 255 255
Estafio ($/TM) 43 370.0 43180.0 190.0 672.0 3997.0 3997.0
Plomo ($/TM) 2246.5 22420 45 -82.8 -913 -91.3
Py \ p ) PR Py P W ($/barri) 88.2 88.2 -0.1 -02 12.2 128
& N S S SR S S O GO Brent ($/barri) 914 90.2 1.2 02 13.2 142
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
Ho Variacién (en pbs) Curva de Rendimientos
Treasuries . y - tact P - 35 —— 02/02/2021 02/01/2022 —— 26/01/2022 —— 02/02/2022
Yield 1 dia YTD 2022 1 afio ’
2 Afios 115 -1.96 4154 103.63 0
3 Afios 136 -188 4042 118.55 s 2167 2160 2106
- %20 1.603 1735 L1772
5 Afos 1.60 -1.96 34.00 116.46 B 1364 1.523 /_/—
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= 0.0
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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