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En Latinoamérica, cierran dispares tras recortar fuertes pérdidas iniciales por alzas de tasas en EEUU

Encuesta de expectativas macroeconémicas de octubre 2022, muestra que para el afio 2022, analistas
econdémicos esperan una inflacion del 8.0%, y un aumento del PBI del 2.6%

Segun la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas del mes de octubre 2022 realizada por el Banco Central
de Reserva del Pert (BCRP), las expectativas de inflacion a 12 meses se reducen por cuarto mes consecutivo.
Los analistas econémicos y del sistema financiero disminuyeron sus expectativas de 4.89% en setiembre a 4.78%
en octubre. Estas expectativas de inflacion se han ubicado el 80% de las veces dentro del rango meta en los
ultimos 20 afios. Asimismo, se sefialan que para 2022 |a tasa de inflacion esperada por los agentes econémicos
se ubica en un rango de 7.5% a 8.0 %. Las expectativas de inflacién para 2023 estan entre 4.1% y5.0%; yentre
3.0% y4.0% para 2024

En octubre, los agentes econémicos proyectan para 2022 un crecimiento del PBI entre 2,6 y2,7 por ciento; y para
2023, entre 2,3 y 3,0 por ciento. Los grupos consultados esperan un crecimiento de la actividad econémica entre
2,5y3,0 por ciento para 2024.

Las expectativas de tipo de cambio en agosto muestran un nivel entre S/ 3,95 y S/ 4,00 por délar para el cierre de
2022 yun rango entre S/ 3,91 y S/ 4,00 por délar para fines de 2023. El rango esperado es de S/ 3,88 a S/ 4,00 por
dolar para el cierre de 2024.

En octubre, todos los indicadores de expectativas a 3 meses se redujeron, mientras que aquellos relacionados a
expectativas a 12 meses mejoraron. En el mes, cinco indicadores se encuentran en el ramo optimista.

En el tramo optimista (mayor a 50), de expectativas a 12 meses, se encuentra los indicadores de situacion de la
empresa, demanda de sus productos y contratacion de personal desde la encuesta realizada en julio 2022;
inversion en la empresa desde agosto 2022; y sobre el mismo sector desde setiembre 2022.
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Encuesta de Expectativas Macroecondmicas: Inflacién
(%)

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, luego de la caida en la sesion anterior, con negocios que Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Clasific.
ascendieron a S/ 53 millones, apoyado principalmente por el avance de las acciones financieras, en medio del comportamiento 2021 2022* 2023 Hoy -1d -7d MTD Fitch
diferenciado de las acciones mineras, consfruccion y consumo. En la sesion las negociaciones de Alicorp represento el 85% de los
fransado en la rueda de bolsa. Subieron las acciones de los conglomerados financieros Credicorp (0.01%, a US$ 143.50) e IFS Mcdos. Emergentes 68 36 39 448 444 453 451
(1.02%, a US$24.75). También avanzaron Alicorp (7.69%, a S/ 7.0), Buenaventura (1.38%, a US$ 6.59) y C. Pacasmayo (3.53%, Regioén 6.9 3.0 2.0 573 571 553 575
a S/4.40). Entre los que bajaron estan Atacocha, Cerro Verde, InRetail, Aenza. El indice General de la BVL subié un 0.66% a 21 Argentina 104 4.0 3.0 2589 2567 2592 2625 [}
003.28 puntos y el indice selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, gané un 0.35% a 29 312.12 puntos. Brasil 46 17 11 263 260 272 270 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 10.7 6.3 35 451 449 437 442 BB+
Lima (IGBWL) 21003 0.66 -0.21 -0.44 -0.51 Chile 1.7 18 0.0 183 186 192 192 A
Lima (ISBWL) 29312 0.35 -1.01 -0.08 -3.18 Ecuador 42 29 27 1509 1489 1525 1525 B-
Bogota (COLCAP) 1216 -2.38 0.31 -1.30 -13.85 México 48 24 1.2 230 231 239 233 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 150 451 0.76 1.58 0.34 80.18 Panama 163 75 5.0 273 274 284 281 BBB
México (IPC)* 50216 -1.28 271 0.59 -5.74 Perti 135 238 3.0 179 179 192 187 BBB
Santiago (IPSA) * 5180 -0.28 -0.14 -0.26 2047 Uruguay 44 3.9 3.0 135 135 139 139 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA)* 116 896 -0.03 1.97 0.74 11.52 Venezuela -1.5 15 15 37895 50599 44 145 44780 WD
Fuente: Refinitiv, BVL ~ *Los mercados de Brasil y México permanecian cerrados el miércoles debido a feriados locales. *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Julio 2022. ** Fuente 2: Reuters - EMBI PLUS
El sol se deprecié un 0.56% a S/ 3.972 frente al dolar, luego del avance en la sesién anterior, y con negocios que ascendieron a Cotizacion por US$* Inflacién** (variacién % 12 meses)
US$ 341 millones. En la sesion vencieron S/ 11 050 millones en instrumentos del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP). El Pais /Moneda - - - -
ente emisor intervino en el mercado colocando Swap Cambiario Ventas a 3 meses por S/ 680 millones a la tasa promedio que oscild Hoy -1d A% MTD% YTD% aDic.21 a Set.22 Meta
entre 3.61%, a 3.96% . También se subastaron Repo de Monedas a 1 mes por S/ 500 millones a la tasa promedio de 7.80% ; Repo Pert Sol 3.972 0.56 -0.45 -0.33 6.4 8.28*** 2.04-1.0
de Valores a 1 mes por S/ 700 millones a la tasa promedio de 7.48%, y Repo de Valores O/N por S/ 8 220 millones a la tasa Brasil Real 5.11 057 1.26 8.20 101 72 3.75+/-15
promedio de 7.05%. En el afio 2021, el sol se deprecié 10.11% y en lo que va del 2022 gané un 0.33%. o : ) : : ! : ) )
En Latinoamérica, los mercados anofaron un cierre mixto, tras recortar fuertes pérdidas de primera hora, un dia después de que la México Peso 19.64 -0.08 -0.80 -4.16 74 8.7 3.0+-1.0
Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) subid las tasas de interés 75 puntos basicos y dejo la puerta abierta a mas aumentos, lo Chile Peso 94420 -0.01 0.12 10.94 72 137 3.0+-1.0
que dio un fuerte impulso al délar en los mercados internacionales. Colombia Peso 5057.94 120 261 24.41 56 114 3.0+/-1.0
Argentina  Peso 157.76 0.11 0.55 53.64 50.9 784 5.0
Fuente: BCRP, Datatec, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. *** A octubre 2022
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(03.Nov.2021 - 03.Nov.2022) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x Us$ Tasas Activas
Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
4.078
Corporativo 842 839 835 8.14 258 527 525 529 499 230
3.9690 3972 Microempresas 35.27 3529 3564 3507 3096  14.84 1509  11.01 11.04 1431
3.883 Consumo 47.84 4770 4769 4752 39.77 38.71 3863 3836 37.65 3422
3841 Hipotecario 9.81 982 976 954 6.62 748 749 746 734 548
) Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
3.6300 3.659 Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
Cuenta de Ahorro 0.13 013 013 0.1 0.1 0.07 0.06 0.05 003 0.03
& & & & o S s & o o & o S s Plazo fijo 6.84 682 6.77 6.52 0.82 271 2.69 261 229 0.18
& & & & & & & & & & & & & &
R & ) A 2 & - & o o B < & S CTS 3.73 3.77 357 374 2.66 117 1.19 126 140 105
Fuente: BCRP, Refinitiv Fuente: SBS

Encuesta realizada al:

31 Ago.2022 30 Set.2022

31 Oct.2022

Analistas Economicos 1/

2022 7.3 7.7 8.0
2023 4.0 4.0 4.1
2024 3.0 3.0 3.0
Sistema Financiero 2/
2022 7.3 7.3 7.5
2023 4.0 a1 4,3
2024 3.5 3.5 3.5
Empresas No 37
2022 7.0 7.0 7.5
2023 4.3 4,5 50
2024 4.0 4.0 4,0
Encuesta de Expectativas Macroeconomicas: Crecimiento del PEI
(%)
E ar al:
31 Ago.2022 30 Set.2022 31 Oct.2022
E ar
2022 2.7 2.8 26
2023 2.4 25 23
2024 2.9 3.0 25
Y]
2022 25 2.6 27
2023 2.5 2.6 23
2024 2.7 2.8 27
Empresas No financieras 3/
2022 3.0 2.9 27
2023 3.0 3.0 3.0
2024 3.0 3.0 3.0

1/ 19 analistas en agosto, 20 en setiembre ¥ 15 en octubre de 2022,
2/ 16 empresas financieras en agosto, 14 en setiembre y 16 en octubre de 2022
3/ 296 empresas no financieras en agosto. 318 en setiembre y 290 en octubre de 2022

Fuent=: BCRP
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El Banco Central Europeo debe estar atento a las decisiones monetarias de la Reserva Federal de Estados Unidos, que infuyen en los mercados globales, pero no puede limitarse a reflejar sus movimientos, dijo la presidenta del BCE, Christine
Lagarde, después de que la Fed apuntara mas subidas de fipos. Lagarde dijo que el BCE, que subié los tipos de interés en 75 puntos basicos la semana pasada, no puede limitarse a imitar a la Reserva Federal porque las condiciones
econdmicas son diferentes en los 19 paises de la zona del euro. Sefialoé que se tiene que estar atentos a los posibles efectos de contagio, y que no somos iguales y tampoco se puede progresar al mismo ritmo, asi se tenga el mismo diagnéstico
de nuestras economias.Se argumenta que el BCE deberia evitar subir los tipos de interés con demasiada rapidez, porque eso podria perjudicar excesivamente el crecimiento econémico, los precios de la vivienda y los mercados financieros.

ElBanco de Inglaterra elevo las tasas de interés en el Reino Unido a 3% desde 2.25%, en su mayor subida desde 1989, mientras lucha confra la desaceleracion de la economia y la elevada inflacion. El banco cenfral prevé que la inflacion
alcanzara el nivel mas alto de los ultimos 40 afios, en torno al 11%, durante el trimestre en curso, pero se opuso a las expectativas de nuevas subidas de tasas, afirmando que Gran Bretafia ya ha entrado en una recesion que podria durar dos
afios, mas que durante la crisis financiera de 2008-2009. La Reserva Federal subié el miércoles las tasas de interés en 75 puntos basicos, hasta un rango objetivo de entre 3.75% y 4%, la cuarta subida consecutiva, mientras su presidente,
Jerome Powell, desalentd las esperanzas de un giro mas moderado de la poliica monetaria.
El nimero de estadounidenses que presentaron nuevas solicitudes de subsidio de desempleo bajé la semana pasada, lo que sugiere que el mercado laboral sigue fuerte a pesar de la ralentizaciéon de la demanda interna, en un contexto de
fuertes alzas de las tasas de interés de la Reserva Federal para frenar la inflacion. La resistencia del mercado laboral da a la Reserva Federal cobertura para seguir endureciendo su poliica monetaria y también mantiene el crecimiento de la
economia por ahora. Hubo 1 000 solicitudes iniciales de subsidios de desempleo estatales menos, para una cifra desestacionalizada de 217 000, en la semana terminada el 29 de octubre. Los datos de la semana anterior se revisaron para
mostrar 1 000 solicitudes mas de las que se habian comunicado antes. Aunque se ha producido un aumento de los despidos en sectores de la economia sensibles a las tasas de interés, como las finanzas, la tecnologia y la vivienda, los
empresarios han estado en general manteniendo trabajadores, ya que la mano de obra sigue siendo escasa en algunas industrias de servicios. A finales de septiembre habia 1.9 puestos de frabajo por cada desempleado, lo que esta
impulsando el crecimiento de los salarios. El informe también mostré que el nimero de personas que reciben beneficios después de una semana inicial de ayuda, un indicador de la confratacion, subi6é 47 000 a 1.485 millones en la semana que
terminé el 22 de octubre. Un tercer informe mostré que la productividad no agricola, que mide la produccion por hora por trabajador, aumenté a una tasa anualizada del 0.3% en el tercer trimestre, fras caer a un 4.1% en el segundo frimestre.
La caida fue de un 1.4% con respecto al afio anterior. En consecuencia, los costos laborales unitarios -el precio de la mano de obra por unidad de produccién- aumentaron un 3.5%, tras haberse acelerado un 8.9% en el trimestre abril-junio.

Wall Street cierra a la baja por temor a mas alzas de tasas. El délar se afirma ante postura agresiva de la Fed.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Mercado de valores en EE.UU.
DOW JONES (EE.UU.) 32001 -0.46 -0.10 -2.24 -11.94 Las acciones estadounidenses cerraron a la baja por cuarta sesién consecutiva, ya que los datos econémicos
NASDAQ (EE.UU.) 10343 173 417 587 33.89 §obre el descenso de las nuevas sollcﬂudgs de slub3|d|o por desemplleo alpenas alterargn I‘os temores de los
inversores a que la Reserva Federal siga subiendo las tasas de interés durante mas tempo del que se
S&P500(EEULU) 3720 - 106 28 8393 - 2195 pensaba. Las empresas con megacapitalizacion como Apple Inc y Alphabet Inc, arrastraron a los sectores de
FTSE (Inglaterra) 7189 0.62 162 1.33 -2.65 tecnologia y servicios de comunicacion a ser los que tuvieron el peor rendimiento de la sesion. Las pérdidas se
. frenaron en el indice Dow Jones gracias a las ganancias de los grupos industriales, como Boeing Co y el
DAX (Alemania) 13130 -0.95 -0.61 0.93 -17.34 fabricante de maquinaria pesada Caterpillar Inc. Pero Qualcomm Inc y Roku Inc perdian terreno después de
S&P/ASX 200(Australia) 6858 -1.84 0.19 -0.08 -7.88 que sus previsiones para el frimestre navidefio quedaran por debajo de las expectativas. EI Promedio Industrial
NIKKEI (Japén) 27 663 0.00 1.16 0.28 _3.92 Dow Jones perdi6 146.51 puntos, o un 0.46%, a 32 001.25 unidades; el S&P 500 cay6 39.80 puntos, o un
SHANGAI (China) 2998 019 050 361 4764 1.06%, a 3 719.89 unidades, y el Nasdag Composite perdié 181.86 puntos, o un 1.73%, a 10 342.94 unidades
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 0.9751 -0.67 212 -1.34 1422 El délar subié después de que la Reserva Federal sefiald6 que las tasas de interés en Estados Unidos
. probablemente alcanzaran un nivel maximo mas alto que el esperado por los mercados, mientras que la libra
YEN Japonés (¥/3) 148.270 0.25 1.87 30:0 2884 cay6 después de que el Banco de Inglaterra subié las tasas de interés a 3% desde 2.25% y previo que la
LIBRA ($/£) 1.1165 -1.97 -3.45 -2.65 -17.47 inflacién alcanzara el nivel mas alto de los dlimos 40 afios, en torno al 11%, durante el trimestre en curso, pero
FRANCO Suizo (f/$) 1.0130 1.02 226 1.19 11.05 se opuso a las expectativas de nuevas subidas de tasas, afirmando que Gran Bretafia ya ha entrado en una
" recesion que podria durar dos afios, mas que durante la crisis financiera de 2008-2009. Por su parte, los
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6287 -0.98 -2.51 -1.72 -13.40 mercados de futuros estimaban que las tasas de interés estadounidenses alcanzaran un méaximo del 5.1% en la
YUAN Chino (¥/$) 7.3000 0.15 1.05 -0.02 14.92 reunion de junio de 2023, lo que supone un aumento respecto al 4.9% previsto inicialmente en mayo. Al cierre,
Fuente: Refinitiv el indice délar aumenté un 0.81%, a 112.97 unidades.
Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afo 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 4.00 75 75 375 MUNDO 2.6 -3.1 6.0 3.2 27
ZONA EURO 2.00 75 75 200 EE.UU. 23 -3.4 5.7 1.6 1.0
INGLATERRA 3.00 75 75 290 ZONA EURO 1.6 -6.4 52 3.1 0.5
CANADA 3.75 0 50 350 ALEMANIA 0.6 -4.6 26 1.5 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 32 44
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d da dA mTD A Yima
39 000 Oro ($/0z) 1629.2 1634.9 -5.7 -33.8 -97.1 -8,163.8
37 000 38 800 Plata ($/0z) 19.5 19.3 0.2 0.1 -17  -393535
Cobre ($/TM) 7 596.0 7 663.3 -67.3 -2423 -204.0 5258.3
Zinc ($/TM) 27373 2765.0 -27.8 -2458 -339.3 27373
Estario ($/TM) 17 907.0 18 098.0 -191.0 -822.0 -2347.0 17 907.0
Plomo ($/TM) 2005.5 2001.0 4.5 135.0 47.0 1,928.3
WTI ($/barril) 88.1 90.1 -1.9 -0.9 1.3 -1,207.5
> > o o o o o o o o
&\\&“l & &5 & & &\@\@” @\@,\@” &\@@‘ @\@ﬂ«“” & Brent ($/barri) 95.3 96.1 -0.8 1.1 16 -1,2003
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
Treasuries -Hoy Variacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Arios 4.72 10.66 39.70 21.70 398.39 4.72 4.65 453
. - 4.37 4.46
3 Afios 465 8.96 36.49 19.29 368.84 " 227 aas 427 418
5 Afos 4.37 6.20 27.60 11.70 310.30 36
10 Afios 4.15 5.27 21.00 7.20 263.72 24
15 Afios 4.27 3.32 19.11 8.25 232.74
20 Afios 4.46 3.82 12.86 0.86 251.95 2 03-nov-21 04-0ct-22 ——— 03-nov-22
30 Afios 4.18 5.23 9.04 -2.16 227.91 0.0
Fuente: Refinitiv 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities

WTI (US$/barril) ORO (US$ /0z ) COBRE (US$/TM)
135 2290 12 000
120 21
2090
105 109, 1085 11 000 1 2
90 88 | 1890 / 10 000 9 859
75
1690 1783 9 000
60 67
1629
45 1490 8 000
30
7178
s 1290 7 000 7596
o 1090 6 000
SIS AR VS G IR G R G I\ U Gt R U g SO AR g R I I I U G R A Ul SUSIIS A VN VA I I A g g S g
ST o o o oF o oF o S o 8 & & o o o o o oF oF o o ofF & ST o o oS o o oF o o8 o S

Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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