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Mercado Nacional y Regional
Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por cuarta sesion consecutiva, con negocios que sumaron S/ 32.5 millones, apoyados

4 de marzo de 2022

por el avance de las acciones del sector minero, lo que fue moderado por el retroceso de las principales acciones del sector financiero y construccion. Riesgo Pais (Embi+) Spread Clasificacion Fitch
El indice General de la BVL subio 1.52%, a 24 824.71 puntos, y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas gano 1.36%, a 35 511.70 puntos. Hoy -1d -7d -30d Riesao Soberana
Avanzaron los precios de las mineras Cerro Verde (2.39%, a 47.1 dolares), Volcan (3.75%, a 0.83 soles), Minsur (0.84%, a 6 soles), Morococha Mdos. Emergentes 606 559 486 408
(1.72%, a 1.18 soles), Southern Copper (1.46%, a 76.2 dolares), Buenaventura (5.63% , a 11.25 dolares), Trevali (8.11%, a 1.20 dolares). También Argentina 1927 1860 1795 1726 c
subieron el conglomerado IFS (3.13%), a 33.31 dolares), la agraria Casagrande (1.08%, a 9.39 soles) y Engepe (1.85%), a 2.2 soles). Retrocedieron Brasil 343 330 329 321 BB-
Credicorp, Ferreyros, Cementos Pacasmayo, Alicorp, Luz del Sur. Colombia 414 394 382 366 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2022 Chile* 197 191 185 166 A
Lima (IGBVL) 24 825 1.52 10.42 17.59 Ecuador* 863 800 748 763 B-
Lima (ISBVL) 35512 1.36 7.14 17.30 México 260 248 242 226 BBB-
Bogota (COLCAP) 1542 0.50 0.82 9.30 Panama 225 215 212 191 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 89515 -2.23 -0.16 7.20 Pert 184 173 175 159 BBB
México (IPC) 53322 -0.38 250 0.09 Uruguay* 153 149 153 138 BBB
Santiago (IPSA) 4641 1.52 1.89 7.94 Venezuela 43038 42705 58 007 51145 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 114 474 -0.60 2.31 9.21 Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio / Mercados A.Latina-Monedas cierran con pérdidas ante avance global del délar y temores por Ucrania Cotizacién Variacién %
El sol se deprecio un 0.72% a S/ 3.759 frente al dolar, con negocios que ascendieron a US$ 127.1 millones, con vencimientos de obligaciones del Monedas USs$
Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) por S/ 6 940.5 millones. EI BCRP colocé Swap de Tasa de Interés a 9 meses por S/ 50 millones a la tasa por -1d -7d -30d YTD 2022
de interés promedio de 4.45% ; Repos de valores O/N por S/ 200 millones a la tasa de interés promedio de 4.15% ; Repo de monedas a 1 semana por
S/ 300 millones a la tasa promedio de 4.50% . Asimismo, se subastaron CDV a 3 meses por S/ 300 millones y Depdsitos O/N por S/ 814.9 millones, a la Sol 3.76 0.72 0.64 -2.49 -5.67
tasa de interés promedio de 3.42% . En el afio 2021 el sol se depreci6 un 10.11%, y en lo que va del 2022 gané un 5,67% %.
Las principales monedas de América Latina se desvalorizaron el viernes presionado por el fuerte avance en los mercados globales del délar, que se ~
convirtié en un refugio de los inversionistas preocupados por el impacto de la invasion de Rusia a Ucrania. Los mercados bursatiles de la region Real Brasilefio 5.08 060 -1.94 -3.80 9.13
cerraron la semana mixtos en medio de las alzas de las materias primas y el petréleo con la preocupacion de los inversores por la escalada de la
guerra en Ucrania luego que Rusia se apoderd de una planta nuclear. "El confiicto entre Rusia y Ucrania ha ido en aumento y las expectativas de un Peso Mexicano 20.40 -1.16 0.30 -0.82 -0.45
acuerdo Eac?oo se van alejando con el Wangcurso de los dias, lo cual mantene en vilo al mundo en general y agranda la incertidumbre de los Peso Chileno 806.10 138 0.64 044 5.9
mercados”, dijo un operador de moneda extranjera.
Peso Argentino 108.20 0.16 0.71 2.90 5.38
Peso Colombiano 3826.01 1.88 -2.14 -2.61 -5.89
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters, Gestion, El Peruano, COMEX Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP: En los ultimos 12 meses la emision primaria se incrementoé en 7,6 por ciento Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Per(i (BCRP) informé que en los ulmos 12 meses (febrero 2022 respecto a febrero del afio anterior) la emision Moneda Nacional Moneda Extranjera
primaria se incrementd en 7,6 por ciento, como consecuencia principalmente de un aumento de 6,9 por ciento de la demanda por billetes y monedas. Tasas Activas _—
Al 28 de febrero de 2022, la emision primaria aumento en S/ 550 millones con respecto al 23 de febrero de 2022, y los depésitos del sector publico en Hoy —-1d _-30d _-360d Hoy —-1d _-30d _-360d
soles aumentaron en S/ 99 millones. Las operaciones del BCRP que implicaron inyeccion de liquidez fueron principalmente la colocacion neta de Repos Corporativo 4.60 460 418 230 2.16 220 233 1586
de Valores (S/ 1 627 millones), la colocacién de Repos de Monedas (S/ 400 millones), el vencimiento neto de CDR BCRP (S/ 205 millones) y el
vencimiento CD BCRP (S/ 127 millones). Estas operaciones fueron parcialmente compensadas por la colocacion neta de depositos a plazo y overnight Microempresas 34.20 34.08 32.79 32.90 13.72 1368 20.54 6.07
(S/ 861 millones) y de Certificados de Depositos a tasa variable o CDV BCRP (S/ 180 millones), la amortizacion de Repos de Cartera con Garantia Consumo 41.26 41.21 4198 38.78 34.40 34.46 3347 34.79
Estatal (S/ 423 millones) y la venta de moneda extranjera por US$ 70 millones (S/ 265 millones). H . 705 704 690 599 505 504 508 485
También se informé que al 28 de febrero de 2022, el nivel de Reservas Internacionales Netas totalizd US$ 76 851 millones, menor en US$ 1 644 ipotecario . . . ) . . . .
millones al del cierre de 2021. Las reservas internacionales estan constituidas por activos internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 34 Moneda Nacional Moneda Extranjera
por ciento del PBI. La Posicion de Cambio al 28 de febrero fue de US$ 56 728 millones, monto menor en US$ 616 millones al registrado al cierre de Tasas Pasivas _ _roneda “xiranjera
diciembre de 2021. Hoy -1d _-30d _-360d Hoy -1d _-30d _-360d
Ahorro 0.23 023 0.13 0.12 0.09 0.09 0.08 0.03
Plazo 3.15 313 255 0.07 0.12 0.12 0.14 0.06
CTS 3.04 295 280 2.46 1.12 114 122 119
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Gestion, SociedadNacional de Mineria, Petréleo y Energia, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

Jefe de Estadistica y Estudios Econémicos: Erick Mendoza La Torre
Teléfono: 5192000 - anexo 96052
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Mercado Internacional
HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos del Tesoro estadounidense cayeron el el viernes después de que datos mostraron que el crecimiento de los salarios se estancd en febrero, mientras que la curva de retornos alcanzé su nivel mas plano en dos afios porque la preocupacion por la
guerra en Ucrania llevé a los inversores a buscar deuda de bajo riesgo de més largo plazo. Los empleadores afiadieron 678.000 puestos de trabajo en febrero, mas que las expectativas de los economistas de 400.000. Sin embargo, los ingresos medios por hora
se mantuvieron sin cambios , frente a la subida esperada del 0,5% . "Tuviste contrataciones y ganancias laborales muy sélidas, pero ganancias promedio por hora bastante mas débiles, por lo que, en todo caso, creo que probablemente sea un pequerio alivio para
la Fed", dijo Z. Grifiths de Wells Fargo . Las preocupaciobnes sobre la invasion rusa a Ucrania y la aversion al riesgo de los inversores antes del fin de semana aumentaron el atractivo de la seguridad de los bonos. Las fuerzas rusas en Ucrania tomaron la planta
de energia nuclear mas grande de Europa en un asalto que causo alarma en todo el mundo. La curva de rendimiento refleja la preocupacion de que el crecimiento se congele incluso si la inflacion sigue siendo alta. Las sanciones a Rusia han disparado los precios
del petrdleo, los cereales y otras materias primas, lo que se suma a las presiones sobre los precios.

Los precios mundiales de los alimentos alcanzaron un récord en febrero, al marcar un aumento interanual del 24,1%, liderado por un incremento en los aceites vegetales y los productos lacteos, dijo una agencia de las naciones Unidas. El indicador de precios de
los alimentos de la Organizacion para la Agricultura y la Alimentacion (FAO), que incluye una canasta de cereales y productos basicos mas comercializados en el mundo, promedié 140,7 puntos el mes pasado frente a una revision a la baja de 135,4 puntos en
enero. Los precios més altos de los alimentos han contribuido a un avance generalizado de la inflacion, a medida que las economias se recuperan de la crisis del coronavirus, y la FAO ha advertido que estos costos estan poniendo en riesgo a las poblaciones mas
vulnerables en paises que dependen de las importaciones. La FAO estmé que en afio 2022 la cosecha mundial de trigo se incrementara a 790 millones de toneladas desde 775,4 millones en 2021. También se informé que las exportaciones alemanas cayeron
inesperadamente en enero debido a que la debilidad de la produccién arrastrd los envios a ofros paises de la Union Europea, mientras que la invasion de Rusia a Ucrania enturbio atin mas las perspectvas para los proximos meses. Las exportaciones
desestacionalizadas cayeron un 2,8% en el mes, frente a la prevision media de los analistas de una aumento del 2,0%, ya que esperaban que la disminucion de las tensiones en la cadena de suministro apuntalara la produccion y el comercio. Las importaciones

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2022 Bolsa Valores de Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU 33615 -0.53 -5.65 -7.49
NASDAQ (EE?UU) ) 13313 166 766 -14.90 Wall Street cerrd a la baja el viernes , ya que la guerra en Ucrania eclipsé una aceleracion del crecimiento del empleo en Estados
S&P 500 (EE.UU) 4329 -0.79 568 -9.18 Unidos el mes pasado, que apunto a la fortaleza de la economia. La mayoria de los 11 principales indices sectoriales del S&P
FTSE (Inglaterra) 6987 -3.48 -7.86 -5.38 bajaron, con el financiero a la cabeza. Los bancos profundizaron pérdidas recientes, ya que los inversores se preopcuparon por
DAX (Alemania) 13 095 -4.41 -16.13 -17.57 como las sanciones de Occidente contra Moscli podrian afectar al sisttma financiero internacional . EI Promedio Industrial DJ cay6
NIKKEI (Japon) 25985 -2.23 -5.62 -9.75 179,86 puntos, o un 0,53%, a 33.614,80 unidades, el S&P 500 perdio 34,62 puntos, o un 0,79%, a 4.328,87. El Nasdaq
SHANGAI (China) 3448 -0.96 2.56 -5.28 rerocedié 224,50 puntos, o un 1,66%, a 13.313,44 unidades.
Monedas Cierre Spot Variacion % Comentario de Principales Divisas Internacionales
P 1d 7d 30d YTD 2022 P
El euro cay6 frente a las principales divisas y el dolar estadounidense repuntd el viernes a medida que aumentaron las
EURO ( $/€) 1.0930 -1.21 -2.99 -3.30 -3.85 preocupaciones sobre el impacto de la escalada del conficto entre Ucrania y Rusia, especialmente en las perspecivas de
YEN Japonés ( ¥/$) 114.7800 -0.59 -0.67 0.30 -0.26 crecimiento de Europa. Frente al franco suizo, el euro caia un 1.2% a 1.0025 francos, cerca de la paridad, un nivel que los
inversores estan observando de cerca en caso de que provoque una intervencion del Banco Nacional Suizo para debilitar su

LIBRA 1.32 -0.87 -1.31 -2. 221
FRANC(?)/ES) 20 (15 0 3132 8 31 0 :6 0 ?i 053 moneda. El euro también se hundi¢ frente a la libra esterlina, alcanzando su nivel mas bajo desde junio de 2016. A los estrategas

R uizo (/%) . - by - § les preocupa que el aumento de los precios de la energia y el gas afecte las perspectivas de crecimiento econémico de Europa.
YUAN Chino (¥ /$) 6.3188 -0.01 0.03 -0.66 -0.52
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)

Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 e 20224 2023
EE.UU. 0.25 0.25 0 0 - Mundo 2.6 -3.1 5.9 44 3.8
ZONA EURO 0.00 0.00 0 0 - Estados Unidos 2.3 -34 5.6 40 26
INGLATERRA 0.50 0.50 25 40 - Eurozona 1.6 -6.4 5.2 3.9 25
CANADA 0.50 0.25 25 25 - Alemania 0.6 -4.6 2.7 3.8 25
JAPON -0.10 -0.10 0 0 - China 6.0 23 8.1 48 52

- Japon -0.2 -4.5 16 33 1.8
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario i - ién enero 2022. e: Estimado *Proyecciones
. oo COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2022
Comportamiento delIndice DowJones enlos EE.UU. y Y
Oro ($/0z) 1969.5 1935.2 34.3 81.9 163.0 1411
Plata ($/02) 25.8 252 06 16 31 25
Cobre ($/TM) 10 820.3 10542.5 277.8 930.4 952.5 10274
%§ 388 Zinc ($/TM) 4071.3 39335 137.8 4335 455.8 481.3
23309 Estario ($/TM) 477750 466270 11480 2985.0 4405.0 84020
22 500
21000 Plomo ($/TM) 24548 2405.0 498 85.0 208.3 117.0
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Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
s Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters
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