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En Latinoamérica, cierran al alza por expectativas de alzas de tasas mas pequefias en EEUU

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron por segunda sesion consecutiva, con negocios que ascendieron a S/ Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Clasific.
114.8 millones, debido a la disminucion de la adversion al riesgo global y el avance del precio del cobre, lo que impuls6 el aumento 2021 2022 2023* Hoy -1d -7d MTD Fitch
de los precios de las principales acciones financieras, mineras y de construccion. En la sesion las negociaciones del sector financiero
representaron el 67% de los transado. Subieron las acciones de los conglomerados financieros Credicorp (5.92%, a US$ 152) e Mcdos. Emergentes 6.6 37 37 438 448 439 451
IFS (1.41%, a US$25.10), Banco BBVA (3.80%, a S/ 1.64), las mineras Cerro Verde (3.08%, a US$ 30.10), Buenaventura Region 6.9 35 1.7 562 573 553 575
(10.77%, a US$ 7.30), Ferreyros (1.32%), a S/ 2.30), entre otras. El indice General de la BVL subi6 un 4.24% a 21 893.14 puntos y Argentina 104 40 20 2566 2589 2554 2625 [}
el indice selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, gané un 3.24% a 30 261.22 puntos. Brasil 46 28 10 259 263 255 270 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 10.7 7.6 22 438 451 426 442 BB+
Lima (IGBWL) 21893 424 441 3.78 3.70 Chile 1.7 2.0 -1.0 177 183 192 192 A
Lima (ISBWL) 30261 324 3.25 3.16 -0.04 Ecuador 42 29 27 1476 1509 1525 1525 B-
Bogota (COLCAP) 1244 2.36 2.01 1.03 -11.82 México 48 21 1.2 222 230 229 233 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 151263 0.54 2.31 0.88 81.15 Panama 153 75 4.0 264 273 273 281 BBB
México (IPC)* 51174 1.91 425 251 -3.94 Pert 13.6 27 26 170 179 181 187 BBB
Santiago (IPSA) * 5220 0.77 0.51 0.51 21.39 Uruguay 44 53 3.6 127 135 139 139 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA)* 118155 1.08 3.16 1.83 12.72 Venezuela 0.5 6.0 65 38123 37895 44 460 44780 WD
Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Octubre 2022. ** Fuente 2: Reuters - EMBI PLUS
El sol se apreci6 un 0.45% a S/ 3.954 frente al ddlar, en medio de un fuerte avance en el precio del cobre, y con negocios que Cotizacién por US$* Inflaciéon** (variacion % 12 meses)
ascendieron a US$ 297.7 millones. En la sesion vencieron S/ 10 070 millones en instrumentos del Banco Central de Reserva del Pais /Moneda - > “ -
Perti (BCRP). El ente emisor compré BTP 12ago28 a la tasa promedio de 7.6253% . Coloc Depésitos del Tesoro Publico a 6 meses Hoy -1d A% MTD% YTD% aDic21  aSet22 Meta
por S/ 300 millones a la tasa promedio de 7.90%; Swap de tasa de interés a 9 meses por S/ 30 millones a la tasa promedio de Peru Sol 3.954 -0.45 -0.90 -0.78 6.4 8.28*** 2.0+/-1.0
691%; Repo de Moned.as a 1 semana por S/ 500 millones ? la tasa promedio de ?.41%; Repo de Valores a 3 me;es por S/ 300 Brasil Real 5.06 113 238 924 10.1 72 3.75+/-15
millones a la tasa promedio de 7.78%, 1 semana por S/ 500 millones a la tasa promedio 7.09%, y O/N por S/ 7 900 millones a la tasa L
promedio de 7.07% . En el afio 2021, el sol se depreci6 10.11% y en lo que va del 2022 gané un 0.78%. Mexico Peso 19.50 -0.68 -1.48 -4.81 74 8.7 3.0+-1.0
En Latnoamérica, la mayoria de los mercados cerraron al alza, por expectatvas de una posible moderacion en el ritmo de Chile Peso 924.83 -2.05 -1.93 8.66 72 13.7 3.0+/-1.0
endurzcim!enb n\qneﬁrio de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed), lo que provocaba un fuerte retroceso del dolar en los| Colombia Peso 5087.00 057 3.20 2513 56 114 3.04/-1.0
mercados inernacionales. Agentina__ Peso 158.29 0.34 0.89 54.16 509 784 50
Fuente: BCRP, Datatec, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. *** A octubre 2022
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(04.Nov.2021 - 04.Nov.2022) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ x US$ Tasas Activas
Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
4.078
Corporativo 8.44 842 838 817 2.56 521 5.27 532 497 226
3.9690 Microempresas 35.32 3527 3558 3517 30.99 14.41 1484 1105 1095 1452
3.883 3.954 Consumo 47.89 4784 4773 4758 39.96 38.79 38.71 3855 37.64 3435
3841 Hipotecario 9.82 981 977 954 664 748 748 745 732 550
3.825
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
3.6300 3.659 Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
Cuenta de Ahorro 0.13 013 013 0.1 0.11 0.06 0.07 0.05 0.03 0.03
& & o o o & o g o S o o o s Plazo fijo 6.85 684 6.79 652 0.85 273 27 263 231 018
& o & & & & & & & & & & s &
o o A 4 o A N o 5 o S & o L CTS 3.63 3.73 357 376 2.74 1.14 117 125 137 1.08
Fuente: BCRP, Refinitiv Fuente: SBS
Cuentas Monetarias del BCRP: Perti
En periodo octubre 2022/2021 emisién primaria disminuyé en 1.6%. Al 31 de octubre 2022, las RIN F"\“'IZ“‘B’;_!""’"e'a"as GETBANCO CORIrar ab Hessa Gel bod
(Millones S/)
ascendieron a US$ 73 950 millones. caidos Fiulos
El Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) informé que en los tltimos 12 meses la emision primaria disminuyd 2021 2022 2022 Sermana*
31 Dic. 26 Oct. 31 Oct. Ano Octubre
en 1.6%, como consecuencia principalmente de una disminucion de 3.0% de la demanda por billetes y monedas I RESERVAS INTERNACIONALES NETAS a11ez7  soozzo  zesose 18 0sn 000 S1s2
Al 31 de octubre de 2022, la emisién primaria aumenté en S/ 720 millones con respecto al 26 de octubre de 2022, (Millones USS) 78485 75243 73850 -4 548 -251 1284
L. L L . L 4. Posicion de cambio . 57 345 s2278 51818 -5 526 -620 480
y los depdsitos del sector publico en soles disminuyeron en S/ 3 799 millones. En la semana, el sector publico 2 Depositos el Sistema Fi o 18278 17194 16183 a5 150 Ao
compré en neto moneda extranjera al BCRP por US$ 500 millones (S/ 1 992 millones). 3. Depésitos del Sector Publico 2820 3772 3837 1017 217 184
Las operaciones del BCRP de inyeccion de liquidez fueron el vencimiento neto de depdsitos a plazo y overnight 4 Otros® e e 2o = : b
(S/ 442 millones) y la colocacion neta de Repo de Valores (S/ 300 millones). Estas operaciones fueron " W e cio % % % % % 5;3
parcialmente compensadas por la esterilizacién de liquidez mediante el vencimiento neto de Repo de Monedas a Compra temperal de valores sos3 11758 12088 6085 2200 a00
(S/ 625 millones), la colocacion neta de CDV BCRP (S/ 600 millones) yla amortizacién de Repos de Cartera con b. Operaciones de reporte de monedas 3342 i 2492 -850 s -azs
. ) c. Compra temparal de Canera 6441 6363 6252 -7 -5 -1
Garantia Estatal (S/318 millones). 4 Repo de Carterm boja Reactiva Feris sse2r  23cse  z27ar eoes  -tser s
e. Valores Emitidos 2sem1 | 22190 22700 3172 260 500
Al 31 de octubre de 2022, el nivel de Reservas Intemacionales Netas (RIN) totalizs US$ 73 950 millones, menor en L e e T ™ P - ;
US$ 4 546 millones al del cierre de 2021. Las reservas internacionales estan constituidas por activos i COVBCRP 12 664 14499 -15009 -2435 1000 500
internacionales liquidos y su nivel actual es equivalente a 32% del PBI. {.... 28eR.depis ing en maneen.nenipnel i A2l 2.0, 12812, 2RI 242,
L, R 3 X 2. Sector Pablico (neto) en moneda nacional * -92 686 93 523 -89 723 2963 2681 3799
La Posicion de Cambio al 31 de octubre fue de US$ 51 819 millones, monto menor en US$ 5 526 millones a la 3. Sistema Financiero en moneda sxtranjera 64 142 cae78 64643 220 95 4028
del cierre de diciembre de 2021, debido principalmente a la venta neta de moneda extranjera al sector publico 28128 37194 18,183, =88 i 281t
a (neto) en moneda extranjera -8 670 43201 A3 855 -4 474 -8a7 852
(US$ 2 514 millones), en particular para constituir el Fondo de Estabilizacion Fiscal (US$ 1 493 millones). (Mittones USS) 2348 3308 37z 1124 223 184
5. Otras Cuentas -60 TBE -52 038 -52 537 8 780 628 -500
. EMISION PRIMARLA il arzrs 21448 82187 EETH 263 20
{War. % 12 meses) 13,1% -1.0% -1,6%

Fuente: BCRP
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los retornos de los bonos del Tesoro cerraron mixtos después de que datos del gobierno mostraron que las néminas de pago de Estados Unidos crecieron mas de lo esperado en octubre, pero el ritmo mas lento de crecimiento del empleo y
los menores aumentos salariales dieron al mercado la esperanza de que la Reserva Federal modere sus subidas de tasas en diciembre. El rendimiento de los bonos a 10 afios subi6é 1.4 puntos basicos a 4.16% , mientras que el rendimiento a
dos arios, que suele moverse al ritmo de las expectativas de las tasas de interés, baj6é 5.9 puntos basicos a 4.66% . El diferencial de rendimiento entre los bonos del Tesoro a dos 'y 10 afios, un presagio de recesion cuando el diferencial se
invierte y se vuelve negativo, se situé en -49.6 puntos basicos, tras haber tocado brevemente -71.8 puntos basicos cuando se publicé el informe de empleo. El rendimiento a 30 afios gané 7.2 puntos basicos al 4.26% . La tasa de equilibrio de
los valores del Tesoro estadounidense protegidos contra la inflacion (TIPS) a 10 afios operaba a 2.457%, lo que indica que el mercado ve una inflacion media del 2.5% anual durante la préxima década.

En Estados Unidos los puestos de frabajo en las néminas no agricolas aumentaron en 261 000 en octubre, menor a los 315 000 puestos de frabajo generados el mes anterior. Sin embargo el aumento de la tasa de desempleo a 3.7% en
octubre desde el 3,5% de septiembre reavivo las especulaciones del mercado sobre un esperado "pivote” moderado en la poliica monetaria de la Fed. Los salarios aumentaron un 4.7% interanual en octubre, tras el 5.0% de septiembre, ya
que las grandes alzas del afio pasado salieron del célculo. Ofras medidas salariales también se han reducido, lo que es un buen augurio para la inflacion.

La actividad empresarial de la zona euro se confrajo el mes pasado al ritmo mas rapido desde finales de 2020, ya que la elevada inflacién y el temor a la intensificacion de la crisis energética afectaron a la demanda, seguin una encuesta que
sugiere que el bloque se dirige a una recesion durante el invierno. La inflacion en los 19 paises que utilizan el euro se disparé mas de lo esperado el mes pasado, alcanzando el 10,7% y mas de cinco veces el objetivo del Banco Central
Europeo, por lo que es probable que el BCE siga presionando con mas subidas de los tipos de interés y aumente la carga a la que se enfrentan los consumidores endeudados. El indice de Gerentes de Compras (PMI) de S&P Global,
considerado una buena guia de la salud econémica, cayé a un minimo de 23 meses de 47.3 en octubre, desde el 48.1 de septiembre. Todo lo que esté por debajo de 50 indica confraccion. De seguir esta situacion, es probable que las
autoridades monetarias tomen decisiones dificiles con respecto al rumbo del ajuste monetario. Segun otro reporte, el indice mundial de precios de la Organizacién de las Naciones Unidas para la Alimentacién y la Agricultura bajé ligeramente en
octubre, lo que supone su séptima caida mensual consecutiva y un 14.9% menos que el maximo historico registrado en marzo. La Organizacién de las Naciones Unidas para la Agricultura y la Alimentacién (FAO, por sus siglas en inglés) dijo
que su indice de precios, que sigue los productos alimentarios mas comercializados a nivel mundial, tuvo una media de 135.9 puntos el mes pasado, frente a la cifra revisada de 136.0 de septiembre. El indice ha descendido desde el récord de
159.7 puntos de marzo, pero sigue siendo un 2.0% mas alto que un afio antes.

Wall Street se recupera, cierra semana floja tras informe de empleo. El délar retrocede luego de que informe de empleo en EEUU muestra un panorama mixto

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores en EE.UU.
DOW JONES (EE.UU.) 32403 1.26 -1.40 -1.01 -10.83 Las acciones estadounidenses cerraron al alza, en una jornada volatl que rompié una racha de pérdidas de
cuatro sesiones, mientras los inversores digerian un informe de empleo mixto y comentarios de funcionarios de
NASDAQ (EE.UU.) 10475 1.28 -5.65 etd -33.04 la Reserva Federal sobre el ritmo de las subidas de tasas de interés que se hicieron eco de los comentarios de
S&P 500 (EE.UU.) 3771 1.36 -3.35 -2.62 -20.89 Powell sobre la posibilidad de disminuir el tamafio de las alzas de tasas en el futuro, pero con la necesidad de
FTSE (Inglaterra) 71335 2.03 4.07 3.39 -0.67 seguir subiendo las tasas durante un periodo de fempo mas largo y, potencialmente, por encima del nivel del
. 4.6% que el banco central establecié en su reunién de septiembre. Entretanto, las esperanzas de que se
DAX (Alemania) 13460 251 163 1.56 -15.27 suavicen las duras restricciones de China en materia de COVID-19 apoyaron a algunas areas del mercado,
S&P/ASX 200(Australia) 6893 0.50 1.57 0.42 -7.42 con las acciones de empresas chinas que cotizan en Estados Unidos, como Alibaba y JD.com. El promedio
NIKKEI (Japén) 27 200 -1.68 0.35 141 _553 Industrial Dow Jones subié 401.97 puntos, o un 1.26%, a 32 403.252 unidades, el S&P 500 gané 50.66
. puntos, o un 1.36%, para terminar en 3 770.55 unidades, y el Nasdaq Composite avanzé 132.31 puntos, o un
SHANGAI (China) 3071 243 5.31 6.13 -15.63 1.28% , a 10 475.25 punios.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 0.9960 214 -0.03 0.78 -12.39 El délar sufri6 una fuerte caida frente a una canasta de seis monedas que conforman el indice délar, con una
. baja de 1.97%, a 110.75 unidades, por expectativas de una posible moderacioén en el ritmo de endurecimiento
YEN Japonés (¥/$) 146.590 -1.13 -0.58 = 27.38 monetario de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed), luego que datos mostraron que la economia
LIBRA ($/£) 1.1375 1.88 -2.02 -0.82 -15.92 estadounidense cred mas puestos de trabajo de lo esperado el mes pasado, pero ademas sugirieron sefiales
FRANCO Suizo (fr/$) 0.9938 -1.90 -0.23 -0.73 8.95 de ralentizacion con un aumento de la tasa de desempleo y una menor inflacion salarial. Los mercados también
. se vieron favorecidos por un aumento de la confianza de los inversores tras informes que apuntan a que China
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6466 285 0.86 1.08 -10.94 podria relajar las estrictas medidas adoptadas para combatir el COVID. El délar se deprecié un 1.13% a 147.59
YUAN Chino (¥/$) 7.1826 -1.61 -0.93 -1.63 13.07 yenes, mientras que el euro subi6 un 2.14% a 0.9960 dolares.
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022¢ 2023*
EE.UU. 4.00 75 75 375 MUNDO 2.6 -3.1 6.0 3.2 27
ZONA EURO 2.00 75 75 200 EE.UU. 23 -3.4 5.7 1.6 1.0
INGLATERRA 3.00 75 75 290 ZONA EURO 1.6 -6.4 52 3.1 0.5
CANADA 3.75 0 50 350 ALEMANIA 0.6 -4.6 26 1.5 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 3.2 4.4
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d dA 7dA mTD A Yma
39 000 Oro ($/0z) 1680.3 1629.2 511 385 -35.5 -8,112.7
37 000 35 800 Plata ($/0z) 20.8 195 14 16 01  -393522
Cobre ($/TM) 8136.0 7 596.0 540.0 754.6 410.8 5798.3
Zinc ($/TM) 2893.0 27373 155.8 371 -189.8 2893.0
Estafio ($/TM) 18 992.0 17 907.0 1085.0 862.0 -1378.0 18992.0
Plomo ($/TM) 2005.6 2005.5 0.0 2.0 -69.7 1,928.3
WTI ($/barril) 92.6 88.1 44 4.7 44 -1,203.0
Brent ($/barril) 99.5 95.3 4.2 4.9 52 -1,196.1

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.

Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos

Yield % d 7d MTD YTD o
2 Afios 4.66 -5.96 23.64 15.74 392.43 466
3 Afios 459 -5.69 20.20 13.60 363.15 . = 22 233 425 4.16 232 = 426
5 Afios 4.33 352 14.28 8.18 306.78 26
10 Afios 416 1.36 15.26 8.56 265.08 e
15 Afios 432 443 14.59 12.68 237.17
20 Afios 4.51 4.93 11.69 5.79 256.88 2 ///_—mmwu
30 Afios 4.26 7.47 12.71 5.01 235.08 00

2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 aflos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.
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