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En América Latina, la mayoria de las bolsas de valores cerraron con ganancias, mientras que casi todas las monedas cerraron negativas frente al délar.
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Los indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, en linea al buen desempefio de la mayoria de los mercados de la region. Las - o, " . . . .
ganancias por sectores: financiero (+1.28%), minero (+1.03%), consumo (+0.57%), industrial (+0.31%) y construccién (+0.01%); Crecimiento (%) PBI Spread Riesgo Pais (Embi+) Clasific.
mientras que los sectores servicios y electricidad cerraron sin cambios. De las 54 acciones cotizadas en la jornada, 19 subieron, 19 % N R R Fitch
bajaron y ofras 16 acciones no registraron cambios. Sobresalen subidas de las acciones de Shougang Hierro Peru (SHPC, 2021 2022 2023 Hoy 1d 7d MTD
+23.72%), Agroindustrias San Jacinto Sociedad (SNJACIC1, +6.06%), Casa Grande (CASAGRC1, +2.34%) y Southern Copper Mcdos. Emergentes 6.8 3.6 39 451 433 439 439
Corporation (SCCO, +1.72%); y de las acciones que cayeron, destacan PPX Mining Corp (PPX, -13.04%), Trevali Mining .
Corporation (TV, -10.00%) y AENZA S.AA (AENZACH, -2.17%). Durante la jornada, los negocios bursatles sumaron S/ 24.9  |Regionl 6.9 3.0 20 510 504 508 508
millones y la capitalizacién total del cercado ascendié S/ 487,125.77 millones. Al cierre de la jornada, el indice General de la BVL Argentina 104 40 3.0 2524 2 467 2404 2404 C
subio un 0.55%, a 19 421.2 puntos y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas avanzoé un 0.20%, a 27 977.28 puntos. Brasil 46 17 11 326 311 315 315 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 10.7 6.3 35 393 381 379 379 BB+
Lima (IGBWL) 19421 0.55 0.66 0.66 -8.01 Chile 17 18 0.0 180 178 174 174 A
Lima (ISBVL) 27977 0.20 1.85 1.85 -7.59 Ecuador 42 29 27 1331 1326 1342 1342 B-
Bogota (COLCAP) 1300 145 0.32 0.32 -7.86 México 48 24 1.2 229 222 223 223 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 121004 047 -1.24 -1.24 4491 Panama 153 75 5.0 231 224 235 235 BBB
México (IPC) 46723 -0.41 -2.95 -2.95 -12.29 Peru 135 28 3.0 150 141 141 141 BBB
Santiago (IPSA) 5212 0.73 -0.89 -0.89 21.22 Uruguay 44 3.9 3.0 133 137 129 129 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 106 472 0.55 3.21 3.21 157 Venezuela -1.5 15 15 34 653 32607 34 888 34 888 WD
Fuente: Bloomberg - BVL *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Julio 2022.  ** Fuente 2: Reuters - EMBI PLUS
El sol se deprecié un 0.46% frente al dolar y cerré a S/ 3.91, luego que se revelaron datos de empleo positivos en EE.UU., lo que ) . " Inflaciéon**
empujo a la baja la mayoria de monedas en la region. En la jornada los negocios con la divisa ascendieron a US$ 201.0 millones y Pais / Moneda Cotizacién por US$ (variacién % 12 meses)
con vencimientos de obligaciones del Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) por S/ 3 751.8 millones. Durante la sesion, el = o K ry Y -
BCRP colocd 02 Repo Valores Overnight por S/ 1 000 millones a la tasa promedio de 7.27% y por S/ 1 900 millones a la tasa - Spot 1d A% 7d A% YTD% aDic.21 a Jun;f*z Meta
promedio de 7.31%; Swap de Tasas de Interés al plazo de 9 meses por S/ 50 millones a la tasa promedio de 6.71% y Repo Valores Peru Sol 3.910 0.46 -0.31 -1.88 6.4 8.7 2.0+-1.0
a 3 meses por S/ 300 millones a la tasa promedio de 7.81%. Al abrir la sesion, la liquidez inicial de las empresas bancarias en el Brasil Real 5.16 -0.99 -0.17 -7.28 10.1 11.9 3.75+/-1.5
BCRP ascendio a S/ 7 000 millones y al cierre de operaciones a S/ 9 206.6 millones. México Peso 20.41 043 0.31 -0.36 74 8.0 3.0+-1.0
En el afio 2021, el sol se deprecio 10.11%, y en lo que va del 2022 gan6 un 1.88%. En la region, al cierre de la jornada todas las Chile Peso 917.69 175 2.02 7.82 72 125 3.0+-1.0
monedas se depreciacion frente al dolar (excepto el real brasilefio con una subida de 0.99%), destacando el peso chileno con - Colombia  Peso 433570 117 136 6.65 56 97 3.04/-1.0
1.75% . Al ci de I | d; | | tal iaci frente al délar de 0.31% y 0.17%, i te. : : : b ) : . :
cierre de la semana, las monedas sol y real reportaron apreciaciones frente al dolar de y respectivamen Argentina_ Peso 13278 011 116 29.31 509 640 50

*Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec

**Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de cada pais  *** A julio 2022.

Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario
(05.Ag0.2021 - 05.Ag0.2022)

Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)

Moneda Nacional Moneda Extranjera

Segun cifras de la E ta de Expectativas Macr de julio del Banco Central de Reserva del
Perti (BCRP), la tasa de inflacién esperada por los agentes econémicos para el afio 2022 se ubica en un rango
entre 6.5 y7.5%. Las expectativas de inflacion para 2023 estan entre 3.5 y4.5%; yentre 3.0 y3.9% para 2024.

En julio, los agentes econémicos proyectan para 2022 un crecimiento del PBI entre 2.5 y 3.0%; y para 2023,
entre 2.3 y3.0%. Los grupos consultados esperan un crecimiento de la actividad econdmica entre 2.6 y3.1% para

Las expectativas de tipo de cambio en julio muestran un nivel de S/3.90 por délar para el cierre de 2022 y un rango
entre S/ 3.88 y S/ 3.98 por délar para fines de 2023. El rango esperado es de S/3.85 a S/ 3.98 por délar para el cierre

de 2024.

En julio, todos los indicadores de situacién actual registraron recuperacion, con excepcion del nivel de demanda
con respecto a lo esperado; a pesar de ello, todos aun continian en el tramo pesimista. Por el contrario, los
indicadores de expectativas se deterioraron, con excepcién de expectativa de la economia a 3 y 12 meses, y sectora

4130 S/ x Us$ Tasas Activas

Hoy d _-7d _-30d _-360d Hoy 1d _-7d _-30d _-360d

Corporativo 749 748 745 689 236 359 353 354 287 196

- 3085 somo Microempresas 35.44 3535 3542 3504 3235  10.71 10.77 1085 10.34 15.12

N Consumo 46.22 4625 4583 4481 3992 3604 3601 3484 3388 33.05

Hipotecario 8.79 878 867 826 592 724 724 718 692 525

) Moneda Nacional Moneda Extranjera

Tasas Pasivas

Hoy d -7d _-30d _-360d Hoy A1d _-7d _-30d _-360d

36300 Cuenta de Ahorro 0.10 010 009 009  0.13 0.02 002 002 002 004

- " - - - - - - - - - - - Plazo fijo 6.03 601 590 536  0.18 167 165 154 098 044

R S I L L cTs 3.1 308 303 273 287 147 117 114 105 135

Fuente: BCRP - Reuters Fuente: SBS
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-Segun el Departamento de Trabajo de Estados Unidos, en julio se crearon 528,000 empleos no agricolas, con crecimiento del empleo generalizado en todos los sectores. La cifra supera con creces las expectativas de los analistas,
que esperaban que el niumero se redujera a 250,000, desde los 398,000 empleos creados en junio. Esto es, la creacion de empleo mas fuerte desde febrero 2022, cuando la cifra ascendié a 750,000. Con ello, la primera economia
mundial ha recuperado por completo los 22 millones de empleos que llegaron a perderse en los primeros meses de la pandemia. El empleo supera ya los niveles récord de febrero de 2020. De otro lado, la tasa de desempleo se
sitla en el 3.5%, un nivel que no se registraba desde febrero de 2020. El nimero de personas sin trabajo en la potencia norteamericana descendié a 5.7 millones. La tasa de participacion de la poblacién activa del 62.1%, como la
relacion empleo-poblacién, se mantuvieron en niveles previos a la pandemia al apenas variar. Entre los principales grupos de trabajadores, las tasas de desempleo de las mujeres adultas (3.1%) y de los blancos (3.1%)
disminuyeron en julio. En cambio, el desempleo entre los hombres adultos (3.2% ), adolescentes (11.5% ), negros (6% ), asiaticos (2.6% ) e hispanos (3.9%) apenas vario.

-La subsecretaria para la financiacién del terrorismo y los delitos financieros del Departamento del Tesoro de Estados Unidos, Elizabeth Rosenberg, visitara del miércoles al jueves Indonesia y Singapur (un importante nucleo
petrolero) para hablar sobre la posible limitacion de los precios de las exportaciones de petréleo ruso prevista como respuesta a la invasion de Ucrania por parte de Moscu. La funcionaria se reunira con representantes de los dos
gobiernos para discutir las respuestas a la guerra de Rusia en Ucrania, incluyendo la limitacién del precio del petréleo ruso, uno de los principales financiadores de la maquinaria de guerra del presidente Viadimir Putin. Rosenberg
también se reunira con dirigentes empresariales del sector energético y financiero; y durante su visita a Singapur, la subsecretaria también discutira la cooperacion para contener a Corea del Norte, la crisis en Myanmar y "reforzar los
mecanismos de lucha confra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo”. La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet Yellen, ha promovido el techo que limitaria la cantdad que las refinerias y los operadores de
petréleo pueden pagar por el crudo ruso como una forma de ayudar a bajar los precios mundiales del petréleo sin reducir la oferta. Yellen visité Indonesia el mes pasado en una gira por Asia. Seglin un funcionario del Tesoro
entrevistado por Reuters “Estados Unidos estd informando activamente a sus socios sobre la propuesta y proporcionando actualizaciones sobre las discusiones técnicas que estamos teniendo con los socios del G7 y la Comision
Europea". La compaiiia pefrolera estatal de Indonesia, PT Pertamina, dijo en marzo que estaba considerando la posibilidad de comprar crudo a Rusia, en un momento en que buscaba petréleo para una refineria que habian
renovado. Sin embargo, en mayo reconsiderd el plan, segun la prensa. Critcos con la propuesta han dicho que un tope de precios al crudo ruso podria llevar a valores mas altos, no mas bajos, si Rusia decide frenar las
exportaciones de petréleo. Esta medida podria ser costosa para los productores de petréleo rusos si tienen que cerrar pozos como consecuencia de ello.

Bolsas de Estados Unidos cerraron con desempeiios mixtos, mientras que el délar sube a nivel generalizado.

Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Bolsa de Valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 32 803 0.23 -0.13 -0.13 -9.73 Wall Street cerré mixto y su principal indicador, el Dow Jones subi6é un 0.23% hasta las 32 803.47 unidades,
NASDAQ (EE.UU.) 12 658 -0.50 215 215 -19.10 mientras que el selectvo S&P 500 cedi6 un 0.16% a 4 145.19 unidades y el indice compuesto del mercado

Nasdaq, de las principales tecnolégicas, recortd un 0,50 % a 12 657.56 unidades. La bolsa estadounidense

S&PSOO (EEUU) _____________________ 4145 _______________ - 016 ________________ 036 ______________ 036’1303 _____ oper6 de manera irregular después de conocerse que la tasa de desempleo en EE.UU. se redujo en julio hasta
FTSE (Inglaterra) 7 440 -0.11 0.22 0.22 0.75 el 3.5%; esa cifra confradice con que la economia esta en recesion y la mayor presién en la Reserva Federal
DAX (Alemania) 13574 -0.65 0.67 0.67 1455 $arab'o’onbat:i'r la infllacié:a. l:or sgcbr(e;,7g;s;aca;on Ia&s.e galnar;)c:ja§ de((l)a;G;rr)\prelsas‘rde ener;;ila (2.04;’/ud).
| ambién subieron el sector financiero (0.79%) y de materiales basicos (0.36%); mientras que bajaron el de
NIKKEI (Japon) 28176 0.87 1.35 1.35 214 comunicaciones (-0.88%) y servicios publicos (-0.3 %). Entre las 30 cotizadas del Dow Jones, destacaron los
SHANGAI (China) 3227 1.19 -0.81 -0.81 -11.34 avances de JPMorgan Chase (3.03%), Chevron (1.51%), Verizon (1.17%) y Visa (1.08%). Las mas
perjudicadas del indice fueron Disney (-1.41%), Boeing (-0.91%), Cisco (-0.82%) e Intel (-0.76%).
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.0181 -0.61 -0.36 -0.36 -10.44 El dolar subié a nivel general después de que un informe de empleo de Estados Unidos de julio reportd
YEN Japonés (¥/$) 134.97 1.60 134 1.34 17.28 indicadores mas sélidos q_ue If’ esperado, lo sugiriera que la Reserva Federal podria necesitar continuar
aumentando las tasas de interés a corto plazo. Frente al euro, el délar escalé6 un 0.61% a 1.0181 euros;
LIBRA ($/£) 1.2071 -0.71 -0.78 -0.78 -10.78 mientras que la libra esterlina cayé un 0.71% a 1.2071 ddlares, un dia después de que el Banco de Inglaterra
FRANCO Suizo (f/$) 0.9611 0.65 1.02 1.02 5.36 decretara la mayor alza de tasas en 27 afios para luchar confra la creciente inflacion, pero advirié que se
YUAN Chino (¥/3) 6.7607 0.18 0.26 0.26 6.43 avecinaba una larga recesion, que comenzaria en el cuarto trimestre de este ario.
Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o
Tasas Referenciales Y 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 2.50 0 75 225 MUNDO 2.6 -3.1 6.1 3.2 29
ZONA EURO 0.50 0 50 50 EE.UU. 23 -3.4 57 23 1.0
INGLATERRA 1.75 50 50 165 ZONA EURO 1.6 -6.4 54 26 1.2
CANADA 2.50 0 100 225 ALEMANIA 0.6 -4.6 29 1.2 0.8
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 6.0 23 8.1 3.3 4.6
CHINA 3.70 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.7
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Julio 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -1d A dA MTD A YA
g? 288 36 407 Oro ($/o0z) 17742 17911 -16.9 8.9 35.8 -54.2
35 500 Plata ($/0z) 19.9 20.2 -0.3 -0.4 0.7 -34
34 000 Cobre ($/TM) 7 862.5 77202 142.3 - 68.8 269.8 -1930.4
32 500
31 000 Zinc ($/TM) 3594.5 3576.5 18.0 182.2 546.5 4.5
29 500 Estario ($/TM) 24615.8 24 760.3 - 1445 - 596.3 -246.3 -14757.3
B Plomo ($/TM) 2094.8 20425 523 57.5 108.8 2430
25 000 WTI ($/barril) 91.8 91.3 0.5 -9.5 -8.5 16.4
S R I R R R i
o5 o« & & & o PRSI o o oF o o Brent ($/barril) 100.3 98.0 23 -11.2 -8.2 30.4

Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Treasuries Hoy Variacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 60
2 Afios 3.23 18.10 33.93 33.93 24957 s0 — i oolu22 — ———05-2go:22
3 Afios 317 18.81 35.99 35.99 22114 wl 4, 123 .
. N - 3.07
5 Afios 2.96 16.00 27.61 27.61 169.42 o 2 3.09 2.96 2.90 2.83 —_
10 Afios 2.83 13.31 16.91 16.91 131.50 ]
2.0 —
15 Afios 3.23 0.00 -3.96 -3.96 128.85 —
20 Afos 3.28 11.36 6.35 6.35 134.40 1o
30 Afios 3.07 8.96 5.40 5.40 116.09 0.0
Fuente: Reuters 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 31/12/2021
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