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Los principales infjioes de la Bolsa de Va!ores de ITima cerraron a la b.aja.,'por seg}mda sesion c?nsecuﬁva, con nego.cios que sum.arc?n S/ 18,6.millones, i ) . Spread Clasificacion Fitch
y en un escenario adverso para los activos de riesgo ante la apreciacion del dolar.En la sesion cayeron los precios de las principales acciones del Riesgo Pais (Embi+) Ri Sob.
sector minero, construccion, financiero y consumo. El indice General de la BVL perdi6 un 1.27%, a 18 060.26 puntos, y el indice selecivo de las 25 Hoy -1d -7d -30d 1esgo Soberano
acciones més liquidas cayé un 1.66%, a 25 386.25 puntos. Bajaron los precios de las acciones mineras Cerro Verde (-3.92%, a 24.5 dlares), Volcan Mdos. Emergentes 463 469 458 375
(-3.56%, a 0.461 soles), Minsur | (-5.92%, a 3.18 soles), Southern Copper Corporation (-0.10%, a 47.60 ddlares), Buenaventura (-3.34%, a 6.37 Argentina 2683 2652 2371 1908 C
dolares), Trevali (-4.48%, a 0.32 dolares), las relacionadas a la construccion Ferreyros (-1.94%, a 2.02 soles), Cementos Pacasmayo (-3.23%, a Brasi 357 369 365 307 BB-
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3.60 soles), Aceros Arequipa | (-2.29%, a 1.28 soles); los conglomerados Credicorp (-2.17%, a 117.64 ddlares), e IFS (-0.87%, a 22.7 dolares), etc. Colombia 425 435 450 331 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2022 Chile* 192 200 194 163 A-
Lima (IGBVL) 18 060 -1.27 -12.13 -14.45 Ecuador* 1352 1259 1173 807 B-
Lima (ISBVL) 25386 -1.66 -10.64 -16.14 México 257 263 272 231 BBB-
Bogota (COLCAP) 1336 0.21 -16.90 -5.28 Panama 242 251 240 203 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 95076 257 5.23 13.86 Peri 181 191 196 159 BBB
México (IPC) 47722 0.46 -4.67 -10.42 Uruguay* 153 166 160 134 BBB
Santiago (IPSA) 5007 0.06 -6.11 16.44 Venezuela 30978 30 809 29 822 26793 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 98719 043 -10.41 -5.82 Fuente: Reuters EMBI PLUS " EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /Mercados A.Latina. Monedas cierran nuevamente con bajas ante demanda generalizada por délares Monedas Cotizacién Variacion %
El sol se deprecié un 0.91% a S/ 3.895 frente al dlar, con negocios que ascendieron a US$ 197.8 millones, y con vencimientos de obligaciones del por US$ -1d -7d -30d YTD 2022
Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) por S/ 5 644.2 millones. EI BCRP colocé en el mercado spot, Swap Cambiario Venta a 3 meses por
S/ 1 100 millones a tasas promedio que fluctuaron entre 2.21% a 2.37%; Repo de Valores O/N por S/ 3 300 millones a la tasa promedio de 5.81%. En Sol 3.895 0.91 2.85 4.28 -2.26
el afio 2021 el sol se depreci6 10.11%, y en lo que va del 2022 gand un 2.26%. Real Brasilefio 543 0.79 4.76 13.23 254
Las monedas de América Latina extendieron la tendencia de depreciacion, ante el persistente apefito por acivos en dolares para cubrir riesgos en Peso Mexicano 20.65 0.66 2.69 5.58 0.80
medio de los vientos de recesion, mientras digerian los detalles de las minutas de la Reserva Federal. Las actas de la reunion del banco central Peso Chileno 969.55 175 4.70 17.94 13.92
estadounidense del mes pasado mostraron que los funcionarios estan inclinados a una poliica monetaria mas restrictiva, una postura que respalda las )
expectativas del mercado de que el organismo aprobaria otro aumento de 75 puntos basicos en la reunion del 26 y 27 de julio Peso Argentino 126.36 0.14 1.06 4.45 23.06
Peso Colombiano 4344.10 172 5.76 14.81 6.86
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP: Proyecta que al cierre del afio 2022, ingresos corrientes representaria un 21.6% del PBI e . .
4 q 9 P ’ Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
El Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) informé en su Reporte de Inflacién del mes de junio 2022, que los ingresos corrientes del Gobierno . .
General mostrarian un crecimiento real de 4.1% en 2022, y como porcentaje del PBI representarian el 21.6%, nivel superior en 0.6% al registrado al Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
cierre de 2021. Los mayores ingresos proyectados para este afio se explican principalmente por una mayor recaudacion y regularizacion del impuesto H 1 H 1
a la renta empresarial del sector minero y de hidrocarburos. En menor magnitud contribuye el incremento de los ingresos por IGV, producto de la oy —1d _-30d _-360d oy —1d _-30d _-360d
normalizacién de la actividad econémica, asi como el aumento de los ingresos por canon y regalias pefroleras. Corporativo 6.89 6.86 6.45 2.11 2.87 286 234 166
o ) ) _ . - ) ) . Microempresas 35.04 3505 35.05 32.68 10.34 10.33 1027 14.93
Esta dindmica seria parcialmente compensada por las medidas de reduccion transitoria del IGV a los alimentos e ISC a los combustibles. Asimismo, se
prevé que los ingresos corrientes tengan un menor crecimiento (1.2% en términos reales) y representen un menor porcentaje del PBI (21.1%) en Consumo 44.81 44.74 43.74 39.00 33.88 33.90 34.16 31.55
2023. Esta evolucion esperada se explica por una menor regularizacion del impuesto a la renta, atenuada por la reversion de las medidas transitorias Hipotecario 8.26 824 782 584 6.92 6.93 6.53 5.06
de reduccion de impuestos.

. ) ) B . . . T Pasi Moneda Nacional Moneda Extranjera
sgzzorgpzaméhel Re;qrbl previo, se revisa al a:; I; E)royect:ijn de w:rgresos de20.7 a 31 .%ozzdel I:Bl.palra 2[;22 yde 20.7a 2r1 1% |df'| PBI pzraI asas Pasivas Hoy 1d _-30d -360d Hoy 1d _-30d -360d
il a I rare, y ofiersmarin e a prayeaiin de s ookaranss Inernarlonals ds auncs el do exporcln y 0o perto, que | AT 008 008 ot 013 002 002 005 004
impacfan osiﬁvameég en los ingresos por capnco: regalias. ’ i ! ° a Plazo 5.36 581 493 025 0.98 0.93 043 046
mpacen p gresos p y regatas. cTs 273 267 205 282 105 103 077 1.33
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Andina, MINEM, SUNAT, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

n de Indicadores Econémicos: Peru
) ) ) ) o INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO GENERAL
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario P | PRI)
s/.xUs$ (06.Jul.2021 - 06.Jul.2022) (Forcentaje del Fal)
b 2022* 2023
2021
m 4.138 Mayo" RIMar22 RlJun22 RIMar22 RiJun22
410 AA
Y 4.082 INGRESOS TRIBUTARIOS 16,3 17 16,1 169 161 164
Impuesto a la renta 63 75 64 13 64 6,6
200 I‘)'\, Impuesto General a las Ventas (IGV) 83 93 9,0 93 91 93
Impuesto Selectivo al Consumo (I5C) 1,0 1,0 10 08 10 03
Impuesto a las importaciones 02 02 02 02 02 02
3.919 3.8950
e Otros ingresos tributarios 12 23 19 19 19 18
3.841 Devolucion de impuestos 23 16 2.4 25 24 24
Mo
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Mercado Internaci |

HECHOS DE IMPORTANCIA

El deterioro del panorama de la inflacion y la preocupacion por la pérdida de confianza en la capacidad de la Reserva Federal para frenar los precios hicieron que los funcionarios del banco central se unieran en torno a un alza de gran magnitud en las tasas de
interés, seguin indicaron el miércoles las minutas de la reunién de junio. Sobre la base de datos publicados en dias anteriores a la reunion de poliica monetaria del 14 y 15 de junio, "los participantes (del comitt FOMC) coincidieron en que las perspectivas de
inflacion a corto plazo se habian deteriorado desde la reunion de mayo", segln las actas, lo que justifica el aumento de 0.75 puntos porcentuales y el paso a una poliica monetaria "restriciva". Con las familias estresadas por el aumento de los precios de los
alimentos y la gasolina, y sin pruebas de que las acciones de la Fed a la fecha hubiesen comenzado a detener el aumento mas rapido de la inflacion en 40 afios, "muchos participantes juzgaron que un riesgo significativo (...) era que la elevada inflacion podria
afianzarse si el piblico comenzaba a cuestionar la determinacion del Comité (Federal de Mercado Abierto) para ajustar la postura de poliica monetaria segun lo justificado”. El resultado fue el primer aumento de la tasa en 0.75 puntos porcentuales desde 1994 y la
advertencia de mas acciones de este tipo en el corto plazo, con los parficipantes juzgando que un aumento de 50 o 75 puntos basicos probablemente seria apropiado en la reunion de poliica monetaria de este mes. El grupo, en una muestra de unanimidad que ha
borrado las lineas divisorias tipicas entre los "halcones" y "palomas" frente a la inflacion, sefiald la necesidad de montar una campana de comunicacion publica que no deje dudas de que estaban "frmemente comprometidos” con ganar la guerra contra el avance de
los precios.

Los consumidores de la zona euro redujeron el gasto en alimentos, bebidas y tabaco por segundo mes consecutivo en mayo, en medio de un repunte de los precios, segun las estimaciones de la oficina de estadistica de la Unién Europea, Eurostat. La caida de las
compras esenciales se produjo pese a que las ventas minoristas totales en el bloque monetario de 19 paises aumentaron ligeramente en mayo en el mes, pero por debajo de las expectativas del mercado. Eurostat dijo que las compras de los consumidores
aumentaron un 0.2% en mayo en términos intermensuales, después de haber caido un 1.4% en abril. En comparacion con el afio pasado, las ventas minoristas también crecieron en mayo un 0.2%, segin Eurostat, superando las expectativas del mercado de una
caida del 0.4%. A pesar del leve aumento global del gasto minorista, las ventas de alimentos, bebidas y tabaco cayeron en t#rminos intermensuales un 0.3%, agravando el desplome del 2.3% registrado en abril, que fue la peor caida desde junio de 2020, cuando
los paises de la zona euro empezaron a reabrir timidamente sus economias fras los confinamientos por la pandemia del COVID-19. Sin embargo, Eurostat revisé ligeramente al alza su esimacion preliminar de la caida de las ventas minoristas de abril, que
inicialmente habia calculado en un 2.6%. En t#rminos anuales, las ventas de alimentos, bebidas y tabaco cayeron un 3.6% en mayo, igualando la caida registrada un mes antes, en linea con la tendencia a la baja iniciada en diciembre. La caida de las compras de
bienes de primera necesidad coincidié con el repunte récord de los precios, con una inflacion general del 8.1% en mayo, y que se estima que ha crecido hasta el 8.6% en junio.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2022 Bolsa Valores en Estados Unidos

DOW JONES (EE.UU) 31038 0.23 -5.71 -14.59 . L X . .

NASDAQ (EE.UU) 11362 0.35 -5.80 -27.38 Wall Street cerré con un alza, luego de que los inversores asimilaron las minutas de la Glima reunion de la Reserva Federal, que
S&P 500 (EE.UU) 3845 0.36 -6.71 -19.33 ofrecieron nuevas pistas sobre la polfica de tasas del banco central y su lucha contra la inflacion. Tras una brutal caida de los
FTSE (Inglaterra) 7108 1.17 -6.58 -3.75 mercados accionarios mundiales en el primer semestre del afio, los inversores, nerviosos, siguen de cerca las acciones de los
DAX (Alemania) 12 595 1.56 -14.05 -20.71 bancos centrales mientras intentan evaluar el impacto de las agresivas alzas de tasas en el crecimiento mundial. El Promedio
NIKKEI (Japén) 26 108 -1.20 -6.48 -9.32 Industrial Dow Jones subi6 69.86 puntos, o un 0.23%, a 31 037.68, el S&P 500 gano 13.69 puntos, o un 0.36%, a 3 845.47
SHANGAI (China) 3355 -143 3.68 781 unidades, y el Nasdaq avanz6 39.61 puntos, o un 0.35%, a 11 361.85.

Nota: Feriado en Estados Unidos

Variacion %

Monedas Cierre Spot 1d 7d 30d YTD 2022 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar subié a nuevos maximos de 20 afios y el euro se desplomé a un nuevo minimo de dos décadas debido a que el aumento
EURO ( $/€) 1.0181 -0.83 -2.47 -4.80 -10.44 de los precios de la energia ensombrecié la economia de la zona euro, pero reforzé el atractivo de refugio seguro de la moneda
YEN Japonés ( ¥/$) 135.9300 0.04 -0.48 3.08 18.12 estadounidense. El indice del délar que se compara frente a seis monedas principales, subié un 0.56% a 107.05, y el euro bajé
o . ) ! . B
LIBRA ($/%) 11930 023 161 479 1182 un 0.83% a $1.0181. !EI do’lar S'e ha' fr?rtaleudo debido a que’ los precios de la energia son ahbf yla ReserV§ Fede.ral ha estado
. elevando las tasas de interés mas rapidamente que la mayoria de los otros bancos centrales, dijo Shahab Jalinoos, jefe global de
FRANCO Suizo (/$) 09706 024 161 0.02 6.40 estrategia comerdial macro de Credit Suisse.
YUAN Chino (¥ /$) 6.7070 -0.18 0.11 0.81 5.59
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afio 2019 2020 2021 2022* 2023*
EE.UU. 1.75 0 75 150 - Mundo 2.6 -3.1 6.1 36 3.6
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 23 -3.4 57 3.7 23
INGLATERRA 125 0 25 115 - Eurozona 1.6 -6.4 5.3 2.8 2.3
CANADA 1.50 0 0 125 - Alemania 0.6 -4.6 28 21 27
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.0 23 8.1 4.4 5.1
- Japon -0.2 -4.5 16 24 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo M i -A ion abril 2022. *Proyecciones
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2022
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y v
38 500 36 407 Oro ($/0z) 17383 1764.4 -26.0 -788 -102.7 -90.1
37 000
35 500 Plata ($/0z) 19.2 19.2 -0.0 -1.5 -29 -4.1
34 000 Cobre ($/TM) 75927 7603.7 -11.0 - 749.6 -2,1914 -2200.2
32500
31 000 Zinc ($/TM) 3048.0 3040.1 79 -342.0 -829.5 -542.0
;Z Zgg Estaio ($/TM) 24 862.0 262050  -1343.0 -2288.0 -11106.0 -14511.0
26 500 Plomo ($/TM) 1986.0 1960.3 25.8 21.0 -220.5 -351.8
2000 R . o o WTI ($fbarri) 1003 1016 12 113 -18.4 25.0
P R S 8 S I & o«
& & & & N & o N N o & o Brent ($/barri) 108.5 1105 -1.9 -12.3 -16.5 38.6
Precios Spot

Bonos del Tesoro Publico de los EEUU

Curva de Rendimientos

Treasuries Hoy - Variacién (en pbs) — 5o 06/07/2021 05/06/2022 29/06/2022 = 06/07/2022
Yield 1 dia YTD 2022 1 afio s
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Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters  Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 30/06/2021
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