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Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima subieron, luego de dos sesiones a la baja, con negocios que sumaron S/ 7 millones, y en medio H y .
, : . S S ° > on ! . . . Spread Clasificacion Fitch
de un repunte del precio del cobre a nivel global, por lo que algunos inversionistas realizaron compras de oportunidad, principalmente de las acciones Riesgo Pais (Embi+) Ri Sob
del sector minero, construccion, financiero y consumo. El indice General de la BVL gané un 3.30%, a 18 656.09 puntos, y el indice selectvo de las 25 Hoy -1d -7d -30d 16Sgo Soberano
acciones mas liquidas subié un 2.59%, a 26 044.55 puntos. Subieron los precios de las acciones mineras Cerro Verde (6.12%, a 26.0 dolares), Volcan Mdos. Emergentes 458 463 461 384
(8.46%, a 0.50 soles), Minsur | (3.77%, a 3.30 soles), Southern Copper Corporation (7.86%, a 51.34 ddlares), Buenaventura (1.88%, a 6.49 Argentina 2641 2683 2428 1930 C
dolares); las relacionadas a la construccion Ferreyros (0.50%, a 2.03 soles), C. Pacasmayo (0.83%, a 3.63 soles), Aceros Arequipa | (3.13%, a 1.32 Brasil 352 357 364 311 BB-
. i 9 5 o 5 i o 5
soles); los conglomerados Credicorp (5.41%, a 124 délares), e IFS (2.69%, a 23.31 ddlares), el de consumo InRetail (2.76%, a 25.69 ddlares), etc. Colombia 420 425 436 340 BB+
Indice Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD 2022 Chile* 189 192 198 164 A-
Lima (IGBVL) 18 656 3.30 -9.53 -11.63 Ecuador* 1308 1352 1188 820 B-
Lima (ISBVL) 26 045 2.59 -8.46 -13.97 México 253 257 266 233 BBB-
Bogota (COLCAP) 1350 1.03 -14.92 -4.30 Panama 237 242 240 206 BBB
Buenos Aires (MERVAL) 102 265 7.56 12.46 2247 Peru 177 181 189 161 BBB
México (IPC) 47374 -0.73 -5.51 -11.07 Uruguay* 148 153 162 138 BBB
Santiago (IPSA) 5101 1.89 -4.81 18.63 Venezuela 31409 30978 30 454 26483 WD
Sao Paulo (IBOVESPA) 100 730 2.04 -8.49 -3.90 Fuente: Reuters EMBI PLUS * EMBIGlobal
Fuente: Bloomberg - BVL
Tipo de cambio /Mercados A.Latina. Cierran con alzas ante estabilizacion del délar, peso colombiano acentta caida Monedas Cotizacién Variacién %
El sol se aprecio un 0.13% a S/ 3.89 frente al délar, con negocios que ascendieron a US$ 318 millones, y con vencimientos de obligaciones del Banco por US$ 1d .7d -30d YTD 2022
Central de Reserva del Per (BCRP) por S/ 3 642.3 millones. EI BCRP colocé en el mercado spot, Swap Cambiario Venta a 3 meses por S/ 399.9
millones a tasas promedio que fluctuaron entre 2.30% y 2.33%; Repo de Valores O/N por S/ 2 900 millones a la tasa promedio de 5.75% . En el afio Sol 3.890 -0.13 170 3.73 -2.38
2021 el sol se deprecid 10.11%, y en lo que va del 2022 gan6 un 2.38%. Real Brasilefio 534 -1.65 158 9.64 -4.15
Los mercados de América Latina cerraron en su mayoria con alzas aprovechando una estabilizacion del délar a nivel global, mientras el peso Peso Mexicano 20.50 -0.72 2.06 41 0.08
colombiano acentud la tendencia bajista por factores locales, aunque los inversores negociaron con cautela porque los factores de inceridumbre Peso Chileno 950.13 -2.00 3.69 15.31 11.64
persisten. "Ayer fue tanta la pérdida en los mercados que hoy arrancamos con algo de correccion, sin embargo el problema de fondo sigue latente y es
el tema de recesion en Estados Unidos", dijo Camilo Pérez, economista jefe del Banco de Bogota. Peso Argentino 126.42 0.05 0.97 4.25 2312
Peso Colombiano 4 385.60 0.96 5.88 16.09 7.88
Fuente: Datatec, MEF, BCRP, INEI, CEPAL, Reuters Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec
BCRP: Para el 2022, Expectativas Macroecondmicas de junio revelan una tasa de inflacion entre 6.0 y 7.0%, aumento P . .
, ] ) ) Tasas de Interés Diarias del Sistema Bancario (Prom.)
del PBl entre 2.5y 3.0%. Se elevo tasa de interés de referencia en 50 pbs a 6.0%
El Banco Central de Reserva del Perl informé que la Encuesta de Expectativas Macroeconémicas de junio revela un rango para la tasa de inflacion . .
esperada por los agentes econdmicos entre 6.0 y 7.0% para 2022y entre 4.0 y 4.5% para 2023. Las expectaiivas de inflacion para 2024 se ubican Tasas Activas Moneda Nacional Moneda Extranjera
entre 3.0 y 4.0%. Las expectativas de inflacion a 12 meses de analistas economicos y del sistema financiero fueron de 5.35% en junio, ubicandose por H 1d 20d_-360d H m
encima del limite superior del rango meta de inflacion. Estas expectativas de inflacién se han ubicado el 82% de las veces dentro del rango meta en los oy e oy = e R
ulimos 20 afios. Corporativo 6.93 6.89 646 2.21 2.90 287 234 165
Los agentes econdmicos proyle.chn en ju|'1iq un crecimiento del PBI entre 2.5y 3.0% para 2022 y un rango similar para 2023; los grupos consultados Microempresas 35.00 35.04 35.18 32.74 1035 1034 9.92 14.43
esperan un aumento de la actividad econémica para 2024 entre 2.7 y 3.2%.
Las expectativas de fipo de cambio en junio muestran un nivel de S/ 3.80 por dolar para el cierre de 2022 y entre S/ 3.75 y S/ 3.90 por dolar para fines Consumo 44.96 44.81 43.78 39.11 33.79 33.88 34.30 3167
de 2023. El rango esperado es de S/ 3.75 a S/ 3.98 por délar para el cierre de 2024. Hipotecario 8.29 826 7.83 584 6.94 6.92 658 5.07
EI B(.)'RP acordé elevar la tasa t“je interés de referer:cia en.50. puntos basicos (pbs} a 6.9%, debidg a enfre otros fa.cbr.es al agrnento de la tasa' de T pasi Moneda Nacional Moneda Extranjera
aimonos desde f soounda i delao psado, cemads po cofcns mtnacanaes  por a slvacén o s oxpecaives o niacon a doc TEUEE mey 4 s Moy ded e
onbyvetvubably pasaco, por conichs | onales: y b v xpecaivas de | Ahorro 0.09 009 0.1 013 0.02 002 005 004
: B Plazo 5.40 536 495 0.25 1.02 098 044 047
CTS 2.76 273 206 2.83 1.06 105 077 133
Fuente: Reuters, BCRP, INEI, Andina, MINEM, SUNAT, Superintendencia del Mercado de Valores, FMI, Banco Mundial Fuente: SBS

Evolucion de Indicadores Econémicos: Pert

Encuesta de Expectativas Macroecondmicas: Inflaciéon
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§/-xUss (07.4ul.2021 - 07.Jul.2022) Encuesta realizada al:
30 Abr.2022 31 May.2022 30 Jun.2022
420 Analistas Econémicos 1/
2022 5.5 6.0 7.0
4.138 2023 3.2 3.8 4.0
2024 3.0 3.0 3.0
2.10 A—A na Financiero 2/
‘V"’w 4.082 2022 5,0 5,5 6.4
2023 3.5 3.6 4.0
2024 3,1 2,0 4,0
. rJL\, Empresas No fir 3¢
z02z2 o 5.8 6.0
\J/jr 2023 4.0 4.0 4.5
2024 5 3.8 3.9
3.919
bt Encuesta de Expectativas Macr. NS mi Cre ito del PBI
3841 3.8900 %)
Encuesta realizada al:
. nn 30 Abr.2022 31 May.2022 30 Jun.2022
: ¥ Ar Ecor kT
2022 2.8 2.7 2.8
2023 25 2,7 2.6
2024 3,0 3,0 3.0
370 Sistema financiero 2/
Vl 2022 25 2.5 2.5
2023 2.6 2.6 2,5
3.6300 2024 3,0 3,0 =2,
3560 Empresas No fi 30
2022 3,0 3.0 3.0
2023 3,0 3,0 3,0
2024 3,2 3.2 3,2
1/ 17 analistas en abril, 19 en mayo ¥ 19 en junio de 2022
3'5:@ o N o o N o o @ o o o o 2/ 15 empresas financieras en abril. 14 en mayo y 13 en junio de 2022
S s s s s S s s s s s S S a/ 284 empresas no financieras en abril, 295 en mayo y 284 en junio de 2022,
Q“‘““F‘uente‘%::’a\tec Rgu\:::s ! ! ! o a e o ! et e Fuente y elaboracién: BCRP
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacidn no se responsabiliza por cualquier error u omisidén en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense subieron, mientras los inversores esperan datos clave sobre el empleo que se publicaran el viernes para obtener pistas sobre la fortaleza de la economia en momentos en que la Reserva Federal sube las
tasas de interés en un intento de frenar la inflacion. Los inversores sopesan la posibilidad de que el agresivo endurecimiento monetario de la Fed lleve a la economia a una recesion, ya que el banco central estadounidense hace de la estabilidad de precios su
prioridad. "La Fed esta definifvamente muy centrada en la inflacion y los datos en su mayor parte parecen mantenerse estables, pero el mercado estd mucho méas pendiente de cuéles seran las implicaciones de la poliica monetaria sobre el crecimiento en el futuro",
dijo Subadra Rajappa, jefe de estrategia de tasas en Estados Unidos de Societe Generale en Nueva York. Otros datos mostraron que el niumero de estadounidenses que presentd nuevas solicitudes de subsidio por desempleo aumentd inesperadamente la semana
pasada y que la demanda de mano de obra se esta desacelerando, con un incremento de los despidos hasta un méximo de 16 meses en junio. Las solicitudes iniciales de subsidios estatales por desempleo aumentaron en 4 000, a una cifra desestacionalizada de
235000, en la semana que finalizé el 2 de julio, Las solicitudes se han ubicado en torno al nivel de 230 000 desde principios de junio, lo que subraya la fortaleza del mercado laboral incluso cuando algunas empresas de los sectores inmobiliario y tecnolégico han
recortado puestos de trabajo. El informe de empleo del viernes, correspondiente a junio, sera analizado en busca de cualquier indicio de que el mercado laboral pueda estar debilitindose. Los economistas encuestados por Reuters esperan que los empleadores
havan afadido 268 000 puestos de trabaio durante el mes.

Las autoridades del Banco Cenfral Europeo, reunidas los dias 8 y 9 de junio, debatieron un primer alza de tasas de interés superior a los 25 puntos basicos inicialmente previstos para julio y se mostraron dispuestos a aprobar movimientos mayores méas adelante,
segun se desprende de las minutas de la reunion. Ante el temor de que la inflacion se consolide, el BCE anunci6 en junio una subida de tasas de un cuarto de punto porcentual el 21 de julio y que podria hacer un movimiento mayor en septiembre, para luego
endurecerlo de forma gradual en los meses siguientes. Sin embargo, parte de su mensaje quedo anulado en una reunién de urgencia celebrada sélo seis dias después, cuando los responsables de politica decidieron disefiar un nuevo plan de compra de bonos,
que se denominara Mecanismo de Proteccion de la Transmision, destinado a moderar el aumento de los rendimientos en la periferia del bloque, sobre todo en ltalia. Las perspectivas poliicas del BCE son cada vez mas turbias. La inflacion sigue acelerandose, pero
el crecimiento se estd desacelerando de manera considerable. Aunque las minutas apuntan a una preocupacién excesiva por la inflacion, algunas autoridades monetarias ofrecieron una vision mas comedida, ya que el crecimiento de los salarios, condicion
indispensable para una inflacion duradera, sigue siendo relativamente bajo. Los mercados esperan ahora que el BCE suba las tasas en un fotal de 140 puntos basicos durante el resto del afio, en cada una de las cuatro préximas reuniones. Sin embargo, en las
Ulmas semanas se ha descartado un alza de unos 25 puntos, ya que los precios elevados y los recortes en los flujos de gas ruso aumentan el riesgo de recesion.

Cierre Var 1-d% Var 30-d% YTD% 2022 Bolsa Valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU) 31385 1.12 -5.41 -13.63 Los indices de referencia de Wall Street subieron, ya que los inversores se inclinaban por las acciones estadounidenses después
NASDAQ (EE.UU) 11621 2.28 -4.55 -25.72 de que la Reserva Federal insinué que las alzas de tasas de interés podrian moderarse si el crecimiento se resiente. El sesgo fue
S&P 500 (EE.UV) 3903 1.50 -6.20 -18.12 interpretado por algunos como una sefial para tomar posiciones, incluso en los valores de alto crecimiento que se desplomaron
FTSE (Inglaterra) 7189 114 -5.39 -265 la pri itad de 2022. L dos bursaties estadounid han estabilizado en julio después de una brutal caid
DAX (Alemania) 12843 197 4177 1915 en la primera mi e . Los mercados bursatiles estadounidenses se han estabilizado en julio después de una brutal caida
NIKKE! (Japén) 26 491 147 5.20 7.99 en la primera mitad del afio con el telén de fondo de un alza de la inflacion, el conficto de Ucrania y el abandono de la poliica
SHANGAI (China) 3364 0.27 3.78 757 monetaria de dinero barato de la Fed. El Promedio Industrial DJ subié 346.87 puntos, o un 1.12%, a 31 384.55 unidades, el S&P
Nota: Feriado en Estados Unidos 500 gané 57.54 puntos, o un 1.50%, a 3 902.62 unidades, y el Nasdaq subié 259.49 puntos, o un 2.28%, a 11 621.35.
. Variacion % . . L .
Monedas Cierre Spot 1d 7d 304 YTD 2022 Comentario de Principales Divisas Internacionales
El délar cambié poco después de que el euro cayera brevemente a un nuevo minimo de dos décadas el jueves, y la libra
EURO ( $/€) 1.0159 -0.22 -3.08 -5.05 -10.64 esterlina mantuvo ganancias después de que Boris Johnson dijo que renunciaria como primer ministro britanico. Los
YEN Japonés ( ¥/$) 135.9800 0.04 0.18 256 18.16 inversionistas esperan los datos laborales de EEUU este viernes y el indice de precios al consumidor la préxima semana, lo que
deberia indicar el ritmo de la inflacion y si la Reserva Federal contintia aumentando agresivamente las tasas de interés cuando los
LIBRA ($/2) . 1.2021 076 -1.26 -4.50 1115 legisladores se retinan el 26 y 27 de julio. El indice del dolar, una medida del valor del dolar frente a seis contrapartes, subié un
FRANCO_SU'ZO (f1$) 09737 032 1.97 0.07 674 0.065% a 107.11 después de alcanzar un maximo de 107.27 el miércoles, un nivel que no se veia desde fines de 2002. El euro
YUAN Chino (¥ /$) 6.7005 -0.10 0.04 0.49 5.48 se deprecio un 0.22% a $1.0159 después de establecer en medio de Ia sesion un nuevo minimo de dos décadas de $1.0144.
Bancos Centrales - Hoy Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
Tasas Referenciales 1 semana 1 mes 1 afo 2019 2020 2021 2022* 2023
EE.UU. 1.75 0 75 150 - Mundo 2.6 -3.41 6.1 36 36
ZONA EURO 0.00 0 0 0 - Estados Unidos 23 -3.4 57 37 23
INGLATERRA 1.25 0 25 115 - Eurozona 1.6 -6.4 53 238 23
CANADA 1.50 0 0 125 - Alemania 0.6 -4.6 2.8 21 27
JAPON -0.10 0 0 0 - China 6.0 23 8.1 44 5.1
- Japon -0.2 -45 1.6 24 23
Fuente: Reuters Fuente: Fondo A ién abril 2022. *Proyeccione:
. COMMODITIES Ho Ayer Var - 1d Var - 7d Var-30d  YTD 2022
Comportamiento delIndice DowJones en los EE.UU. y v
23 ggg 36 407 Oro ($/02) 1739.6 17383 1.3 -67.3 -112.4 -888
35 500 Plata ($/0z) 19.2 19.2 0.0 -1 -3.0 -4.1
34 000 Cobre ($/TM) 7 839.6 75927 246.9 - 286.6 -1,944.5 -1953.3
32500
31000 Zinc ($/TM) 31835 3048.0 1355 0.8 -619.5 - 406.5
52 ggg Estafio ($/TM) 26 180.0 24 862.0 1318.0 -509.0 -10 290.0 -13193.0
26 500 Plomo ($/TM) 1979.0 1986.0 -7.0 75.5 -240.0 -358.8
25 000 .
P L A & & WTI ($/barril) 104.6 100.3 43 -3.1 -14.9 29.3
PN S P v NP AP AR N Brent ($/barril) 1134 108.5 49 6.4 135 434
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
. Curva de Rendimientos
. Hoy Variacion (en pbs)
Treasurles ) — — 50 07/07/2021 06/06/2022 30/06/2022 — 07/07/2022
Yield 1 dia YTD 2022 1 afo s
2 Arios 3.04 8.00 230.69 282.29 40 3001 3065 3.082 3054 3.081 3,008 3.473 3.459 3196
3 Afios 3.07 8.70 210.55 266.50 i
5 Afios 3.05 10.50 179.10 226.88 %5
10 Afios 3.01 9.70 149.62 168.51 20 /————
15 Afios 3.47 450 152.76 159.92 = —
20 Afios 3.46 5.20 152.19 159.47 05 ‘///
= 0.0
30 Afios 3.20 7.80 129.07 125.37 2 afios. 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios
Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters

Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 30/06/2021
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