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En Latinoamérica, mercados cierran mayormente con alzas por délar débil, atentos a elecciones e inflaciéon EEUU.

Pert revisa a la baja crecimiento econémico por "complicado” contexto externo

La economia peruana creceria entre un 2.7% y un 3% este afio, por debajo del 3.3% previsto anteriormente, en
medio de un entorno internacional mas adverso que esta golpeando al pais minero, dijo el ministro de Economia
yFinanzas, Kurt Burneo. Dijo que ademas de las "complicadas" condiciones externas, la demora del Congreso en
aprobar iniciativas del Gobierno para implementar un anunciado plan de reactivacioén han provocado la revision a
la baja de la proyeccion de crecimiento. Perl es el segundo mayor productor mundial de cobre, y un menor
crecimiento en las mayores economias del planeta como Estados Unidos y China golpean los precios de las
materias primas. El Ministro sefialé que para el proximo afio el crecimiento en Pert rondara entre 3.1% y 3.9%, un
rango mas amplio frente al 3.5% estimado que dio el Gobierno en agosto, cuando anunci6 su proyecto de
presupuesto publico del 2023. Para impulsar el crecimiento econémico, el ministro anunci6 10 nuevas medidas
adicionales dirigidas principalmente a impulsar la demanda y el consumo interno, yla inversion publica; asi como
destrabar proyectos en el sector privado. El Gobierno habia lanzado a inicios de septiembre un plan denominado
"Impulsa Perd" con 36 medidas de reactivacion, pero algunas no se habrian puesto en marcha por la falta de
apoyo del Congreso dominado por la oposicion. Kurt Burneo indic6 que por el lado interno la alta inflacion local,
que bordea el 8.3% en términos anualizados, y los conflictos sociales que afectan principalmente al sector minero
también estan influyendo en las perspectivas de crecimiento.

Segun una encuesta de octubre realizada por el Banco Central de Reserva del Perl (BCRP) las expectativas de
crecimiento del PBI disminuyd para los analistas econémicos en todos los horizontes de proyeccién consultados;
para los analistas del sistema financiero se redujeron para el 2023 y 2024 y para las empresas no financieras para
el 2022. La expectativa para el 2022 se redujo a un rango de entre 2.6% y 2.7%; para 2023 entre 2.3% y 3.0%; y
para 2024 entre 2.5% y3.0%.
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Expectativas de crecimiento econémico: Peru

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima bajaron, luego de tres jornadas al alza, con negocios que sumaron S/ 30.3 Crecimiento (%) PBI* Spread Riesgo Pais (Embi+) Clasific.
millones, con inversionistas que realizaron tomas de ganancias principalmente de las acciones del sector consumo y construccion. 2021 2022* 2023* Hoy -1d -7d MTD Fitch
Bajaron los precios de las acciones de consumo Alicorp (-0.75%, a S/ 6.65) e InRetail (-1.59%, a US$ 34); las relacionadas a la
consfruccion, Aenza (-8.54%, a S/ 0.75), Cementos Pacasmayo (-1.35%, a S/ 4.40), Sider Peru (-1.99%, a S/ 1.48). También MCd.o's' Emergentes 6.6 37 37 424 422 444 451
cayeron el conglomerado financiero IFS (-2.59% , a US$25.15); las mineras Atacocha (-4.41%, a S/ 0.065),la junior DNT (-5.38% Regiéni 6.9 35 17 543 543 569 575
a US$ 0.123). El indice General de la BVL bajo un 0.31% a 21 960.91 puntos y el indice selectivo, de las 25 acciones mas liquidas, Argentina 104 4.0 20 2483 2509 2568 2625 [}
cayo un 0.39% a 30 233.81 unidades. Brasil 46 28 1.0 264 252 261 270 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 10.7 76 22 414 418 438 442 BB+
Lima (IGBW) 21961 -0.31 4.10 4.10 4.02 Chile 1.7 20 -1.0 168 167 186 192 A
Lima (ISBWL) 30234 -0.39 3.06 3.06 -0.13 Ecuador 4.2 29 27 1396 1419 1489 1525 B-
Bogota (COLCAP) 1253 0.68 -0.14 172 -11.22 México 4.8 21 12 211 206 230 233 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 147 924 0.06 -3.32 -1.34 7715 Panama 15.3 75 4.0 248 249 275 281 BBB
México (IPC) 50 888 0.25 0.05 1.94 -4.48 Peru 13.6 27 26 160 158 180 187 BBB
Santiago (IPSA) 5406 220 4.09 4.09 2572 Uruguay 44 53 36 120 17 135 139 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 116 160 0.71 -0.66 0.11 10.82 Venezuela 05 6.0 6.5 | 38651 38418 50203 44780 WD
Fuente: Refinitiv, BVL *Fuente : FMI Proyeccion actualizado a Octubre 2022. ** Fuente 2: Reuters - EMBI PLUS
El sol se aprecio, por tercera sesion consecutiva, un 1.01% a S/ 3.912 frente al dolar, apoyado por la intervencion del Banco Central Cotizacién por US$* Inflaciéon** (variacién % 12 meses)
de Reserva (BCRP) al colocar Swap Cambiario Venta a 3 meses por S/ 200 millones a la tasa promedio de 3.98%, en una sesién Pais /Moneda - - - -
donde se transaron US$ 195 millones. En la sesion vencieron S/ 365 millones en instrumentos del BCRP. El ente emisor colocd Hoy -1d A% MTD% YTD% aDic.21 a Set.22 Meta
Repos de Valores O/N por S/ 3 000.1 millones a la tasa promedio de 7.09% y por S/ 4 500 millones a la tasa promedio de 7.10%. Peru Sol 3.912 -1.01 -1.95 -1.83 6.4 8.28*** 2.0+-1.0
En el afio 2021, el sol se depreci6 10.11% y en lo que va del 2022 gan6 un 1.83%. Brasil Real 514 2025 068 765 10.1 72 375415
En Latinoamérica, la mayoria de las monedas cerraron con ganancias, aprovechando la debilidad del délar a nivel global, con la México Peso 19.51 0.37 -1.42 -4.75 74 8.7 3.0+-1.0
atencion puesta en las elecciones intermedias en Estados Unidos y a un par de dias de que se conozcan datos de inflacion en ese Chile Peso 906.55 -1.07 -3.87 6.52 72 13.7 3.0+/-1.0
pais.La excepcién se dio en el peso mexicano que se deprecié un 0.37% a 19.51 unidades por délar, fras cinco sesiones de Colombia Peso 496925 264 0.81 2223 56 114 3.0+-1.0
ganancias. En Argentina, el peso se debilitd un 0.23% a 159.71 unidades por délar, bajo la regulacién del banco central. Argentina Peso 159.71 023 180 5554 509 784 50
Fuente: BCRP, Datatec, Refinitiv *Fuente: Refinitiv, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de c/pais. *** A octubre 2022
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
{08.Nov.2021 - 08.Nov.2022) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
S/ xUs$ Tasas Activas
Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
4.078
Corporativo 848 844 838 820 2.62 5.24 5.21 523 501 224
3.9690 Microempresas 35.39 3543 3541 3523 31.06 1451 1445 11.02 1087 1442
3.883 Consumo 48.02 4799 4771 4769 39.98 39.24 38.79 3869 3786 34.27
3.841
39121 | Hipotecario 9.81 982 980 955 667 755 748 747 732 545
3.825
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
3.6300 3.659 Hoy -“1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d -7d _-30d _-360d
Cuenta de Ahorro 0.12 013 043 0.11 0.12 0.06 0.06 0.06 003 003
& & o o o o & & Plazo fijo 6.89 6.87 681 654 0.92 2.77 275 265 232 018
& & & & & & & & & & o S &
& & & B & 3 » st & 4 3 & $° CTS 3.52 350 351 375 2.33 1.14 112 122 137 081
Fuente: BCRP, Refinitiv Fuente: SBS

Encuesta de Expectativas Macroeconémicas:

Crecimiento del PBI (%)

Encuesta realizada al:
31de Ago. 30deSet.  31deOct.
ANALISTAS ECONOMICOS 1/
2022 2,7 2,8 2,6 b
2023 2,4 2,5 2,3 b
2024 2,9 3,0 2,5 Wb
SISTEMA FINANCIERO 2/
2022 2,5 2,6 2,7 “p
2023 2,5 2,6 2,3 b
2024 2,7 2,8 2,7 b
EMPRESAS NO FINANCIERAS 3/
2022 3,0 2,9 2,7 b
2023 3,0 3,0 3,0 =
2024 3,0 3,0 3,0 =

s en Agosto, 20 en Setiembre, y 15 en Octubre de 2022

ras en Agosto, 14 en Setiemb

n Octubre de 2022

296 empresas no financieras en Agosto, 318 en Setiembre, y 290 en Octubre de 2022

Fuente: BCRP

Rendimiento Bonos Globales
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omision en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-Una encuesta de la Federacion Nacional de Empresas Independientes (NFIB, por sus siglas en inglés) mostré que su indice de Optimismo de Pequefias Empresas que mide la confianza de las pequefias empresas de Estados Unidos cay6 0.8
puntos a 91.3 en octubre debido a que la inflacidon persistentemente alta peso6 sobre la percepcion y mas propietarios pronosticaron un deterioro de las perspectivas para la economia. El retroceso se produjo después de dos meses consecutivos
de ganancias, que siguieron a un deterioro durante la primera mitad de este afio. Un 33% de los propietarios informé que la inflacién era el problema mas importante en la operacién de su negocio, fres puntos mas que en septiembre y cuatro
puntos por debajo de la lectura de julio, que fue la tasa mas alta desde el cuarto frimestre de 1979. La encuesta también mostré que el 46% de los propietarios informé vacantes de trabajo que fueron dificiles de llenar el mes pasado, también sin
cambios desde septiembre. Los datos del gobierno publicados la semana pasada mostraron 10.7 millones de ofertas de trabajo, més que lo esperado, lo que sugiere que la demanda de mano de obra se mantuvo fuerte.

-Los rendimientos de los bonos del Tesoro de Estados Unidos cayeron, ya que los inversores esperaban el resultado de las elecciones de mitad de mandato que determinaran el control del Congreso. Los mercados también observaran de
cerca los datos del indice de Precios al Consumidor de octubre en Estados Unidos, que se publicaran el jueves, en busca de indicaciones sobre la frayectoria futura de la poliica monetaria de la Reserva Federal. La semana pasada, un solido
informe de empleo de octubre en Estados Unidos apoy0 la opinién de que el banco cenfral no tendra prisa por frenar su agresivo endurecimiento de su poliica monetaria, lo que desencadenaria una venta masiva de bonos.

-Las ventas minoristas de la zona euro aumentaron en septiembre como se habia previsto respecto al mes anterior, y cayeron menos de lo anticipado en términos interanuales tras una fuerte revision al alza en agosto, segun mostraron datos
publicados, lo que subraya la demanda sostenida de los consumidores en el tercer trimestre. La oficina de estadisticas de la Unién Europea, Eurostat, dijo que las ventas minoristas en los 19 paises que comparten el euro aumentaron un 0.4%
mensual, para una caida interanual del 0.6% . Eurostat también revis6 al alza las ventas minoristas de agosto al 0.0% intermensual desde el -0.3% publicado anteriormente y al -1.4% desde el -2.0% en términos interanuales. Las ventas
minoristas se consideran un buen indicador de la demanda de los consumidores, que esta en el punto de mira debido a las expectativas de que la zona euro enfre en recesion en los proximos meses debido a un aumento en los precios de la
energia causado por la invasion rusa de Ucrania. Una estimacion preliminar mostré que el crecimiento del PIB de la zona euro se desaceleré bruscamente en el tercer trimestre al 0.2% interfrimestral, pero se mantuvo en territorio positivo. De
ofro lado, se informé que la inflacion de la alimentacion britanica alcanzé el 14.7% en octubre, ofro nuevo récord, y todavia es demasiado pronto para saber si ha tocado techo, dijo un investigador de mercado Kantar. Dijo que los consumidores
del Reino Unido afrontarian un aumento de 682 libras (785 dolares) en su factura anual de comestibles si coninuaban comprando los mismos articulos. Los precios subian mas rapido en productos como la margarina, la leche y la comida para
perros. Kantar dijo que el 27% de los hogares del Reino Unido informaron que tienen dificultades financieras, el doble de la proporcién registrada en noviembre pasado.

Wall Street cerré al alza durante la votacién de las elecciones intermedias en EEUU. Délar cae a medida que los rendimientos del bund alemén fortalecen el euro.

Bolsas de valores Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% [Mercado de valores en EE.UU.
DOW JONES (EE.UU.) 33161 1.02 1.55 1.31 -8.74 Los indices bursétiles estadounidenses subieron por tercera sesién consecutiva en medio de la votacién de las
elecciones intermedias que determinaran el control del Congreso de EEUU, con los inversores apostando a un
NASDAQ (EE.UU,) 10616 049 -2.52 -3.38 -32.14 estancamiento poliico que podria evitar cambios importantes en las poliicas. Ayudaron al indice Dow, el alza de
S&P 500 (EE.UU.) 3828 0.56 -0.73 -1.13 -19.68 las acciones del fabricante de medicamentos Amgen Inc después de que la compafiia informara datos positvos
FTSE (Inglaterra) 7306 0.08 167 298 -1.06 relacionados con su medicamento para el colesterol y el ratamiento de la obesidad. Los inversores también
X estan a la espera de una lectura clave de inflacién que se conocera el jueves, que se espera que muestre una
DAX (Alemania) 13689 115 262 3.28 -13.83 disminucién de los precios al consumidor y brinde mas pistas sobre si la Reserva Federal podria suavizar su
S&P/ASX 200(Australia) 6959 0.36 1.39 1.39 -6.52 campafia de aumentos agresivos de las tasas de interés. Los operadores estan divididos sobre sila Fed subira
NIKKEI (Japén) 27 872 1.25 0.70 1.03 -3.19 las tasas en 50 o 75 puntos basicos en la reunion de diciembre. El Promedio Industrial Dow Jones subi6 333.83
. puntos, o un 1.02%, a 33 160.83 unidades, el S&P 500 gan6 21.31 puntos, o un 0.56%, a 3 828.11 puntos, y
SHANGAI (China) 3064 043 321 591 -15.81 el Nasdaq Composite gané 51.68 puntos, 0 0.49% , a 10 616.20 unidades.
Fuente: Refinitiv
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% |Tipo de cambio US Délar
EURO ( $/€) 1.0072 0.53 2.01 1.91 -11.40 El délar cay6 debido a que el aumento de los rendimientos de los bonos alemanes fortaleci6 al euro, pero una
YEN Japonés (¥/$) 145.660 .0.65 177 205 26.57 lectura fuerte del indice de precios al conlsulmidor a finales de esta semana .p(?dria ’reverﬁr la bajada dfe la
moneda. Un aumento constante en los rendimientos de los bonos alemanes debilitd al dolar ante las expectativas
LIBRA ($/£) 1.1536 0.22 0.46 0.58 -14.73 de un mayor endurecimiento de poliicas del BCE. Ademas el mercado esté atento a las elecciones de mitad de
FRANCO Suizo (f/$) 0.9857 -0.23 -1.41 -1.54 8.06 mandato del martes en EEUU, cuyo resultado bien podria marcar el comienzo de una era de gobierno dividido
DOLAR Australiano (A$/$) 0.6503 0.39 1.66 1.66 21043 que podria frustrar los grandes planes de gasto social de los demécratas. Al cierre de la jornada, el euro subié
0.53% a 1.0072 dol | j é 6 0.65% frente al dol. 145.66.
YUAN Chino (¥/$) 7.2485 0.30 -0.34 0.73 14.11 un a clares y elyen japones gano un enie aldolara
Fuente: Refinitiv
Bancos Centrales - H Variacion (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o)
Tasas Referenciales 4 1semana 1 mes 1 afo 2019 2020 2021 2022¢ 2023*
EE.UU. 4.00 75 75 375 MUNDO 26 -3.1 6.0 3.2 2.7
ZONA EURO 2.00 0 75 200 EE.UU. 23 -3.4 57 16 1.0
INGLATERRA 3.00 75 75 290 ZONA EURO 16 -6.4 52 3.1 0.5
CANADA 3.75 0 50 350 ALEMANIA 0.6 -4.6 26 1.5 -0.3
JAPON -0.10 0 0 0 CHINA 6.0 23 8.1 3.2 44
CHINA 3.65 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 17 1.6
Fuente: Refinitiv Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacion Octubre 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -id -idA s1dA MTD A yma
Oro ($/o0z) 17125 16747 37.8 65.0 18.0 -8,080.4
Plata ($/0z) 213 20.8 0.6 17 12 -39351.7
Cobre ($/TM) 81275 79248 202.8 410.5 619.8 5789.8
Zinc ($/TM) 2946.5 2907.5 39.0 176.5 -65.0 2946.5
Estafio ($/TM) 19724.0 18997.0 727.0 1729.0 239.0 19724.0
Plomo ($/TM) 2060.5 2041.8 18.8 73.8 -55.5 1,983.3
WTI ($/barril) 88.8 91.8 -3.0 0.4 -4.3 -1,206.8
R R R o o o R R R R Brent ($/barril) 96.9 99.9 -3.0 17 -2.0 -1,198.8
< < < < < < Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EE.UU.
m Variacio b N P
Treasuries ! oy ariacién (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 60
2 Afos 4.66 -7.11 11.59 15.59 392.28 4.66 4.57
4.8 < 4.46 - 4.49 4.27
3 Afios 457 -8.66 8.25 11.05 360.60 20 421 aa3 228 —
5 Afios 4.30 -9.74 3.93 4.83 303.43 3.6
10 Afios 413 -9.01 7.56 5.06 261.58 24
15 Afos 4.28 -10.50 9.87 8.76 233.25
20 Afios 4.49 -7.20 11.22 422 255.31 2 08-nov-21 09-00t-22  mmmmm OB-nOV-22
30 Afios 4.27 -4.96 14.66 6.56 236.63 0.0

2 afos 3 afos 4 aos 5 afos 7 afos 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Fuente: Refinitiv

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters  Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre al 31/12/2021.

Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacién no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.

GERENCIA FINANZAS Y TESORERIA




