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En América Latina, la mayoria de las bolsas de valores cayeron, con desempeifios mixtos de las monedas frente al délar.

Los principales indices de la Bolsa de Valores de Lima cerraron mixtos, en una sesién donde se negociaron S/ 17.7 millones, con P o, * . . . .
inversionistas cautelosos a la espera del dato de inflacién de Estados Unidos. Las acciones del sector financiero bajaron, mientras Crecimiento M') PEBI Spread RIesQo Pais (Emb|+) Clasific.
que los sectores mineros y construccion tuvieron un comportamiento diferenciado. El indice General de la BVL perdié un 0.03%, a 2021 2022* 2023* Hoy Ad -7d MTD Fitch
19 895.96 puntos y el indice selectivo de las 25 acciones mas liquidas subi6 un 0.55%, a 28 518.64 puntos. Durante la jornada,
bajaron los precios de los conglomerados financieros Credicorp (-1.01%, a 136.72 dolares) e IFS (-0.79%, a 23.81 dolares); las  |Mcdos. Emergentes 6.8 3.6 3.9 427 425 433 439
de construccion Ferreyros (-0.48%, a 2.08 soles) y Sider (-2.58%, a 1.51 soles); y la minera Buenaventura (-2.51%, a 5.82 L.
délares). Entre las acciones que subieron estan Unacem (5.29%, a 1.79 soles), C. Pacasmayo (1.01%, a 3.99 soles), Cerro Reglonul 6.9 3.0 20 520 513 512 508
Verde (0.39%, a 26 dolares), Volcan (1.61%, a 0.63 soles), Southern Copper Corporation (0.44% , a 47.57 ddlares); y Alicorp Argentina 104 4.0 30 2467 2371 2427 2404 c
(3.45%, a 5.69 soles). Brasil 46 17 11 304 294 317 315 BB-
Hoy Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Colombia 10.7 6.3 35 391 381 386 379 BB+
Lima (IGBW.) 19 896 -0.03 274 3.12 -5.76 Chile 17 18 0.0 186 182 171 174 A
Lima (ISBVL) 28519 0.55 3.01 3.82 -5.80 Ecuador 42 29 27 1335 1267 1398 1342 B-
Bogota (COLCAP) 1322 -0.82 3.18 2.02 -6.30 México 48 24 12 247 240 225 223 BBB-
Buenos Aires (MERVAL) 121921 -1.64 272 -0.50 46.01 Panama 1563 75 5.0 244 238 235 235 BBB
México (IPC) 47 242 -0.24 0.72 -1.87 -11.32 Pert 13.5 238 3.0 171 164 143 141 BBB
Santiago (IPSA) 5236 -0.46 -0.23 -0.43 21.77 Uruguay 44 39 3.0 138 132 130 129 BBB
Sao Paulo (IBOVESPA) 108 651 0.23 512 5.32 3.65 Venezuela -15 15 15 33132 32840 35346 34 888 WD
Fuente: Bloomberg - BVL *Fuente : FMI Proyeccién actualizado a Julio 2022. ** Fuente 2: Reuters - EMBI PLUS
El sol se deprecid, por tercera sesion consecutiva, un 0.18% a S/ 3.927 frente al délar, con negocios que ascendieron a US$ 320 Inflacion**
millones, y con vencimientos de obligaciones del Banco Central de Reserva del Pera (BCRP) por S/ 6 711.5 millones. EI BCRP R Cotizacion por US$* o
coloc en el mercado, Swap Cambiario Venta a 3 meses por S/ 315 millones a tasas promedio que fluctuaron entre 2.62% y Pais / Moneda (variacion % 12 meses)
2.64%1;I Swap de Tasa de Ir\terés aﬂG meses por S/ 5:10 Dmillones z‘a) la I1;15?1Ipr(—)rn;di;);iel6.7|7% y Repg d1e Vz:l;)res O/NI por S/ 4 Spot 1d A% -30d A% YTD% aDic.21 aJdun.22 Meta
ggl()zrglzgr;snzij:is:)é;n'edlos que fluctuaron entre 6.49% y 6.65%. En el afio 2021 el sol se deprecid 10.11%, y en lo que va Pert Sol 3.927 018 049 146 64 87 2.041-1.0
La mayoria de las monedas de la region cerraron con pérdidas, en una jornada en que los mercados operaron a la espera del Brasil Real 5.12 0.23 247 -8.02 101 19 3.75+-1.5
dato de inflacién de Estados Unidos que se dara a conocer el miércoles, aunque se mantiene algo de optimismo tras los datos de México Peso 20.22 -0.13 -1.10 -1.31 74 8.0 3.0+-1.0
que los empleadores de EEUU confrataron a mas trabajadores de lo esperado en el mes de julio. De las monedas que bajaron Chile Peso 902.90 -0.28 -7.18 6.09 7.2 125 3.0+/-1.0
destaca la depreciacion del peso colombiano con un -0.86%; del ofro lado, el peso chileno subi6 en la jornada 0.28% frente al Colombia  Peso 434413 0.86 152 6.86 56 97 3.04-1.0
dolar. Argentina__Peso 133.83 0.20 5.66 30.34 50.9 64.0 50
Fuente: Datatec *Fuente: Reuters, Bloomberg, Datatec **Fuente: Bancos centrales e institutos de estadistica de cada pais *** A julio 2022.
Precio de cierre de Tipo de Cambio Interbancario Diario Tasas de Interés del Sistema Bancario (Prom.)
(09.Ago.2021 - 09.Ago.2022) . Moneda Nacional Moneda Extranjera
4.130 S/ x Us$ Tasas Activas
: Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d _-7d _-30d _-360d
Corporativo 7.54 751 746 708 244 3.63 361 353 289 1.92
3985 Microempresas 35.56 3547 3529 3556 3250 10.76 1067 10.84 11.63 1531
3,927 Consumo 46.63 4648 4626 4506 39.86 3634 3609 3544 3393 33.13
Hipotecario 8.83 881 874 830 5.96 727 725 724 698 523
. Moneda Nacional Moneda Extranjera
Tasas Pasivas
Hoy -1d _-7d _-30d _-360d Hoy -1d _-7d _-30d _-360d
3.6300 Cuenta de Ahorro 0.10 010 040 009  0.12 0.02 002 002 002 004
N N N N N T T N N T N N . Plazo fijo 6.08 6.05 596 544 0.18 173 171 160 107 044
o ™ e e o o0 e e e e e e e TS 3.0 310 306 278 292 1.10 116 116 107 135
Fuente: BCRP - Reuters Fuente: SBS
Indicadores de Consumo Interno : Peru
En junio Consumo interno de cemento crecié 2,27%, y Pesca en 15%. En julio aumenté el consumo iNDICE DEL VALOR BRUTO DE PRODUCCIGON DE LA PESCA
de electricidad en 6.01%. G [Comprende |a pesca maritima v la pesca continental]

Var. % INDICE DEL

El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEl) informé que durante junio del presente afio, el consumo 2020 {2021 PI|2022PI| a2t 250 Afbase 207 - 10

interno de cemento aumenté en 2.27% al compararlo con igual mes del afio anterior. Asimismo, sefialé que o Do oy
&, ‘ ; : =
con este resultado este indicador del sector Construccién sumé cinco meses de comportamiento positivo. e 2o ou o Hm
May 1074 2185 1769 -19,07 o8
Jun. 2133 1397 160.7 15,07 200
En el sexto mes del presente afio, el sector Pesca creci6 en 15.07% como resultado del mayor desembarque f;o TRl e
de especies de origen maritimo (20.33%), principalmente de anchoveta para consumo humano indirecto .~ o ;:4; x )
. )
. . P Non 1491 1763 °
(harina y aceite de pescado), registrandose 929 291 toneladas, frente a las 718 992 toneladas reportadas en il o g i P R ST S T R S e A
junio del afio pasado, con un crecimiento de 29.25%. Cabe indicar que, en mayo del presente afio, se inicio la Promedio 1046 1150 1022 D RS
primera temporada de pesca de anchoveta, en la zona norte-centro del litoral peruano, area de mayor INDICE DE CONSUMO INTERNO DE CEMENTO
. e . . N [Comprende el despacho local e importacidn de cemento]
disponibilidad de este recurso y que continué en junio. Ao base2007 = 03
" 2020 |2021 Pf| 2022 PI var. % {NDICE DEL CONSUMO INTERNO DE CEMENTO
s 1 280 ARobase 2007 = 100
Segun cifras preliminares, en julio 2022, el subsector electricidad aumenté en 6.01% por la produccion de S s 20
energia de origen térmico (11.51%) yla energia renovable, edlica y solar (14.89%); sin embargo, disminuyo la Mo %a 3tos saen eaa 0
. P o . L . May. 694 2272 2311 170 =0
generacion de energia hidraulica (-0,97%). Entre las empresas que incrementaron su produccién destacaron: Jun. 1374 2284 2335  227° 210
- . . . Jul. 1937 2361
Termoselva, San Gaban, Egesur, Kallpa, EG Huallaga, Termochilca, Enel Pert, Statkraft, Engie, Egasa y Ago. 2174 2500 =0
. oo . . g Set. 2301 2585 sl
Electro Peru, entre las principales. Las empresas que disminuyeron su produccion fueron: Egemsa, Electro Oct. 2644 2660 20 Y
. ' Nov. 2515 2681 o i —
Oriente, EG Huanza, Orazul y Enel Piura. o wa sz o v e e om0 e
romedio
Fuente: INEI E—— i
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Este reporte se publica con fines informativos. El Banco de la Nacion no se responsabiliza por cualquier error u omisién en su contenido, ni con los resultados de las decisiones de inversion por parte de los inversionistas.
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HECHOS DE IMPORTANCIA

-Seglin una encuesta realizada por la Federacion Nacional de Empresas Independientes (NFIB, por sus siglas en inglés) de Estados Unidos, el indice de Optimismo de las Pequefias Empresas subi6 en julio cuatro décimas de punto el mes
pasado, hasta 89.9, el primer aumento mensual desde diciembre 2021. Aun asi, el nivel sigue estando muy por debajo de la media de 48 afios, que es de 98. De acuerdo a la encuesta, alrededor del 37% de los empresarios declararon que
la inflacién era su problema mas importante, el nivel mas alto desde el cuarto trimestre de 1979. El ligero incremento de la confianza de las pequefias empresas estadounidenses se debi6 a que los precios de los combustbles se redujeron y
las vacantes de empleo se volvieron ligeramente mas faciles de cubrir, pero la preocupacion por la inflacion se intensifico. La encuesta de la NFIB mostré también que el 49% de los empresarios tenian puestos de trabajo que no podian cubrir
el mes pasado, un punto porcentual menos que en junio, y la calidad de la mano de obra se mantuvo en segundo lugar, defras de la inflacion, como preocupacion, con el 21% calificandola como su principal problema empresarial, dos puntos
menos que en junio. Por otra parte, el indice de inceridumbre de la encuesta alcanzé su nivel mas alto desde abril tlimo. En declaraciones el economista jefe de la NFIB, Wiliam Dunkelberg, dijo que la incertidumbre en el sector de las
pequefias empresas estd subiendo de nuevo, ya que los propietarios siguen gestionando la inflacion en maximos histéricos, la escasez de mano de obra y las interrupciones de la cadena de suministro.

-La Oficina Nacional de Estadistica de China informé que el indice de precios al productor (IPP) subié un 4.2% interanual, tras un repunte del 6.1% en junio y sin cumplir las previsiones de los analistas de un aumento del 4.8% . La inflacion
en las fabricas chinas se redujo a un minimo de 17 meses en julio, desafiando las presiones de los costes mundiales, ya que la ralentizacion de la construccion nacional pesé sobre la demanda de materias primas, aunque el aumento de los
precios al consumidor alcanzé un maximo de dos afios al reducirse la oferta de carne de cerdo. El crecimiento de los precios de producciéon en China se ha ralentzado desde el maximo de 26 afios alcanzado en octubre del afio pasado, lo
que ha dado a los responsables de poliica monetaria cierto margen de maniobra para estimular la debilitada economia, pese a que los bancos centrales de otros paises se esfuerzan por frenar la inflacién galopante con agresivas subidas de
los tipos de interés. Aunque la inflacion relatvamente benigna de China se ha debido en gran medida a la debilidad de la demanda interna, la moderacion de las presiones mundiales sobre los precios, como la caida de los precios del
peftréleo, también contribuy6 a la desaceleracion de julio. En una sefial de la desaceleracion del impulso, el IPP cay6 un 1.3% intermensual, su primer descenso mensual desde enero, con las mayores caidas en el precio de los metales y los
productos petroquimicos. En términos anuales, los precios de la industria de extraccion y lavado de carbén subieron un 20.7%, lo que supone una desaceleracion de 10.7 puntos porcentuales respecto a junio, mientras que los de la industria
de extraccion de petréleo y gas subieron un 43.9%, lo que supone un descenso de 10.5 puntos porcentuales.

Bolsas de Estados Unidos cerraron a la baja y el délar se deprecié frente al euro.

Cierre -1d A% -7d A% MTD% YTD% Bolsa de Valores en Estados Unidos
DOW JONES (EE.UU.) 32774 -0.18 1.17 -0.22 -9.81 ‘Wall Street cerr6é negativo a medida que los inversionistas monitorearon los informes de ganancias y los datos
NASDAQ (EE.UU.) 12 494 119 118 0.83 2014 eoon()miglos previo'al dato fie inflacion de Estados Uni.dos que se publicefré el miérooles._EI sector necnolégioo
refrocedi6é en un dia especialmente malo para los fabricantes de microchips, luego que dieron a conocer cifras
S&P 500 (EE.UU.) 4122 042 0.76 -0.19 -13.51 decepcionantes para los inversionistas. Las acciones de Micron cayeron un 3.74% y arrastraron a ofras firmas
FTSE (Inglaterra) 7488 0.08 1.07 0.87 1.40 del sector como Broadcom (-2.33% ), AMD (-4.53%) y Nvidia (-3.97%). Las bajadas coincidieron con el dia en
DAX (Alemania) 13535 112 0.64 0.38 -14.79 el que el presidente estadounidense, Joe Biden, firmé la nueva ley de fabricacion de microchips, que busca
, 28000 088 147 071 275 fortalecer la industria estadounidense frente a la competencia china. Al cierre de la jornada, el Promedio
NIKKEI (Japdn) 0 : : 2 Industrial Dow Jones bajé un 0.18% hasta las 32 774.41 unidades, el S&P 500 cedi6 un 0.42% a 4 122.47
SHANGAI (China) 3247 0.32 1.92 -0.18 -10.78 unidades, mientras que el Nasdagq retrocedio fuerte un 1.19% a 12 493.93 unidades.
Monedas Cierre Spot -1d A% -7d A% MTD% YTD% Principales Divisas Internacionales
EURO ( $/€) 1.0211 0.16 0.46 -0.07 -10.18 El dolar cay6 frente a las principales divisas europeas, mientras los operadores esperaban la cifra clave de
. 135.13 0.10 148 146 17.42 inflacion estadounidense de esta semana por cualquier sefial de que las presiones de los precios finalmente
YEN Japonés (¥/$) estan disminuyendo y que la necesidad de mas aumentos agresivos de las tasas de interés de EE.UU. esta
LIBRA ($/£) 1.2080 0.03 -0.76 0.7 -10.71 disminuyendo. El indice del délar, que mide el valor de la moneda frente a una canasta de ofros pares, fue
FRANCO Suizo (f/$) 0.9535 -0.16 -0.41 0.22 4.53 marginalmente mas bajo a 106,23, se mantuvo por debajo de un pico de mas de una semana el viernes en
YUAN Chino (¥/$) 6.7525 0.03 0.04 0.14 6.30 106.93. Al cierre, el ddlar frente al euro bajoé un 0.16% a 1.0211 euros; mientras que frente a la divisa japonesa
el dolar subié un 0.10% a 135.13 yenes.
Bancos Centrales - H Variacién (en pbs) Producto Bruto Interno (%)
. o
Tasas Referenciales v 1 semana 1 mes 1 afo 2019 2020 2021 2022* 2023
EE.UU. 2.50 0 75 225 MUNDO 2.6 =341 6.1 3.2 29
ZONA EURO 0.50 0 50 50 EE.UU. 23 -3.4 57 23 1.0
INGLATERRA 1.75 50 50 165 ZONA EURO 1.6 -6.4 54 26 1.2
CANADA 2.50 0 100 225 ALEMANIA 0.6 -4.6 29 1.2 0.8
JAPON 0.10 0 20 20 CHINA 6.0 23 8.1 33 4.6
CHINA 3.70 0 0 -15 JAPON -0.2 -4.5 1.7 1.7 1.7
Fuente: Reuters Fuente: Fondo Monetario Internacional - Actualizacién Julio 2022. *Proyecciones
Comportamiento delindice DowJones en los EE.UU. COMMODITIES Hoy -id -da da mMTbA  YTDA
38 500 36 407 Oro ($/0z) 17941 17885 56 34.3 52.3 -343
37 000
Plata ($/0z) 20.5 20.6 -0.1 0.5 12 -2.8
Cobre ($/TM) 7980.5 7 986.8 -6.3 171.8 202.6 -1812.4
Zinc ($/TM) 3663.5 3552.8 110.8 251.5 497.0 735
Estario ($/TM) 24 551.0 24 432.0 119.0 114.0 -1014.0 -14822.0
Plomo ($/TM) 21785 2187.0 -85 129.5 248.3 -159.3
25 000 WTI ($/barril) 93.2 93.5 -0.3 -4.0 -13.6 17.9
N N A I i
o o & & & o o o o oF o o o Brent ($/barril) 103.8 103.5 0.4 2.7 -10.1 33.9
Precios Spot
Bonos del Tesoro Publico de los EEUU
H Variacio b 9 imi
Treasuries oy ariacion (en pbs) Tasa % Curva de Rendimientos
Yield % -1d -7d MTD YTD 6.0
2 Afios 3.27 582 20.46 3771 253.35 50 Os2g0-21 10422 Ozzg022 09-2g0-22
3 Afios 3.21 6.78 19.14 39.40 224.55 20
5 Afios 2.96 547 10.26 27.97 169.78 A S s S Py ———
. } . . . 0 ; : 2.88 2.78 e ——
10 Afos 278 292 3.08 12.14 126.73
15 Afios 277 0.76 -51.42 -50.83 81.98 *e —
————
20 Afios 3.23 2.79 1.40 1.50 129.55 e e
30 Afios 3.00 2.02 -1.37 -1.62 109.07 0.0
Fuente: Reuters 2 afios 3 afios 4 afios 5 afios 7 afios 10 afios 15 afios 20 afios 30 afios

Comportamiento de los precios de Commodities
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Fuente: Bloomberg, Reuters Nota: La base de la linea de tendencia corresponde al 31/12/2018. Para el caso de cobre el 31/12/2021.
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